TENDENCIAS J
Marta Cotts "R ADVISORY

O papel dos

Unit-LiInked
NO planeamento
SUCESSOo

COMO VEICULO DE INVESTIMENTO QUE PROLIFERA ENTRE OS INVESTIDORES, OS UNIT LINKED
APRESENTAM VANTAGENS QUE ESTAO PARA ALEM DA FISCALIDADE.

contexto legislativo portu- Todavia, & época, a preocupagio cimeira
gués, em matéria sucesséria,  dolegislador era adaptar o regime as novas
¢ significativamente rigido.  orientagdes sociojuridicas da Constitui¢do
A unica reforma deveras da Republica, refletindo uma visdo dife-
expressiva no direito subs-  rente de familia, banindo discriminagdes e
tantivo ocorreu hd algumas décadas, em  fortalecendo a posi¢do do conjuge.
77, com a alteragdo de parte do Livro das Atualmente, hd muitos outros desafios
Sucessdes do Codigo Civil. com os quais os cidaddos sio defronta- »

Flexibilidade. Sempre. Nordea ¥

Nordea 1 — Flexible Fixed Income Fund
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Em um ambiente desafiador de baixas rentabilidades, manter um pensamento flexivel é crucial.

Na Nordea, nds acreditamos seriamente na importancia da flexibilidade.

Making it possible Asset Management

www.nordea.lu/Flexibility.Always — nordeafunds@nordea.lu

Os subfundos mencionados formam parte da Nordea 1, SICAV, uma sociedade de mveshmento de cap\ta\ variavel sediada no Luxemburgo (Société d'Investissement & Capital Variable), legalmente constituida e a operar em conformidade com as leis do Luxemburgo e com
a Directiva 2009/65/EC do Conselho, de 13 de Julho de 2009. Este e itdrio e nao divulga todas as informagGes pertinentes relativas aos sub-fundos apresentados. Qualquer decisao de investimento nos sub-fundos deve ser feita com
base no Prospecto em vigor e no documento de Informagdes Fundamentais Destinadas ao Investidor, que estao disponiveis, juntamente com os relatérios anual corrente e semi-anual do fundo, por via electrénica em inglés e na lingua local do mercado onde o mencionado
OICVM esté autorizado para distribuicao, e poder ser solicitado, sem 6nus, junto a Nordea Investment Funds SA, 562, rue de Neudorf, PO Box 782, L-2017 Luxemburgo, representantes locais, agentes de informagao, ou nossos distribuidores. Nosso distribuidor em Por-
tugal é BEST - Banco Electrénico de Servigo Total, S.A, devidamente constituido sob as leis de Portugal e registado na CMVM como intermediério financeiro. A sociedade gestora da SICAV, Nordea Investment Funds, SA, e o Depositario dos ativos da SICAV, J.P. Morgan
Bank Luxembourg SA. sao empresas devidamente constituidas e existente de acordo com as leis de Luxemburgo e autorizadas pela Commission de Surveillance du Secteur Financier em Luxemburgo. Investimentos em operagdes de derivativos e moedas podem estar
sujeitos a flutuagdes significativas que podem afetar o valor de um mves(\menio i em um maior de risco. O valor das accoes pode variar bastante, oomo resultado da poll’tica de investimento
do sub-fundo e seu valor nao pode ser Para mais il sobre riscos de i i i a esses sub-fund o de aos

como descrito acima. A Nordea Investment Funds S.A. apenas publica informagoes relacionadas com produtos, néo fazendo quaisquer recomendagées em maiema de investimentos. Publicado pela Nordea Investment Funds S.A, sita em 562, rue de Neudorf, PO. Box
782, L-2017 Luxembourg, que é autorizado pela Comission de Surveillance du Secteur Financier. Podera obter mais informagées junto do seu consultor financeiro. Através dele poderé obter aconselhamento independente da Nordea Investment Funds S.A. Fonte (salvo
indicagdo em contrario): Nordea Investment Funds S.A. Salvo indicagdo em contrario, todos os pontos de vista expressos dizem respeito & Nordea Investment Funds S.A. O presente documento n&o poderé ser reproduzido ou divulgado sem autorizagéo prévia. O investidor
néo deve considerar como uma recomendagéo de compra ou venda as referéncias a ou a outros investimentos contidas no presente documento, sendo as mesmas incluidas apenas a titulo indicativo. O nivel de beneficios e passivos fiscais dependera das
circunstancias individuais e podem estar sujeitas a alteragdes no futuro.
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Se 0 Unit Linked nao é o Unico
instrumento financeiro a ter

peneficCios fiscais, parece ser aguele

COmM maiores potencialidades

dos, como a passagem dos seus patrimé-
nios para os filhos ainda muito jovens ou
para os ex-conjuges face a filhos menores
ou de outra forma incapazes.

Sob o prisma do direito internacional pri-
vado, em 2015, passou a aplicar-se em Por-
tugal o Regulamento (UE) n.* 650/2012,
de 4 de julho, relativo & competéncia, a lei
aplicavel, ao reconhecimento e execugio
das decisoes, a aceitagdo e execugdo de atos
auténticos em matéria de sucessdes ea cria-
¢do de um certificado sucessério europeu,
quelevou a aplicagio das nossas regras ma-
teriais a um niimero crescente de cidaddos
ndo nacionais, residentes em Portugal,
fomentado pela corrida ao regime fiscal de
Residente Nao Habitual.

Este Regulamento alterou o paradig-
ma conflitual sucessério, estabelecendo
como regra (fator de conexdo) a residén-
cia habitual do falecido no momento do
6bito. Assim, a lei aplicével a sucessdo
passou a ser a do Estado-Membro onde

O Unit Linked tem
MOostrado ser um
INStrumento com
boa elasticidade

o falecido tinha a sua residéncia, salvo
se tiver escolhido, por testamento e para
estes efeitos, a lel da sua nacionalidade.

Face ao contexto descrito — inflexibi-
lidade do direito sucessério portugués,
sua aplicacdo a cidaddos ndo portugueses,
novos desafios trazidos pela alteracdo das
condigdes de vida e pelas novas familias—o
planeamento sucessorio (e fiscal ) tem assu-
mido eminente utilidade.

Opgoes privilegiadas

No ambito deste planeamento, héa dois
instrumentos que se tém apresentado
como opgdes privilegiadas — o testamen-
to (internacional ou ndo), e os seguros de
vida ligados a fundos de investimento
(seguros de capital varidvel em que o va-
lor areceber pelo beneficidrio depende do
valor de unidades de participagio) deno-
minados unit linked.

O testamento ¢ o instrumento por ex-
celéncia previsto para o planeamento su-
cessorio, na medida em que vigora entre
nés um principio geral de proibigdo de
pactos sucessérios. Todavia, regendo-
se a sucessdo por um conjunto de regras
maioritariamente imperativas, a margem
de liberdade deixada ao testador sempre
que tenha herdeiros legitimarios — i.e.,
ndo afastdveis pela sua vontade (conjuge,
filhos ou seus descendentes e ascenden-
tes) - € limitada; o testador somente pode
dispor livremente da sua quota disponivel
(que oscila entre 1/2 e 1/3 da heranga,
consoante os herdeiros em causa). Sub-
sistem outras limitagdes expressivas, uma

vez que os herdeiros legitimarios podem
partilhar a heranga logo a seguir a morte,
independentemente da suaidade; isto sig-
nifica que o testador, face & quota indispo-
nivel, ndo pode determinar, por exemplo,
que o seu filho s6 venha a receber a parte
do seu quinhdo hereditério quando tiver x
anos ou que o receba faseadamente.
Neste cendrio, o Unit Linked tem-se mos-
trado um instrumento com boa elasticida-
de e com possibilidade de ter beneficios
fiscais. Sdo estes aspetos que o tornam es-
pecialmente atrativo.

Com efeito, o rendimento resultante
de seguros do ramo “Vida”, quando au-
ferido por um sujeito passivo de IRS resi-
dente em Portugal, ¢ sujeito a tributacio
na categoria E (rendimentos de capitais).
O rendimento corresponde a diferenca
positiva entre os montantes pagos a titulo
de resgate, adiantamento ou vencimento
destes seguros e os respetivos prémios pa-
gos ou importéncias investidas, quando o
montante dos prémios, importancias ou
contribuigdes pagos na primeira metade
da vigéncia dos contratos representar pelo
menos 35 % da totalidade daqueles, e é
tributado, autonomamente, auma taxa de
28%, sem prejuizo de os titulares poderem
optar pelo englobamento do rendimento.
Todavia, o rendimento tributavel é redu-
zido:em 1/50u 3/5, se o tempo decorrido
entre o inicio da vigéncia do contrato e o
resgate, adiantamento, remi¢do ou outra
forma de antecipagdo de disponibilidade
ou o vencimento for superior a 5 anos ou a
8 anos, respetivamente.

E verdade que existem outros instrumen-
tos financeiros com beneficios fiscais, no-
meadamente, a poupanga de longo prazo
(desde que o capital investido fique imobi-
lizado por um periodo minimo de 5 anos,
ocorrendo o vencimento da remuneragdo
no final do periodo contratualizado), e os
fundos de capital de risco, onde os rendi-
mentos respeitantes a unidades de parti-
cipagio, pagos ou colocados a disposi¢do
dos titulares individuais sio, em principio,
sujeitosaretengdonafontede IRS, ataxade
10 %, com carater definitivo se os titulares
forem sujeitos passivos de IRS residentes
em Portugal e obtiverem os rendimentos
fora do 4mbito de atividade comercial, in-
dustrial ou agricola.

Singularidades

Assim, se o Unit Linked ndo é o unico
instrumento financeiro a ter beneficios
fiscais, parece ser aquele com maiores
potencialidades, uma vez que permi-
te determinar a quem, como e quando
deve ser feita a distribuigdo do seu valor,
ap6s a morte do tomador — e esta possi-
bilidade opera sobre a totalidade do va-
lor seguro, como ji decidido pelo STJ
(acordao de 12.11.2013, no processo n.”
530/10.6TJPRT.P1.81, in www.dgsi.
pt), que asseverou serem os unit linked
instrumentos de captagdo de aforro es-
truturado que assumem a qualificagdo
juridicade contrato de segurode vida, por
continuarem a cobrir o risco de vida e de
morte da pessoa segura, ndo devendo, por
isso, integrar a heranga do seu tomador.

A OPINIAO DE

LAURA
DONZELLA,
responsavel de Vendas
para Ibéria e América
Latina, Nordea AM

COVERED BONDS
EUROPEIAS -
OBRIGACOES
SEGURAS COM
OPORTUNIDADES
ATRATIVAS

As atuais yields baixas

ou negativas colocam em
risco o posicionamento dos
investidores num espetro de
fixed income mais seguro: estes
tém tentado encontrar um
substituto para o cash e para
as obrigacdes soberanas, que
confira alguma seguranca e
ofereca yields positivas.

Para quem procura um ativo
que combina seguranca e
retornos atrativos, as covered
bonds europeias sao uma
classe de ativos a ter em conta
Oferece protecdo por 2 vias:
através da posigao credora
perante a entidade emitente

e via colateral. Isto posiciona
as covered bonds no mesmo
nivel de seguranca que a divida
soberana; no entanto ha muitas
oportunidades ignoradas

pelo mercado. As covered
bonds parecem ser uma

opcao de investimento facil
Analisando profundamente

o mercado torna-se 6bvio

que a gestdo passiva esta a
perder oportunidades: o valor
acrescentado de uma gestao
ativa e experiente é precioso.
A Nordea oferece uma solucao
forte para investir em covered
bonds europeias. O Nordea

1 - European Covered Bond
Fund, gerido por uma equipa
com uma média de 17 anos

de experiéncia, tem batido

de forma consistente o seu
benchmark desde o lancamento
(2012), destacando-se também
dos seus concorrentes.
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