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1. INTRODUCAO

Foi publicada no passado dia 19 de julho
de 2016, a Diretiva (UE) n.° 2016/1164, do
Conselho, de 12 de julho de 2016, que
estabelece novas regras contra as praticas de
elisdo fiscal.

A Diretiva agora publicada faz parte de
um pacote de propostas da Comissdo,
apresentado em janeiro de 2016, na
sequéncia das recomendagOes emitidas
pela OCDE para combater a erosdo da base
tributavel e a transferéncia de lucros (BEPS).

Il. ENTRADA EM VIGOR

Os Estados-Membros deverdo transpor a
Diretiva para os respetivos direitos nacionais
até 31.12.2018, devendo as novas regras
entrar em vigor a partir de 1.1.2019.

Excluem-se deste calendario, as regras
relativas a “tributacdo a saida”’, as quais
deverao ser transpostas até 31.12.2019, e
entrar em vigor a partir de 1.1.2020.

Os Estados-Membros que disponham de
regras comyvistaalimitacdo dadedutibilidade
fiscal dos juros podem continuar a aplica-las
até que a OCDE chegue a acordo sobre uma
norma minima, ou o mais tardar até 1.1.2024.

11l. CINCO DOMINIOS VISADOS

A Diretiva abrange todos os contribuintes
sujeitos a imposto sobre as sociedades num
Estado-Membro da Unido Europeia (UE),
incluindo os estabelecimentos estaveis de
entidades residentes para efeitos fiscais
num pais terceiro e situados num ou mais
Estados-Membros, incidindo sobre cinco
dominios especificos, a saber: (i) limitacao a
dedutibilidade fiscal dos juros; (ii) tributacao
a saida; (iii) clausula geral antiabuso; (iv)
imputacdo de rendimentos obtidos por
entidades localizadas em territdrios de baixa
tributacdo, e (v) assimetrias hibridas.

1. DEDUTIBILIDADE FISCAL DOS JUROS
1.1. Descricao da regra

De acordo com a Comissdao, 0s grupos
multinacionais  financiam, por vezes,
entidades do mesmo grupo situadas
em jurisdicdes que aplicam um nivel de
tributacdo mais elevado através de divida,
fazendo com que essas empresas paguem
juros inflacionados a entidades relacionadas
do mesmo grupo mas residentes em
jurisdicoes de baixa tributagdo. O resultado
€ uma coleta fiscal reduzida para o grupo no
seu conjunto.
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Assim, e de acordo com a Diretiva, os gastos
excessivos' com empreéstimos obtidos® sdo
dedutiveis no periodo de tributacdo em
que sdo incorridos, mas apenas até 30%
dos resultados antes de juros, impostos,
depreciacoes e amortizacoes (EBITDA) .

Os Estados-Membros ficam autorizados
a legislar no sentido de o limite acima
referido se aplicar ao nivel do grupo e de
incluir, assim, os resultados de todos os seus
membros.

Em derrogacao do principio geral descrito,
os Estados-Membros podem excepcionar
0s gastos excessivos com empréstimos até
EUR 3.000.000, tendo ainda a faculdade de
introduzir excecdes quanto a empréstimos
(i) concluidos antes de 17.6.2016, ou
(i) utilizados para financiar projetos de
infraestruturas publicas de longo prazo.
Os Estados-Membros gozam ainda da
faculdade de excluir do regime as empresas
financeiras*.

A Diretiva regula ainda as condigdes de
utilizacdo e reporte dos gastos excessivos,
conferindo, em todo o caso, aos Estados-
Membros alguma flexibilidade, permitindo a
escolha de um de trés regimes possiveis.

1 Por gastos excessivos com emprestimos obtidos, entende-se
o excedente dos gastos dedutiveis de empréstimos obtidos
suportados por um contribuinte relativamente aos rendimentos
de juros tributaveis e outros rendimentos tributaveis
economicamente equivalentes recebidos pelo contribuinte de
acordo com o direito nacional.

2 Por gastos com empréstimos obtidos, entendem-se os gastos
de juros relativos a todas as formas de divida, outros gastos
economicamente equivalentes a juros e despesas suportadas em
ligacdo com a obtencao de financiamento na acepcao do direito
nacional, nomeadamente, mas nao exclusivamente, pagamentos
no ambito de empréstimos participativos, juros imputados
sobre instrumentos, tais como obrigacdes convertiveis e
obrigagoes de cupdo zero, montantes ao abrigo de mecanismos
de financiamento alternativos, tais como o sistema financeiro
islaimico, o elemento de gasto financeiro dos pagamentos da
locacdo financeira, os juros capitalizados incluidos no valor do
balanco de um ativo relacionado, ou a amortizacao de juros
capitalizados, montantes calculados por referéncia ao retorno
de um financiamento no @mbito das regras em matéria de precos
de transferéncia, se aplicavel, montantes de juros nocionais
no ambito de instrumentos derivados ou de mecanismos de
coberturadorisco relacionados com empréstimos contraidos por
uma entidade, determinados ganhos e perdas cambiais relativos
a empréstimos contraidos e instrumentos ligados a obtengao
de financiamento, comissoes de garantia para mecanismos de
financiamento, taxas de negociagao e gastos similares relativos a
obtencao de empréstimos de fundos.

3 De acordo coma nova Diretiva, o EBITDA deve ser calculado
reintegrando nos rendimentos sujeitos aimposto sobre as sociedades
no Estado-Membro do sujeito passivo os montantes ajustados para
efeitos fiscais relativos aos gastos excessivos com empréstimos
obtidos, bem como os montantes ajustados para efeitos fiscais
relativos a depreciacoes e amortizagdes. Os rendimentos isentos de
imposto sdo excluidos do EBITDA do contribuinte.

4 Porempresa financeira, entende-se qualquer uma das entidades
constantes do n.° 5 do artigo 2.° da Diretiva
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1.2. Impacto em Portugal

O Cédigo do IRC prevé ja hoje regras gerais, e
especiais (aplicaveis no caso de suprimentos
e outros empréstimos de sdcios), visando
a limitacdo da deducdo fiscal dos juros
incorridos.

Assim, e no tocante as regras gerais
mencionadas, os gastos financeiros, liquidos
de rendimentos de natureza idéntica, sao
dedutiveis apenas até a concorréncia do
maior dos seguintes limites: EUR 1.000.000
ou30% do EBITDA (de acordo com o conceito
acolhido pelo Cédigo do IRC), sendo que
até ao final do periodo transitério em 2017,
os percentuais do EBITDA aplicaveis serdo
os seguintes: 40% em 2016 e 30% a partir de
2017.

Os gastos financeiros que excedam os limites
acima referidos podem ser reportados
para efeitos de deducao nos 5 exercicios
seguintes. Caso sejam inferiores a 30% do
EBITDA, a diferenca acresce ao montante
maximo dedutivel em cada um dos 5
exercicios seguintes, até ser integralmente
utilizada.

Sempre que seja aplicavel o Regime Especial
de Tributacdo dos Grupos de Sociedades
(RETGS), é possivel optar por calcular,
cumpridas determinadas condicoes, os
limites acima referidos tendo em atencao os
gastos de financiamento liquidos do grupo.

Os limites em questdo ndo sdo aplicaveis
as entidades sujeitas a supervisdao do Banco
de Portugal, ou da ASF - Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes,
as sucursais em Portugal de instituicoes de
crédito e outras instituicoes financeiras ou
empresas de seguros e as sociedades de
titularizacdo de créditos.

Os Estados-Membros ficam
autorizados a legislar

no sentido de o limite a
dedutibilidade fiscal dos
Juros se aplicar ao nivel do
grupo e de incluir, assim, os
resultados de todos os seus
membros.

Confrontando o texto da Diretiva com o Cédigo
do IRC, podemos concluir que, no geral, o
regime portugués ja esta em linha com o texto
europeu, ndo sendo por isso expectaveis
alteragdes muito relevantes neste capitulo.

2. TRIBUTACAO A SAIDA
2.1. Descricao da regra

Na opinido da Comissdo, os contribuintes
sujeitos ao imposto sobre as sociedades
podem tentar reduzir a sua fatura fiscal
transferindo a sua residéncia fiscal e/ou os
seus ativos para uma jurisdicdo de baixa
tributacdo. Neste contexto, a tributacdo a
saida previne a erosdao da base tributavel
no Estado de origem quando os ativos que
integram as mais-valias subjacentes nao
realizadas sdo transferidos, sem alteracdo de
propriedade, para fora da jurisdicao fiscal
desse Estado e nao permanegam afectos aum
estabelecimento estavel nele localizado.

Assim, e de acordo com a Comissao, um
contribuinte deve estar sujeito a imposto por
um montante igual ao valor de mercado® dos
ativos transferidos, no momento da saida dos
ativos, deduzido do seu valor para efeitos
fiscais.

Contudo, desde que os ativos revertam para o
Estado-Membro do autor da transferéncia num
prazo de 12 meses, o mecanismo de tributagcao
a saida ndo deve ser aplicado (i) quando as
transferéncias de ativos estejam relacionadas
com o financiamento através de valores
mobiliarios, (i) aos ativos constituidos como
garantia, ou (iii) caso a transferéncia de ativos
seja efetuada a fim de satisfazer requisitos
prudenciais em matéria de fundos préprios ou
para efeitos de gestao de liquidez.

De acordo com a nova Diretiva, os
Estados-Membros devem permitir aos seus
contribuintes a possibilidade de pagarem em
prestacoes, ao longo de cinco anos, o imposto
que se mostre devido.

5 Por valor de mercado deve entender-se o montante pelo
qual os ativos podem ser trocados ou as obrigacdes mutuas
podem ser regularizadas entre compradores e vendedores ndo
relacionados e interessados numa transacao direta.
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2.2. Impacto em Portugal

De acordo com o Cddigo do IRC, a
transferéncia de Portugal para o estrangeiro
da sede ou direcio efetiva de uma
determinada entidade implica a tributagdo
das diferencas existentes a data da cessacgdo
da atividade, entre os valores de mercado e os
valores fiscalmente relevantes dos elementos
patrimoniais transferidos, ainda que nao
expressos na contabilidade.

Nao estdo, contudo, abrangidos por este
regime, os elementos patrimoniais que
permanecam afectos a um estabelecimento
estavel mantido em territério portugués.

O imposto que se mostre devido devera ser
pago imediatamente, excepto quando seja
apurado em resultado da transferéncia da
residéncia de uma sociedade com sede ou
direcao efetiva em territério portugués para
outro Estado-Membro da UE ou do Espaco
Econémico Europeu® (EEE), caso em que
podera ser pago de acordo com uma das
seguintes modalidades:

m Imediatamente;

m No ano seguinte aquele em que se verifique
a extingdo, transmissdo ou desafectacao
a atividade de cada um dos elementos
patrimoniais “transferidos” considerados
para efeitos do apuramento do imposto,
pela parte do imposto que corresponda
ao resultado fiscal relativo a cada elemento
individualmente identificado;

m Em fraccdes anuais de igual montante,
correspondentes a1/5 do montante do imposto
apurado, com inicio no periodo de tributacao
em que ocorre a transferéncia da residéncia.

6 Desde que esse Estado esteja vinculado a cooperagao
administrativa no dominio dafiscalidade equivalente a estabelecida
no ambito da UE.
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O exercicio da opcdo pelo pagamento
diferido do imposto determina o pagamento
de juros, implicando a falta do pagamento de
qualquer prestacdo o imediato vencimento
das seguintes. Além dos juros, o exercicio da
opcao pelo pagamento diferido pode ainda
estar subordinado a prestagdo de garantia.

Confrontando o texto da Diretiva com as
regras constante do Codigo do IRC, podemos
concluir que, no geral, o regime portugués ja
esta em linha com o texto europeu.

3. REGRA GERAL ANTIABUSO
3.1. Descricao da regra

Segundo a Comissdo, esta regra destina-se
a colmatar lacunas que possam existir nas
regras antiabuso especificas contra a elisao
fiscal, tendo por objetivo ultimo impedir a
obtencdo de vantagens fruto de montagens
fiscais abusivas.

De acordo com a Diretiva, para efeitos do
calculo da matéria coletavel das sociedades,
os Estados-Membros devem ignorar uma
montagem ou série de montagens que,
tendo sido posta em pratica com a finalidade
principal ou uma das finalidades principais de
obterumavantagem fiscal que frustre o objeto
ou a finalidade do direito fiscal aplicavel, nao
seja genuina tendo em conta todos os factos
e circunstancias relevantes.

De acordo com o novo texto, uma montagem
pode ser constituida por mais do que uma
etapa ou parte, sendo que a mesma ndo sera
considerada “genuina” quando nao seja posta
em pratica por razdes comerciais validas que
reflitam a realidade econémica.

3.2. Impacto em Portugal

Tanto a Lei Geral Tributaria (n.° 2 do artigo
38.9), como o Cddigo do IRC, preveem ja hoje
normas gerais e especiais antiabuso visando o
combate aos fendmenos fiscais abusivos.

Neste contexto, e em linha com as alteragoes
constantes da nova Diretiva em analise, é
de assinalar a recente transposicdo para a
ordem juridica portuguesa da Diretiva (UE)
n.° 2015/121, do Conselho, de 27 de janeiro
de 2015, que alterou a Diretiva n.° 2011/96/
UE, do Conselho, de 30 de novembro de
2011 (Diretiva “Mae-Filhas”), e que introduziu
uma norma antiabuso com vista a impedir
a aplicacdo do regime de participation
exemption aos lucros e reservas distribuidos,
nos casos em que exista “uma construgdo ou
série de construgées que, tendo sido realizadas
com a finalidade principal ou uma das
finalidades principais de obter uma vantagem
fiscal quefrustre o objeto efinalidade de eliminar
a dupla tributagdo sobre tais rendimentos, ndo
seja considerada genuina, tendo em conta todos
os factos e circunstdncias relevantes” (cfr. n.° 13
do artigo 51.° do Cédigo do IRC).

Tendo ambas as Diretivas por fonte
as recomendacoes do plano BEPS, ¢é
compreensivel que as mesmas adoptem a
mesma redacdo no tocante ao recorte das
normas antiabuso.

Sem prejuizo daharmonizagdo dasnormasem
causa, ressalta dos textos citados a introducao
de conceitos indeterminados, os quais
ndo deixardo de conferir a Administracdo
Tributariauma margem paraa livre apreciagao
de cada caso, margem essa suscetivel de
vir a gerar no futuro preocupantes focos de
contencioso tributario.
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4. ENTIDADES CONTROLADAS (CFC)
4.1. Descricao da regra

Justifica a Comissao a adogao desta regra com
ofacto de certos grupos empresariais, afim de
reduzirem a sua coleta global, de procurarem
transferir parte dos seus lucros para filiais em
jurisdicdes de baixa tributacdo, ou sujeitas a
uma tributacdo efetiva mais reduzida. Neste
ambito, e na opinido da Comissdao, um
mecanismo corrente consiste, numa primeira
fase, em transferir a propriedade de ativos
incorpéreos (por exemplo, propriedade
intelectual) para a sociedade estrangeira
controlada (usualmente designada por CFC,
acrénimo de “controlled foreign companies”)
e, numa segunda fase, em transferir os
pagamentos de royalties. As novas regras
visam assim reatribuir a sociedade-mae -
geralmente sujeita a tributacdo mais elevada
- os rendimentos de uma filial estrangeira e
sujeita a baixa tributacao ou a uma tributagao
efetiva mais reduzida.

De acordo com a Diretiva, o Estado-Membro
de um contribuinte deve tratar como CFC,
uma entidade, ou um estabelecimento estavel;
localizados no exterior, e cujos lucros nao
estejam sujeitos a imposto ou estejam isentos
de imposto nesse Estado-Membro, sempre
e quando estejam reunidas as seguintes
condigdes:

m A entidade seja controlada, direta ou
indiretamente, pelo contribuinte, em mais
de 50 % do capital social, dos direitos de
voto, ou dos direitos aos lucros; e

m O imposto sobre as sociedades
efetivamente pago sobre os seus lucros
pela entidade ou pelo estabelecimento
estavel seja inferior a diferenca entre (i) o
imposto sobre as sociedades que teria sido
cobrado a entidade ou ao estabelecimento
estavel ao abrigo do sistema de tributacao
das sociedades aplicavel no Estado-
Membro do contribuinte, e (i) o imposto
sobre as sociedades efetivamente pago
sobre os seus lucros pela entidade ou pelo
estabelecimento estavel (ndo é tido em
consideracao, para efeito deste segundo
requisito, o estabelecimento estavel de
uma sociedade estrangeira controlada
que ndo esteja sujeito a imposto ou que
esteja isento de imposto na jurisdicao da
sociedade estrangeira controlada).
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Por “imposto sobre as sociedades que teria sido
cobrado no Estado-Membro do contribuinte”
entende-se aquele que seria calculado de
acordo com as regras do Estado-Membro do
contribuinte.

Quando uma entidade, ou um
estabelecimento estavel, sejam tratados
como CFC, o Estado-Membro do contribuinte
deve incluir na base tributavel deste (optando
por um dos dois métodos a seguir descritos):

= Osrendimentosndo distribuidos daentidade,
ou os rendimentos do estabelecimento
estavel,  provenientes das  seguintes
categorias: (i) juros ou outros rendimentos de
capitais; (i) royalties ou outros rendimentos
da propriedade intelectual, (i) mais-valias
provenientes da alienacdo de agbes ou
quotas, (iv) rendimentos provenientes
de locacdo financeira, (v) rendimentos
provenientes de atividades de seguros,
bancaérias e de outras atividades financeiras,
(vi) rendimentos provenientes de empresas
de faturagdo que obtenham rendimentos de
comércio e servicos provenientes de bens e
servicos comprados e vendidos a empresas
associadas, e que acrescentam pouco ou
nenhum valor econémico.

Sem prejuizo do exposto, e a luz deste
primeiro método, o mecanismo de
imputacdo nao deve ser aplicado quando
a entidade CFC exerca uma atividade
econdmica substantiva com recurso a
pessoal, equipamento, ativos e instalagoes,
comprovada por factos e circunstancias
relevantes (podendo, ainda assim, cada
Estado-Membro optar por ndo incluir
na sua legislacdo esta excegdo sempre e
quando a entidade CFC seja residente, ou
encontre-se situada, num pais terceiro que
ndo seja parte da UE ou do EEE).

ou, em alternativa,

m Os rendimentos ndo  distribuidos
resultantes de montagens ndo genuinas
postas em pratica com a finalidade
essencial de obter uma vantagem fiscal’.

7 Considera-se que uma montagem, ou série de montagens,
ndo é genuina quando, (i) nem a entidade ou o estabelecimento
estavel CFC seriam detentores dos ativos que geram a totalidade
ou parte dos seus rendimentos, (i) nem os mesmos teriam
assumido os riscos a eles associados se ndo fossem controlados
por uma sociedade na qual sdo exercidas as funcdes dos
dirigentes, que sao relevantes para esses ativos e riscos, e que sao
essenciais para gerar os rendimentos da sociedade controlada.

Sem prejuizo do exposto, e nos casos
expressamente previstos na Diretiva, cada
Estado-Membro pode optar por ndo tratar
como CFC, para efeitos de imputacao de lucros:

m As entidades ou estabelecimentos cujos
rendimentos ndao provenham, em um tergo
ou menos, de rendimentos de qualquer uma
das categorias acima referidas a propésito do
primeiro método;

m As entidades ou estabelecimentos que
possam ser qualificados como empresas
financeiras quando, um terco ou menos
do seu rendimento, ainda que formado
pelas categorias de rendimentos acima
mencionadas, ndo resultar de operagoes
com o contribuinte ou com as suas empresas
associadas.

Os Estados-Membros podem ainda excluir
do ambito de aplicagdio do regime de
imputagdo de lucros as entidades que,
embora sendo CFC, ndo possuam (i) lucros
contabilisticos superiores a EUR 750.000
(desde que os rendimentos “ndo comerciais”
ndo excedam EUR 75.000), ou (ii) cujos lucros
contabilisticos ndao sejam superiores a 10
% dos seus gastos operacionais no periodo
de tributacdo, cumpridas determinadas
condicoes.

Sem prejuizo do exposto,
e a luz deste primeiro
método, o mecanismo de
imputacdo ndo deve ser
aplicado quando a entidade
CFC exerca uma atividade
economica substantiva
com recurso a pessoal,
equipamento, ativos e
instalacoes, comprovada
por factos e circunstancias
relevantes (...).

www.plmj.com
www.plmjnetwork.com



PLM) Nl

SOCIEDADE DE ADVOGADOS, RL

ELISAO FISCAL - EMPRESAS -

Partilhamos a Experiéncia. Inovamos nas Solucoes.

NOVA DIRETIVA DA UE

AGOSTO 2016

De um modo geral, os rendimentos a
incluir na base tributdvel do contribuinte
sdo calculados proporcionalmente a sua
participagdo na entidade CFC, segundo o
regime do imposto sobre o rendimento
das sociedades do Estado-Membro onde o
contribuinte é residente para efeitos fiscais
ou esta situado. As perdas da entidade CFC
ndo podem ser incluidas na base tributavel
mas podem ser reportadas a periodos de
tributacao subsequentes.

Os lucros a imputar sdo apurados tendo em
atencdo o principio da plena concorréncia
(regras de precos de transferéncia), e
devem ser incluidos na base tributavel do
contribuinte no periodo de tributacdo do
mesmo em que termina o ano fiscal da
entidade CFC.

Caso a entidade distribua lucros ao
contribuinte, e esses lucros sejam incluidos
no seu rendimento tributavel, o montante
dos lucros anteriormente imputado deve ser
deduzido (mecanismo de “desimputacdo”), a
fim de ser garantida a auséncia de fenémenos
de dupla tributacdo.

De igual modo, caso o contribuinte aliene
a sua participacdo na entidade CFC (ou na
atividade exercida pelo estabelecimento
estavel), e qualquer parte do produto dessa
alienacdo tenha sido previamente incluida
na sua base tributavel, deve esse montante
ser deduzido da base tributdvel aquando
do célculo do montante do imposto devido
sobre o produto da referida alienagdo.

As perdas da entidade CFC
ndo podem ser incluidas na
base tributavel mas podem
ser reportadas a periodos
de tributacao subsequentes.
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4.2. Impacto em Portugal

De acordo com o Cdédigo do IRC, sao
imputados proporcionalmente aos sdcios
residentes em territorio portugués, os lucros
ou rendimentos obtidos por entidades
submetidas a um regime fiscal claramente
mais favordvel, independentemente da sua
distribuicdo, quando os mesmos detenham,
direta ou indiretamente, pelo menos 25% do
respectivo capital, direitos de votos ou dos
direitos sobe os rendimentos, ou10% quando
a entidade nao residente seja detida, direta
ou indiretamente, em mais de 50% por sécios
residentes em territorio portugués.

Sdo relevantes para efeito da detencao
indireta, os casos em que a participacdo é
assegurada através de mandatario, fiduciario
ou interposta pessoa.

Considera-se que uma entidade esta
submetida a um regime fiscal claramente mais
favordvel quando:

mO territorio de residéncia conste da
lista aprovada por portaria do membro
do Governo responsavel pela area das
financas;

m Esteja isenta, ou seja ndo sujeita a um
imposto sobre o rendimento idéntico ou
analogo ao IRC ou ainda;

m Ataxa de imposto que lhe é aplicavel seja
inferior a 60% da taxa do IRC.

Quando houver lugar a distribuicdo de lucros
ao sujeito passivo residente em Portugal por
parte de uma entidade sujeita a um regime
claramente mais favoravel, serdo deduzidos a
base tributavel do exercicio em que tais lucros
sejam distribuidos, até a sua concorréncia,
os valores que o sujeito passivo demonstre
que ja foram imputados em periodos de
tributacdo anteriores. Aos referidos lucros
devera ser deduzido o imposto sobre o
rendimento a que houver lugar de acordo
com o regime fiscal aplicavel no Estado de
residéncia da entidade nao residente.

O regime de imputacdo ndo ¢é aplicavel nos
casos expressamente definidos no Cédigo
do IRC, incluindo as situacdes em que a
entidade sujeita a um regime de tributacdo
claramente mais favordvel se encontre
domiciliada noutro Estado-Membro da EU
ou do EEE, e cumulativamente o sujeito
passivo demonstre que a constituicdo e
funcionamento da entidade em causa tem
por base razdes economicas vélidas e que a
mesma desenvolve uma atividade econémica
de natureza agricola, comercial, industrial ou
de prestacao de servigos.

Comparando o texto da Diretiva com as regras
atualmente constantes do Codigo do IRC, sdo
varias as diferencas entre ambos os textos,
sendo as mais significativas as seguintes:

= Quanto ao percentual de detencao, direto
ou indireto, na entidade CFC, a Diretiva
impoe como condicdo minima uma
percentagem de mais de 50 % do capital
social, dos direitos de voto, ou dos direitos
aos lucros, ao passo que o percentual
relevante, hoje definido pelo Cédigo do
IRC, é de apenas 25% (ou 10% quando
a entidade CFC seja detida, direta ou
indiretamente, em mais de 50% por s6cios
residentes em territdrio portugués);

= Quanto ao nivel de tributacdo, a Diretiva
prevé duas alteragdes muito relevantes. Em
primeiro lugar, determina que a afericao
tenha por base a tributacdo efetiva dos
lucros ou rendimentos, quando hoje o
Codigo do IRC apenas acolhe um conceito
de taxa nacional, independentemente
da taxa de tributacao efetiva suportada.
Em segundo lugar, ao invés de impor um
percentual de referéncia face a taxa de
imposto vigente em cada Estado-Membro
(60% da taxa do IRC), a Diretiva determina
que a afericao da tributacdo efetiva tenha
por base a diferenca entre (i) o imposto
sobre as sociedades que teria sido cobrado
a entidade CFC no Estado-Membro
do contribuinte, e (i) o imposto sobre
as sociedades efetivamente pago pela
entidade CFC sobre os seus lucros;
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m Quanto ao modo de apuramento do
lucro ou rendimentos a imputar, a
Diretiva determina que o mesmo deva
ser determinado tendo por base as
regras vigentes no Estado-Membro do
contribuinte, ao invés da aplicacdo das
regras em vigor na jurisdicdo onde a
entidade CFC se encontra domiciliada,
como o determina o Cédigo do IRC. Por
outro lado, as perdas geradas ao nivel
da entidade CFC devem ser reportadas a
periodos de tributacao subsequentes, de
acordo com o direito nacional, e ser tidas
em conta nesses periodos (atualmente
o Codigo do IRC nao prevé esta
possibilidade);

m Quanto ao modo de imputacao dos
lucros ou rendimentos, e sem prejuizo do
critério proporcional, a imputagdo passa
a ser calculada segundo o principio da
plena concorréncia, o que significa que,
na pratica, a imputagdo passa a ter em
conta a aplicagdo das regras de pregos de
transferéncia (atualmente o Cddigo do
IRC ndo prevé o acolhimento de principio
semelhante);

m Quanto aos métodos tendentes a evitar
a dupla tributacdo, a Diretiva prevé, a par
do mecanismo classico de “desimputagdo”
(ver acima), a possibilidade de o
contribuinte poder deduzir, para efeito
do apuramento do imposto devido em
resultado da participagdo alienada na
entidade CFC (ou da atividade até entdo
exercida pelo estabelecimento estdvel), os
lucros ou rendimentos nao distribuidos e
que lhe foram imputados nos periodos de
tributacdo anteriores.

Considerando que ja hoje as regras relativas a
imputacgdo de lucros se aplicam igualmente as
pessoas singulares, em sede de IRS, antecipa-
se uma profunda alteragdo do regime, com
impacto em sede de IRC e IRS.

5. ASSIMETRIAS HiBRIDAS
5.1. Descricdo daregra

De acordo com o entendimento veiculado
pela Comissdo, os contribuintes sujeitos ao
imposto sobre as sociedades podemtirar
partido das disparidades entre os sistemas
fiscais nacionais para reduzir a sua coleta
global. Tais assimetrias levam frequentemente
a uma dupla dedugdo (ou seja, dedugdes
fiscais em ambos os paises), ou a deducado dos
rendimentos num pais sem a sua inclusdo na
base tributavel do outro.

Por assimetria hibrida entende-se, para efeito
da aplicagdo da Diretiva, o fendémeno em que,
em resultado de um instrumento ou acordo
estabelecido entre um contribuinte num
Estado-Membro, e uma empresa associada
noutro Estado-Membro, haja lugar (i) a uma
“dupla dedugdo” do mesmo pagamento,
despesas ou perdas, tanto no Estado-Membro
onde tiveram origem, como num outro Estado-
Membro; ou (i) um determinado pagamento é
deduzido no Estado-Membro de origem, sem
a correspondente inclusao, para efeitos fiscais,
no outro Estado-Membro (“deducdo sem
inclusao”).

De acordo com a Diretiva, na medida em que
uma assimetria hibrida resulte numa dupla
deducdo, a deducdo é concedida apenas no
Estado-Membro em que esse pagamento tem
origem. Por outro lado, na medida em que
uma assimetria hibrida resulte numa deducao
sem inclusdo, o Estado-Membro do pagador
deve recusar qualquer deducdo fiscal desse
pagamento.

Considerando que ja

hoje as regras relativas

a imputacao de lucros se
aplicam igualmente as
pessoas sinqulares, em
sede de IRS, antecipa-se
uma profunda alteragdo do
regime, com impacto em
sede de IRC e IRS.

5.2. Impacto em Portugal

O Codigo do IRC prevé ja hoje, em sede
da aplicagdo do regime de participation
exemption aos lucros e reservas distribuidos,
regras especiais visando a desconsideragdo
da aplicacdo deste regime sempre que os
rendimentos possam resultar de assimetrias
hibridas (cfr. n.° 10 do artigo 51.° do Cédigo do
IRC).

Assim, e sem prejuizo de eventuais ajustamentos
que possam resultar da transposicao da Diretiva
para a ordem juridica portuguesa, o tema ja se
encontra refletido na legislacao nacional.

Joao Magalhaes Ramalho

Leonardo Marques dos Santos
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