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NOVO MECANISMO DE RESGATE A BANCA

Eurodeputados querem
proteger depositos
acima de 100 mil euros

QUEM PERDE SE UM BANCO
FALIR OU FOR RESGATADO

SO o= depositos ate 10O mil curos ¢

protegidos, Nas contas acima desse v

sobretudo porempresas, pode haver perdas

0s depositos até

100 mil euros estao
garantidos em caso
de faléncia do banco?

Proposta do Parlamento Europeu da maior proteccio
aos depositantes com mais de 100 mil euros, mas nio
evita perdas em caso de resgate

ANDRE VERISSIMO averissimo@negocios.pt

Os Eurodeputados vao propor que
os depdsitos acima de 100 mil euros
gozemde maior protecgio noambi-
to donovo mecanismo de resolugio
de bancos a adoptar pela Unidio Eu-
ropeia Aideia ¢ que estesdepositan-
tes sO sejam forgados a participar
num resgate em tltimo caso, sendo
privilegiados em relagio aos deten-
tores d(’()l)ﬂplgl)(.*-

A proposta sera d])l"t‘s('lll ida na
Comissaode Assuntos Economicos
e Monetirios na proxima segunda-
feira, segundoapurou o Negddios jun-
tode fonte do Parlamento Europeu
(PE). Aexpectativaé queotextoseja
aprovado por uma larga maioria,
dando forga para a negociagio com
oConselho Europeu.

AUnifo Europeiaestaapreparar
acriagiode um mecanismode reso-
lugio de bancos, noambitodaunido
bancaria, que prevé que os deposi-
tantes acimade 100 mil euros sejam
chamados a participar no resgate a
uma instituigiio financeira, em con-
Juntocomosobrigacionistase osac-
cionistas, asemelhancadoque acon-
teceu em Chipre. A participagao
pode assumira forma de uma perda
nocapital (“haircut”) ouaparticipa-
¢do forgada na recapitalizagio do
banco. E nesse sentidoque vaia pro-
posta apresentada pela Comissao
Europeia. O objectivo éevitarqueos
contribuintes ndo tenham, no futu-
ro,quearcar com os custos da salva-
¢do de um banco.

Apropostado PE pretende refor-
¢ar a protecgio dos depositos acima
de 100 mil euros, detidos sobretudo
porempresas, concedendo-lhes um
privilégio em relagfio aos restantes
credores, nomeadamente os deten-
tores de obrigagdes nio garantidas.
Ou seja, estes depositantes s6 serio
envolvidos num resgate em tiltimo
caso, se 0 contributo de todas as ou-
tras partes nao for suficiente. Além
disso, 0s eurodeputados pretendem
que aautoridade que vier a ficar res-
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S6 1,2% do niimero total de depositantes tem montantes aplicados em
depdsitos que superam a fasquia dos 100 mil euros. Um universa constituido
sobretudo por empresas, que representa quase metade do valor depositado.

ponsavel peladecisaosd possaenvol-
ver os depositantes com mais de 100
mileurossedemonstrarque issoé be-
néfico paraaestabilidade financeira.

Estasolugdo ndoé consensual no
Conselho Europeu, como ficou de-
monstrado na reunido de terga-fei-
rado Ecofin. Se os depésitos de mon-
tantes mais baixos parecem inviold-
veis — Vitor Gaspar disse repetida-
menteque “foi absolutamente claro
que agarantia abaixo dos 100mileu-
ros (:‘ sacrossanta” - 0o mesmo naose
passa em relagao aos de montante
superior. A proposta da presidéncia
irlandesa vai também no sentido de
proteger os depositantes, colocan-
do-0s numa situagdo privilegiada
face aos obrigacionistas seniores
num eventual resgate. Ja o governo
alemiio opde-se aestadiscriminagiio,

Portugal ja tem, desde Fevereiro
do ano passado, um regime de reso-

lugaoque tem como principioorien-
tadorgue “osaccionistase os credo-
resdainstituigioassumem priorita-
riamente os prejuizos dainstituigao
emcausa”. Comosalienta Paula Go-
mes Freire, jurista da Vieira de Al-
s depositan-
s sao credores”. Desta disposicio
ficam excluidos os “depasitosgaran-
tidos”, ou seja, até 100 mil euros.

“Em casode liquidagdo, os depo-
sitantes sdo considerados credores
comuns”, explica Libano Monteiro,
socio responsavel peladreade insol-
véncias da PLMJ. Ouseja, s0 rece-
bem depois de pagas as dividas aos
traballtadores, ao Estado e a outros
credores com garantias. O que signi-
fica que, na actual legislaco portu-
guesa, sao equiparados aos obriga-
cionistas seniores. Os detentores de
divida subordinada e os accionistas
s300s ultimos a receber.

0O regime

actual

0 que pode

mudar
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0 que sucede nos
depositos superiores

a 100 mil euros em caso
de falencia do hanco?

Em caso de resgate

do hanco, o que sucede
a0s depositos superiores
a 100 mil euros?

e resaln

tleston deposlo

Al

[hees, praze Face

|
L1 1 AT LR

Tiragem: 15373
Pais: Portugal
Period.: Diaria

Ambito: Economia, Negécios e.

Pag: 5
Cores: Cor
Area: 27,50 x 32,41 cm?

Corte: 2 de 5

PERGUNTAS E RESPOSTAS SOBRE A PROTEC(AO DOS DEPOSITOS

Saiba o que é o fundo de garantia de depositos, como funciona, como pode ser
utilizado e quais os montantes em que podera ser reembolsado perante a

faléncia de um banco pauro mouTINKO paviomoutinhoanegodios pt

Que mecanismo protege os meus de-

pdsitos?

Existe o Fundo de Garantia
(FGD) dos Depaositos, um fundo
alimentado pelosbancos, que tem
por objectivo garantir o reembol-
so de depdsitos constituidos nas
instituigoes de crédito autorizadas
areceber depositosem casode fa-
léncia de um banco. O FGD “ga-
rante o reembolsodatotalidade do
valor global dos saldos em dinhei-
rode cada depositante, até ao limi-
te de 100 mil euros por depositan-
tee por instituicao”, explicao FDG.

Quetipos de depdsitos sio garantidos?

OFGD protege até ao limite de
100 mil por depositante e por ins-
tituigtes de crédito, todo os depo-
sitos “que resultem de situagoes
transitorias decorrentes de opera-
coes bancarias normais”, diz o
FGD. Além dos depdsitos normais
(dordem ou a prazo), estio tam-
bém abrangidas as contas de depd-
sitoem moedas estrangeiras, bem
como certificados de depdsito.
Desde oiniciodoano, osjurosdos
depdsitos passaram também aes-
tar incluidos nos saldos dos depd-
sitos, ficando garantidos pelo FGD.

0s depdsitos das empresas também

estdo protegidos pelo FGD?

Sim, O FGD garante os deposi-
tos realizados tanto pelos particu-
lares como pelas empresas. Nio é
feita qualquer discriminagio, des-
de que as aplicagbes realizadas es-
tejamem conformidade comasque
saogarantidas poreste fundo. Con-
tudo, tal como acontece para os par-
ticulares, o limite é de 100 mil.

Que depdsitos ndo sdo abrangidos

pelo FGD?

Nem todosos depdsitos, querse-
jamde particularesou de empresas,
estao abrangidos pelo FGD. Os de-
positos efectuados junto da Caixa

Central de Crédito Agricola Mutuo
e das Caixas de Crédito Agricola
Muituo, sio assegurados pelo Fun-
dodeGarantiado Crédito Agricola
Muituo. Forade qualquer proteccio
estiio“os depositos constituidosem
sucursaisde instituices de crédito
comsede em Portugal que estejam
situadas em paises nao pertencen-
tesa Unido Europeia, independen-
tementede onde foremoferecidos”,
explicao FGD.

Quando é activado o FGD?

O recursoao FGD ¢ feito quan-
dohaindisponibilidade dos depo-
sitos devido ao facto de a institui-
¢ao depositaria, por razoes direc-
tamente relacionadas com asuasi-
tuacio financeira, nao tiver efec-
tuado o respectivo reembolso nas
condigtes legais e contratuais apli-
caveis “eo Bancode Portugal tiver
verificado, no prazo maximo de
cincodiastiteis apos tomarconhe-
cimento dessa ocorréncia, que a
instituigio nao mostra ter possibi-
lidade de restituir os depositos
nesse momento nem tem perspec-
tivas de vira fazé-lonos dias mais
proximos”, dizo FGD.

A garantia aplica-se ao valor global

dos depdsitos em vérios bancos?

Nio. O FGDgarante o reembol-
soda totalidade dovalor global dos
saldos em dinheiro, em cada ban-
co, até ao limite de 100 mil euros.
“Agarantiaéaplicada porcadains-
tituigio participante no FGD”, ex-
plicao“site” da FGD. Ouseja, seum
depositante tiver 100 mil em cada
conta,emcincobancosdiferentes,
naeventualidade de as cinco insti-
tuigdes falirem, sera reembolsado
em 500 mil euros.

Exemplo 2
Duas contas
em bancos diferentes

| Banco A €165.000

| Banco B €100.000
Valor garantido €200.000
Valor atribuido €200.000

‘ Valor é garantido por banco.
| No Banco A, supera 100 mil.
0 reembolso vai até 200 mil.

S4 tenho uma conta num banco, mas
somos dois titulares. Até que valor es-
30 0s meus depdsitos protegidos?

A garantia dos depositos por

instituicsio, mas também por cada
titular. Havendo dois titulares da
mesmaconta, aindaque sejanuma
s0 instituigao, o valor do reembol-
50 em caso de activa¢do do FGD
sera de até 200 mil euros (100 mil
porcadaum).

| Exemplo3
| Doistitularesde conta
g num sé banco

valor atribuido €165000 |

| Valor garantido é por titular.
| Havendo dois titulares, os 165 mil |
| aplicados, ainda que no mesmo

Quanto tempo demora até um dlien-

te ser reembolsado pelo FGD?

Oreembolso dos valores depo-
sitados por parte do FGD é rela-
tivamente rdpido. E devolvida
uma parcela de até 10 mil euros
de todos os depositos abrangidos,
no prazo maximo de sete dias,
sendo que o remanescente € pago
aos depositantes até ao limite ma-
ximo da garantia no prazo de 20
dias titeis.

Como é que 0 FGD obtém os recursos

financeiros para estes reembolsos?

OFGD“dispde de recursos pro-
prios, que gere de forma auténo-
macomoobjectivo de preservaro
respectivovalore asseguraraliqui-
dez”. Entre esses recursos estaoas
“contribui¢oes iniciais e as contri-
buigdes periddicas (anuais) das
institui¢des de crédito participan-
tes, us rendimentos da aplicagio
de recursose o produto das coimas
aplicadas as institui¢des de crédi-
to”, explica o FGD, sublinhando
que pode, em casode necessidade,
recorreraindaaempréstimosjun-
to de outros sistemas de garantia
da UE, do Banco de Portugal e do
Estado.

Quals os recursos do FGD?

Em 31 de Dezembro de 2011,
dataaquese refereo tltimo Rela-
torio e Contas publicado no “site”
da FGD, 0s recursos proprios do
FGDtotalizavam 1,397 milhdes de
euros. Adata “a relagao entre os re-
cursos proprios do FGDeos depi-
sitos efectivamente cobertos pela
garantiacifrou-seem 1,3%".



Tiragem: 15373 Pag: 6

CISION”

Négocios

Pais: Portugal Cores: Cor

www.negocios.pt

Period.: Diaria Area: 27,72 x 32,50 cm?

16-05-2013 Ambito: Economia, Negécios e. | Corte: 3 de 5

ID: 47710937

Copo melo cheio | Apesar de discordarem da medida, banqueiros recordam que tentar recuperar bancos, ainda que com os maiores depésitos, protege mais os depositantes do que optar pela sua liquidag&o.

Banca ibérica lutou contra medida
mas garante defesa de depdsitos

Banqueiros defendem que depositos estio mais protegidos que antes da crise

MARIA JOAO GAGO

Os bancos portugueses e espa-
nhois, através das respectivas as-
sociaghes bancdrias, tentaram jun-
to do Parlamento Europeu e da
Comissio Europeia evitar que to-
dos os depdsitos ficassem de fora
dos instrumentos que poderio ser
chamados a financiar a recupera-
¢ao e resolugio de instituigdes fi-
nanceiras, Nao tendosidobemsu-
cedidos, os banqueiros nacionais
alertam que a nova legislagio eu-
ropeiaaté pode salvaguardar mais
os depositos do que acontece ac-
tualmente, Certoé queeste tipode
poupangasestd mais protegido do
que antes do final de 2008,
“Antes dacrise a protecgio dos
depositantes era bastante infe-
rior”, sublinha Anténio Vieira
Monteiro, presidente do Santan-
der Totta,emdeclaragbes escritas
ao Negocios. Até essa altura, ape-
nas os depésitos até 25 mil euros
estavam salvaguardados pelo fun-

do de garantia. Por imposigio eu-
ropeia, o limite de protecgio foi
elevado para 100 mil euros, aposa
faléncia do Lehman Brothers.

O banqueiro relativiza aindao
facto de os depasitosacimadaque-
le valor irem passar a ser chama-
dosafinanciararesolu¢iode pro-
blemas de bancos. “Muito antes
dos depositantes serdo sempre
chamadosaregularizarinsuficién-
cias nas instituigoes financeiras
outros ‘stakeholders’ como os ac-
cionistas e os detentores de em-
préstimos obrigacionistas”, frisa.

Altos responsaveis dosectorfi-
nanceiro, que optaram pornioser
identificados, também sublinham
este ponto e recordam que a legis-
lagdo europeia que estd a ser ulti-
mada prevé uma série de passos
prévios a liquidagio de um banco,
que defendem melhor o interesse
dos depositantes que o recurso a
esta alternativa limite. Numa in-
tervengéo correctiva, os depositos
acima de 100 mil euros terio de

contribuir, em parte, para a capi-
talizagdo do banco, e essa partici-
pagiio sera convertida em capital.
Assim, ha margem para recuperar
essa contribui¢io, alegam. Além
disso, sustentam, em caso de liqui-
dagdo estd assegurado que os de-
positos acimados 100 mil euros te-
rio privilégios creditorios, situa-
¢Ao que ja esta consagrada na ac-
tual legislagiio sobre insolvéncias.

Os banqueiros afastam aindao
risco deste enquadramento levar
auma fugade depdsitos dos paises
do Sul para o Norte da Europa.
“Estas regras aplicam-se atodos os
paises”, recorda Vieira Monteiro.

Outro gestor admite que possa
haver transferéncia de depésitos
de “maus para bons bancos” e de-
fende que mais do que os deposi-
tantes serdo penalizados os clien-
tes de crédito,umavez que as ins-
tituigbes terdo de ter ainda mais ri-
gor na concessao de crédito, para
evitar problemas e salvaguardar o
interesse de todos osdepositantes,

Vieira Monteiro
ndo teme fuga
de capitais
devido as novas
regras sobre
recuperagio

de bancos.

Nio vejo que esta
medida tenha
relevancia -
NO NOSSO pais.
Antes da crise,
a proteccio dos
depositantes erz
bastante inferior.

ANTONIO VIEIRA MONTEIRO
Presidente do Santander Totta

Supervisdo nacional
sob contrato e com
objectivos europeus

“Ninguém pode dizer que
@ um banco em Portugal é

menos supervisionado que
um banco internacional” apds a
entrada em vigor do mecanismo
unico de supervisdo, defendeu o
governador do Banco de Portugal
recentemente no Parlamento. Para
Carlos Costa, apesar de os bancos
nacionais nao terem dimensdo para
serem fiscalizados directamente
pelo Banco Central Europeu (BCE),
estdo previstos mecanismos que
dao garantias de qualidade da
supervisdo prudencial nacional, “A
supervisdo microfinanceira dos
bancos ndo significativos [como os
portugueses] sera feita de forma
integrada, ja que sera feita sob
contrato [a estabelecer com o BCE]
e com objectivos definidos™ em
termos europeus, revelou Carlos
Costa. Jd a supervisdo
macrofinanceira, relacionada com a
defesa da estabilidade do sistema,
continuard a ser feita a nivel
nacional, com regras definidas em
funcdo de cada mercado, tendo sido
criado um departamento para esta
fungdo. “Vamos avangar para um
estadio superior de organizagio da
supervisio bancaria”, defendeu.
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Unido Bancaria refém
de quem paga e quando
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A unido esta a fazer o seu caminho aos tropecoes nas dificeis decisoes
sobre quem paga e quando paga o fecho ou recapitalizacdo dos bancos

RUI PERES JORGE
rpjorge@negocios.pt

A criacao da unido bancaria impli-
cadecisdes dificeis sobre quem paga
e quando paga os problemas nos
bancos. As questdes colocam-se a
trés niveis.

Quem decide 0 “quando™

Este é um dos problemas mais di-
ficeis de ultrapassar e tem con-
centrado muita atengfio no ulti-
mo més, Trata-se da definigio de
quem decide que uma instituicio

financeira tem de fechar, reestru-
turar-se ou recapitalizar-se.

O planoinicial passava por criar
de imediato uma autoridade de re-
solugdo bancdria comum na Zona
Euro paraeste efeito. Masa Alema-
nha defende que isso implicara al-
teracbes ao Tratado, um processo
lentoe cheio de dificuldades politi-
cas por exigir a aprovagao nos 27
Estados-membros. A Comissio

Europeia procurard rebater estes

argumentos em breve e adiscussio
promete continuar quente nos pro-
ximos meses,

Quem paga?
Alémdo “quando” é essencial esta-
belecer “quem” ira financiarareca-
pitalizagio do sistema financeiro. O
objectivo central europeu é evitar
que sejam os contribuintes, como
tem acontecido até agora na crise
europeia. E consensual que os pri-
meiros apagar serdo os accionistas,
seguidos dos detentores de obriga-
¢oes (queaté agoraficaramasalvo),
O debate das ultimas semanas
tem decorrido em torno de saber
qual o papel dos depositantes. Pa-
rece estar a tornar-se consensual

que os depositantes abaixo de 100
mil euros - ja garantidos pelos fun-
dos nacionais de garantia de depo-
sitos - ficam de fora destas contas.
Menos claro € o que acontecera
aos depositantes acima de 100 mil
euros: serdo tratados como credores
normais ao lado de obrigacionistas,
ouseestariio mais protegidos que es-
tes? Nao houve consenso entre os
ministros e o debate vai continuar.
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nistas, obrigacionistas ¢ depositan-
tes acimade 100 mil euros nio che-
gar éque serd avezdos contribuin-
tes. O problemaé que aqui também
ainda nio € clara a regra de hierar-
quiaentre contribuintes do pais de
residéncia do bancoe os contribuin-
tes europeus.

Ha quem defenda que, em pri-

meiro lugar, tera sempre de entrar
odinheirodos cofres do pais de re-

sidénciadobanco, eso depoisodos

E quando entra o dinheiro
europeu?
Apenasquandoodinheirode accio-

contribuintes europeus, através do
Mecanismo Europeu de Estabili-
dade.

TR e T SRR T S TN e T U el o el e SRR
0S TRES PILARES DA UNIAO BANCARIA

A unido bancaria consiste essencialmente em trés blocos institucionais e legais

e s sera eficaz com todos no terreno o que levara varios anos. Meta inicial foi 2018

1. SUPERVISAD

O pilar que ficara na

alcada do BCE em 2014 |

Instrumento
Mecanismo de Supervisdo Comum

Funcdo e gestio

A nova instituigdo da unido monetdria estd
quase finalizada. O BCE ficara com esta
nova responsabilidade, que tera de gerir de
forma independente da politica monetéria.
0 mecanismo terd como fungdo
supervisionar todo o sistema bancario
europeu, mas em Frankfurt estardo
centrados no controlo das maiores
instituigdes financeiras europeias. 0s
restantes bancos serdo supervisionados
como até aqui pelos reguladores nacionais,
embora coordenados por Frankfurt.

Entrada em funcionamento
A entrada em funcionamento do MSC
estd marcada para meados de 2014.

Dificuldades

Poucas. 0 acordo politico esta conseguido
e faltam alguns detalhes legais que
poderdo estar prontos ainda este Verdo.
0 BCE enfrenta grandes exigéncias quer
técnicas, quer de uma dimensao mais
politica. Além dos recursos humanos que
necessitard, o BCE tem de garantir que
nao deixa a nova tarefa de supervisdo
interferir na politica monetéria nem
afectar a sua credibilidade.

2. RESOLUCAO BANCARIA

O problema quente

que pode exigir novo Tratado

Instrumento
Mecanismo/Autoridade de
Resolugao Comum

Fungdo e gestio
A opgdo de mandar fechar ou
recapitalizar um banco tem uma
componente técnica que
depende da informagdo
recolhida pelo supervisor, mas
tem também uma dimensdo
politica de grande impacto.
Estdo potencialmente em causa
muitos milhées de euros e
milhares de empregos, além das
relagdes economicas e
financeiras criadas pelos vérios
bancos. A criagdo de uma
autoridade de resolugdo
europeia pretende retirar esse
poder da esfera nacional e
concentra-lo numa instituicao
europeia auténoma - que, em
principio, funcionaria lado a
lado com o BCE. Ao mesmo
tempo sera criada uma lei
europeia que hierarquize as
perdas em caso de resolucdo ou
recapitalizagio de uma
instituigdo. O objectivo é que a
estratégia ad-hoc aplicada em
Chipre ndo seja repetida.

Entrada em funcionamento
Nio esta definido. O plano inicial
apontava para 2018, mas nos
ultimos meses - muito por
pressdo do BCE e da Comissdo
Europeia - a meta passou a ser
2015. A Alemanha concorda com a
antecipagdo de calendario no que
diz respeito a Lei de
hierarquiza¢do de perdas de
perdas, mas ndo admite avancar
com a autoridade comum de
resolugdo.

Dificuldades

Muitas. A Alemanha o poder de
determinar que um banco fecha é
nacional e ndo pode, a luz do
Tratado da UE, ser transferido para
a esfera comunitaria. Tem por isso
defendido que a'constituicdo de
uma autoridade de resolugio
bancaria ndo podera avancar sem
alteragdes ao Tratado. Isso poderd
implicar um longo processo. Em
alternativa propde que avance com
a Lei comum de hierarquizagao,
mas autoridades nacionais de
resolucdo.

| 3. GARANTIA DE DEPOSITOS

A peca essencial que esta

a ser deixada para tras

Instrumento depasitos ou o respectivo

Fundo comum de garantia de governo nacional? Se for o

depésitos segundo, cai por terra o
objectivo de quebrar o “ciclo

Fungdo e gestdo diabdlice” entre risco soberano e

Garantir que os depositos até
100 mil euros estdo seguros em
qualquer circunstancia e
mutualizar esse risco entre os
paises do Euro. E uma peca

| “essencial para quebrar o ciclo
diabolico ente risco soberano e

| risco bancario.

| Entrada em funcionamento
Plano inicial seria 2018, mas na
verdade ninguém sabe muito
bem quando avangara. Esta &

| uma dimensao que, por
enguanto, estd a ser deixada

| paratrds.

‘ Dificuldades
£ um dos temas mais polémicos.
Se um banco ou um sistema

| financeiro nacional entrar em

| colapso, quem garante os 100
mil euros por depdsitos: 0s
fundos europeus através do
Mecanismo Europeu de

‘ Estabilidade (MEE) ou de um
fundo comum de garantia de

risco bancario - e a unido deixa
de fazer sentido. Mas se o0s riscos
orgamentais forem
efectivamente mutualizados,
entdo ndo se estara, na pratica,
a avangar para uma unido
orgamental? A provavel resposta
positiva a esta pergunta parece
ser a justificacdo para que este
tema tenha sido atirado para as
calendas gregas nas
negociagdes, podendo mesmo
ndo entrar em funcionamento ao
mesmo tempo que as restantes
duas pegas da unido (o
supervisor e 0 mecanismo de
resolugao) - as quais, no melhor
cenario, estarao em
funcionamento em 2015.
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Eurodeputados querem
proteger os depositos
mais elevados

@® Contas acima de 100 mil
euros so serao usadas num
resgate em ultimo caso

Os Eurodeputados viio propor que os depdsitos aci-
ma de 100 mil euros, detidos sobretudo por empre-
sas, gozem de maior protecg¢iio no dambito do novo
mecanismo de resolugiio de bancos a adoptar pela
Unido Europeia. A ideia € que estes depositantes so

@ Banqueiros dizem
que depositantes estao
mais protegidos

sejam for¢ados a participar num resgate em ultimo
caso, sendo privilegiados em relacio aos detentores
de obrigacdes. Falta a negocia¢do com o Conselho
Europeu, onde sd a garantia até aos 100 mil euros reti-
ne consenso. Primeira linhad a7 ’

negorios
Cores: Cor -

Area: 19,76 x 10,56 cm?
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Corte: 5 de 5

Saiba como
funciona o
mecanismo

de garantia
de depositos




