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O banco paga-me o empréstimo?

O banco pretende fazer uma gestao do risco, ou seja, do custo que ele préprio
suporta quando se financia nos mercados

Rodrigo Formigal

Quando a Euribor atingiu, pela primei-
ra vez, um valor negativo no inicio de
2015, todos questionaram o impacto
que tal iria ter nos empréstimos. Impor-
ta ter presente alguns conceitos-cha-
ve. O juro nada mais € do que o valor
do dinheiro em relagdo a um determi-
nado periodo de tempo. Para o banco
€ remuneragéo; para quem o recebe,
¢ o0 prego a pagar pela utilizagdo do
dinheiro de outrem. Regra geral, os
empréstimos estdo indexados a uma
taxa de juro variavel com dois compo-
nentes: o indexante (componente varia-
vel, normalmente a Euribor) e o spread
(componente fixa que é adicionada ao
indexante). Desta forma, a taxa de juro

-acompanha ao longo da vida do con-

trato de empréstimo a evolugéo do res-
pectivo indexante, com especial inci-
déncia nos contratos duradouros, de
que € maior exemplo o contrato de cré-
dito a habitaggo.

O banco pretende fazer uma gestao
do risco, ou seja, do custo que ele pré-
prio suporta quando se financia nos
mercados. De uma forma simplista, o
spread também constitui a margem de
seguranga dos bancos. Se a Euribor atin-
gisse o valor de zero, os bancos sempre
receberiam o spread. Quando a Euri-
bor atingiu valores negativos, o que potr-
cos verdadeiramente conseguiram ante-
cipar, houve quem defendesse a intoca-
bilidade do spread. Porém, o entendimento
mais consistente na altura foi o de que
o valor da Euribor negativa teria neces-
sariamente de abater ao spread, uma
vez que a taxa de juro € varidvel. J4
quando o valor negativo da Euribor
ultrapassa o valor positivo do spread, a

‘resposta nfio pode ser tio directa. O Ban-
co de Portugal comunicou a 30 de Mar-
go a posi¢io de que as taxas negativas
do indexante devem ser integralmente
reflectidas, ou seja, se o valor negativo
do indexante superar o do spread, o
devedor nio paga juros e o0 banco amor-

tiza capital! Mas foi mais além aovedar O spread também é uma margem de seguranca dos bancos

as partes incluir nos empréstimos qual-
quer limitagio contratual a plena pro-
ducdo dos “efeitos decorrentes da evo-
lugdo dos indexantes para valores nega-
tivos”, fazendo uma interpretacao literal
do método de célculo previsto num diplo-
ma de 2006 (DL 240/2006 de 22 de
Dezembro).

Surpreendentemente, parece enten-
der que a alternativa admissivel aos
bancos é a de celebrarem swaps de taxas
de juro para acautelar essa eventuali-
dade. Esta posicio nfo est4 isenta de
critica. Em primeiro lugar, como refe-
rido, o juro € apenas a componente da
remuneracao pela disponibilidade do
dinheiro. Independentemente do juro,
se eu recebo 1000, tenho a obrigacéo
de restituir esses mesmos 1000. Uma
coisa € o capital, outra sdo os juros. Por
outro lado, € criticavel a aplicagao lite-
ral da férmula de calculo prevista num
diploma de 2006. Nessa altura, o legis-
lador ndo poderia ter previsto que as
taxas de juros atingissem os valores

negativos que vemos hoje. Tendo as par-

tes convencionado que um determina-
do empréstimo € oneroso, € dificil acei-
tar uma situa¢ao em que o banco nao
s6 perde a remuneragio como ainda
tem de suportar uma perda de capital!
Nos depésitos, o Banco de Portugal veio
esclarecer que a remuneragao nunca
poderia ser negativa. Por outro lado, os
contratos de swap de juro séo contra-
tos complexos e pouco adequados a con-
sumidores, mesmo os que tém litera-
cia financeira. Em resposta, os bancos
poderéo optar por aceitar apenas taxas
fixas (que sdo tipicamente mais altas do
que as taxas variaveis) ou, entiio, alte-
rar de forma unilateral o spread aumen-
tando-o, alegando razdo atendivel. Acho
que todos concordarfio que € estranho
o banco pagar-me o empréstimo.
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