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Divulgamos a nova edi¢c@o da newsletter direito Bancario e Financeiro e Mercado de Capitais, relativa
ao 12 trimestre de 2020, na qual se compilam as novidades mais significativas nestas areas.

I. Principais destaques

COVID-19

Face & emergéncia de saude publica de ambito
internacional, declarada pela Organizacdo Mun-
dial de Saude, no dia 30 de janeiro de 2020, bem
como a classificacdo do coronavirus como uma
pandemia, no diall de mar¢o de 2020, o Governo
considerou necessario prever, através do De-
creto-Lein.210-A/2020, de 13 de margo, normas
de contingéncia para a epidemia SARS-CoV-2,
assegurando o tratamento da doenga COVID-19
no Servico Nacional de Saude, através de um re-
gime legal adequado a esta realidade excecional.

Com aevolugao da epidemia e a sua consequente
propagacao, foi emitido no dial8 de margo o Decre-
todo Presidente da Republican.214-A/2020 que
declara o estado de emergéncia, com fundamento
na verificagdo de uma situacéo de calamidade
publica. De seguida, a Assembleia da Republica
autorizou a declaracédo do estado de emergéncia
através da Resolugéon.215-A/2020, tendo a mes-
ma sido executada pelo Decreto n.2 2-A/2020.

Transformative Legal Experts

No contexto do combate as consequéncias na
economia da pandemia COVID-19, o Governo
aprovou diversos diplomas, sendo uns aplicaveis
a generalidade das pessoas singulares e/ou das
pessoas coletivas e outros aplicaveis a players de
determinados setores de atividades. Um destes
diplomas foio Decreto-Lein.210-J/2020,de 26 de
margo, que estabelece um conjunto de medidas
de natureza econdémica com vista & protecao da
liquidez e tesouraria das mesmas e mais especifi-
camente um regime juridico especial da moratdria
nos financiamentos, cuja andlise detalhada se
encontra disponivel aqui.

Deigual modo, e tendo em conta o panoramaatual,
entidades de todos os sectores comecgaram a ma-
nifestar as suas preocupacdes, nomeadamente,
entidades do sector Bancario, Financeiro e de
Mercado de Capitais.

0 O Banco Central Europeu emitiu a Decisao
(UE) 2020/4.40 relativa a um programa tem-
porario de compras de emergéncia por pan-
demia (PEPP) e também uma recomendacéo
relativa a distribuigdo de dividendos durante
a pandemia do COVID-19 (BCE/2020/19).

www.plmj.com


https://www.plmj.com/xms/files/03_Novidades_legislativas/2020/03_marco/Coronavirus/PT/Coronavirus_-_Moratoria_nos_financiamentos.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32020D0440
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32020D0440
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_c_2020_102i_full_pt_txt.pdf
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"A Autoridade Bancaria Europeia (EBA) emitiu uma
declaragao sobre protegao dos consumidores e pagamentos
e publicou uma declaragao sobre agoes para atenuar

o impacto do COVID-19 no setor bancario da UE."

O A Autoridade Bancaria Europeia (EBA)
emitiu uma declaracao sobre protecao dos
consumidores e pagamentos e publicou uma
declaracao sobre ac¢des para atenuar o im-
pacto do COVID-19 no setor bancario da UE.

0 O Banco de Portugal publicou uma Reco-
mendacgdo macro prudencial relativa aos no-
vos financiamentos aos consumidores em
contexto da pandemia do COVID-19, bem
como um conjunto de medidas adicionais,
entre as quais se destacam: (i) a Carta Circu-
larn.2 CC/2020/00000021 transmite um con-
junto de recomendagdes e medidas adicionais
de flexibilizacdo em areas relacionadas com
competéncias de supervisdo e de numerario
em circulagdo cometidas ao Banco de Portu-
gal. Adicionalmente, procede a clarificacoes
relativas as medidas de flexibilizag&o sobre o
cumprimento das reservas de capital e liqui-
dez comunicadas através da Carta Circular
n.2 CC/2020/00000017; (ii) a Carta Circular
n.2 CC/2020/00000013, com recomendacdes
quanto ao processo de concessio e reestru-
turagéo de créditos a devedores ou grupos de

devedores de risco acrescido.

0 A CMVM adotou um conjunto de medidas,
sendo que a informacéo sobre medidas im-
plementadas pela CMVM decorrentes da
pandemia do COVID-19 esta disponivel aqui.

0 AESMA emitiu orientacdes sobre asimplica-

¢Oes contabilisticas do COVID-19.

0 AEIOPA emitiu uma declaracio sobre agcoes
paramitigar oimpacto do COVID-19 no setor

dos seguros da UE.

Transformative Legal Experts

Arespeitodo COVID-19 e das novidades legislati-
vas com o mesmo relacionadas, podera encontrar
aqui andlises detalhadas aos diplomas das mais
diversas areas.

BANCARIO E FINANCEIRO
I. Banco de Portugal

O Aviso n.2 1/2020 - Determina, ao abrigo do

n.24.doartigo 8.2do DL n.2147/2019, de 30 de
setembro, os termos da notificacdo ao Banco
de Portugal, através de formulario proéprio,
pelas entidades que pretendam beneficiar
do regime transitério e de contingéncia pre-
visto naquele diploma, relativo aos contra-
tos celebrados por instituicoes de crédito,
instituicdes de pagamento e instituicdes de
moeda eletrénica, no Ambito das medidas de
contingéncia a aplicar na eventualidade de
uma saida do Reino Unido da Unido Europeia
sem acordo (link).

Instrucgéo n.2 1/2020 - Altera a Instrucéo
n.e 7/2019, publicada no BO n.2 1/2019, de 15
dejaneiro. Incorporaas Orientacdes da EBA
relativas aos critérios STS (simple, trans-
parent and standardised) aplicaveis a titu-
larizagdo ABCP (asset-backed commercial
paper) e ndo ABCP (EBA/GL/2018/08 e EBA/
GL/2018/09) (link).

Instrugaon.22/2020 - Revoga a Instrucéo do
Banco de Portugal n.2 4/2011, considerando a
entrada em vigor das Orientacoes da Autori-
dade Bancaria Europeia (EBA/GL/2018/04)
sobre testes de esforgo das instituicoes
(link).
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https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/cartas-circulares/407575821_4.docx.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/cartas-circulares/405553872_8.docx.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/cartas-circulares/403141630_9.docx.pdf
https://www.cmvm.pt/pt/Comunicados/Comunicados/Pages/covid_19.aspx
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-guidance-accounting-implications-covid-19
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-statement-actions-mitigate-impact-coronaviruscovid-19-eu-insurance-sector
https://www.plmj.com/pt/conhecimento/explorar/
https://www.bportugal.pt/aviso/12020
https://www.bportugal.pt/instrucao/12020
https://www.bportugal.pt/instrucao/22020
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Instrucao n.2 3/2020 - Altera a Instrucéo
n.2 34/2018, com o objetivo de atualizar o re-
porte padronizado da exposi¢ao ao risco de
taxa de juro resultante de atividades nao
incluidas na carteira de negociacéo e do im-
pacto na variagao do valor econémico e na
margem financeira de uma alteracéo subitae
inesperadadas taxas dejurode 200 pontos de
base na curva de rendimentos (link).

Instrucao n.2 5/2020 - Regulamenta o re-
porte de informagao sobre sistemas, instru-
mentos, operagdes, servicos de pagamento
e envio de fundos (link).

Instrucao n.2 6/2020 - Procede a alteracéo
da Instrugdo n.2 5/2019 para incluir no Rela-
torio de Prevencédo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo
informacdes respeitantes aos procedimentos
especificos para dar cumprimento ao Regu-
lamento (UE) 2015/847 (link).

Instrugaon.27/2020 - Divulga, parao2.2tri-
mestre de 2020, as taxas maximas a praticar
nos contratos de crédito aos consumidores
no ambito do DL n.2133/2009, de 2 de junho.

Carta Circular n.2 CC/2020/00000002 -
Sublinha a importéancia da observancia das
Orientagdes da Autoridade Bancaria Euro-
peia relativas aos testes de esforco das ins-
tituicdes (EBA/GL/2018/04) (link).

Carta Circular n.2 CC/2020/00000004 -
Divulga, de acordo com o n.2 9 da Instrucéo
n.2 18/2015, de 15 de janeiro, os modelos de
reporte dos Planos de Financiamento e de
Capital, a descricdo do cenario macroecond-
mico e financeiro e outras orientagdes neces-
sarias arealizagao do exercicio e prestacédo da
informacao por parte das institui¢ées (link).

Transformative Legal Experts
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O Carta Circular n.2 CC/2020/00000010 -

Informa que o Banco de Portugal disponi-
bilizara a plataforma designada por “Perto
- Plataforma Eletronica de Registo e Trans-
misséo de Oficios", a partir de 16 de marco
de 2020, a qual tem por objetivo arecegéo de
pedidos de informacéo bem como arececéoe
subsequente difuséo de oficios pelo sistema
financeiro (link).

Carta Circular n.2 CC/2020/00000013 -
Recomenda que, no processo de concessao
e reestruturacgao de créditos a devedores ou
grupos de devedores de risco acrescido, o
aumento de risco perante esses devedores ou
grupos de devedores seja sujeito a aprovacéo
do dérgao de administracéo da instituicao, em
reunido plenaria, bem como que seja dado
conhecimento imediato ao érgéo de fiscali-
zagao das operagdes analisadas pelo érgéo
de administracao, independentemente da
respetiva aprovacao ou rejeicdo. As institui-
¢Oes enviam para conhecimento do Banco
de Portugal as politicas internas aprovadas
no seguimento da recomendacio constante
da presente carta circular, até ao dia 30 de
junho de 2020 (link).

Carta Circular n.2 CC/2020/00000015 -
Informa sobre o enquadramento e operacio-
nalizagcao do servico de difusao pelo sistema
bancario de informacao relativa as situacoes
de extravio, furto, roubo, falsificagao, contra-
facao e utilizacdo ilicita de documentos de
identificacao pessoal, através da Platafor-
ma Eletronica de Registo e Transmissao de
Oficios (PERTO), solucéo eletrénica dispo-
nibilizada para o efeito no Portal do Cliente
Bancario, cujadivulgacéo foi efetuada através
da Carta Circular ne CC/2020/00000010,
de 17-02-2020. Revoga a Carta Circular
ne CC/2019/00000047, de 15-05-2019 (link).

Comunicado do Banco de Portugal sobre
a implementagédo da Recomendagéo macro
prudencial em vigor no ambito do crédito aos
consumidores (link).
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https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/instrucoes/401511381_6.docx.pdf
https://www.bportugal.pt/instrucao/52020
https://www.bportugal.pt/instrucao/62020
https://www.bportugal.pt/cartacircular/cc202000000002
https://www.bportugal.pt/cartacircular/cc202000000004
https://www.bportugal.pt/cartacircular/cc202000000010
https://www.bportugal.pt/cartacircular/cc202000000013
https://www.bportugal.pt/cartacircular/cc202000000015
https://www.bportugal.pt/comunicado/comunicado-do-banco-de-portugal-sobre-implementacao-da-recomendacao-macroprudencial-em-0
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Consulta publica do Banco de Portugal
n.2 3/2020 - Proposta de “Estratégia Nacio-
nal para os Pagamentos de Retalho | 2020-
2022” elaborada pelo Férum para os Sistemas
de Pagamentos (link).

[I. Unido Europeia

0 A Comissao lan¢ou uma consulta publica

sobre arevisao da Diretiva relativa aos re-
latérios nao financeiros - A Comisséo langou
no passado més de fevereiro uma consulta
publica sobre a revisado da Diretiva relativa
a divulgacao de informacgdes néo financei-
ras (DDINF). Esta diretiva exige que certas
grandes empresas incluam uma declaracéo
néo financeira (por exemplo, sobre questdes
ambientais ou sociais) como parte das suas
obrigacbes anuais de informacgéo publica.
O principal objetivo desta consulta consiste
em recolher opinides de toda a UE sobre di-
ferentes reformas ou melhorias possiveis que
possam ser introduzidas nadiretiva. Tal como
estabelecido na Comunicagéo do Pacto Eco-
légico Europeu e no Plano de Investimento do
Pacto Ecolégico Europeu no dominio do Pac-
to Ecoldgico Europeu, a Comissao Europeia
comprometeu-se a rever a DDINF em 2020
como parte da sua estratégia para reforgar o
investimento sustentavel na Europa. O cum-
primento dos objetivos do Pacto Ecoldgico
Europeu exigird investimentos adicionais em
todos os sectores da economia, a maior parte
dos quais tera de provir do setor privado. A
da presente diretiva é, por conseguinte, uma
parte essencial dos esforgos da Comisséo
para aumentar o financiamento sustentavel,
melhorando a transparéncia empresarial e
fornecendo a todas as partes interessadas
informages mais comparaveis e relevantes
sobre atividades empresariais sustentaveis.

Recomendacéao do Banco Central Europeu,
de 17 de janeiro de 2020, relativa as politicas
de distribuicédo de dividendos (BCE/2020/1).

Transformative Legal Experts
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"Ao abrigo do CBPP3,
os bancos centrais

do Eurosistema podem
comprar a titulo definitivo
obrigagoes com ativos
subjacentes elegiveis

a contrapartes elegiveis
nos mercados primario
e secundario, de
acordo com os critérios
de elegibilidade das
contrapartes."

O Deciséo (UE) 2020/187 do Banco Central

Europeu, de 3 de fevereiro de 2020, relativa a
implementacéo do terceiro programade com-
prade obrigacdes com ativos subjacentes (co-
vered bonds) (BCE/2020/8). O Eurosistema
estabelece o terceiro programade comprade
obrigacgdes com ativos subjacentes (CBPP3),
ao abrigo do qual os bancos centrais do Eu-
rosistema poderao comprar obrigagdes com
ativos subjacentes elegiveis na acec¢éo no ar-
tigo 3.0. Ao abrigo do CBPPS3, os bancos cen-
trais do Eurosistema podem comprar a titulo
definitivo obrigagGes com ativos subjacentes
elegiveis a contrapartes elegiveis nos merca-
dos primario e secundario, de acordo com os
critérios de elegibilidade das contrapartes.

Decisao (UE) 2020/188 do Banco Central
Europeu, de 3 de fevereiro de 2020, relativa
aum programa de compra de ativos do setor
publico em mercados secundarios (reformu-
lagcao) (BCE/2020/9).

Resolug¢ao do Parlamento Europeu, de 3de
maio de 2018, sobre o Relatério anual de 2016
relativo a protecdo dos interesses financei-
ros da Unido Europeia - Luta contra a fraude

(2017/2216(INI)).
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https://www.bportugal.pt/comunicado/consulta-publica-do-banco-de-portugal-no-32020-proposta-de-estrategia-nacional-para-os
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.030.01.0001.01.POR&toc=OJ:C:2020:030:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2020.039.01.0006.01.POR&toc=OJ:L:2020:039:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2020.039.01.0012.01.POR&toc=OJ:L:2020:039:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.041.01.0002.01.POR&toc=OJ:C:2020:041:TOC
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O Diretiva (UE) 2020/284 do Conselho, de 18
de fevereiro de 2020, que altera a Diretiva
2006/112/CE no que diz respeito a introdugéo
de determinadas obrigacdes aplicaveis aos

prestadores de servicos de pagamento.

O Decisao (UE) 2020/380 do Banco Central
Europeu, de 18 de fevereiro de 2020, que al-
tera a Deciséo (UE) 2016/24-5 que estabelece
as regras relativas ao regime de aquisices

(BCE/2020/10).

O Orientacao (UE) 2020/381 do Banco Cen-
tral Europeu, de 21 de fevereiro de 2020, que
altera a Orientacéo (UE) 2017/2335 relativa
aos procedimentos para a recolha de dados
granulares referentes ao crédito e ao risco

de crédito (BCE/2020/11).

O Decisao (UE) 2020/440 do Banco Central
Europeu, de 24 de marco de 2020, relativa
a um programa temporario de compras de

emergéncia por pandemia (BCE/2020/17).

O Decisao (UE) 2020/441 do Banco Central
Europeu, de 24 de margo de 2020, que altera
a Decisdo (UE) 2016/94.8 do Banco Central
Europeu relativa aimplementacgéao do progra-
ma de compra de ativos do setor empresarial

(BCE/2020/18).

MERCADO DE CAPITAIS

. CMVM

O CartaCircular del7 de janeiro de 2020 que
visa esclarecer sobre o regime contabilistico
a aplicar pelas sociedades gestoras de orga-
nismos de investimento coletivo (SGOIC) e
pelas sociedades gestoras de fundos de titu-
larizacao de crédito (SGFTC) para elabora-
cao das demonstragdes financeiras em base
individual e em base consolidada, a partir de

1 de janeiro de 2020.

O Circular Anual de 2020 relativa aos emiten-
tes, que alerta para as novidades e atualiza-

cOesregulatorias.

Transformative Legal Experts
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0 Regulamentoda CMVM n.21/2020, que defi-

ne aformaeoconteudo dos deveresdeenviode
informacéo a CMVM, pelas SGOIC e SGFTC.
O presente regime de envio de informacéo
paraefeitos de supervisao prudencial decorre
datransferéncia, do Banco de Portugal paraa
CMVM, das competéncias de supervisao pru-
dencial sobre as sociedades gestoras de orga-
nismos de investimento coletivo e sociedades
gestoras de fundos de titularizacéo de crédi-
tos, operada pelo Decreto-Lein.2144/2019, que
concentrou, na CMVM, a supervisao pruden-
cial e comportamental destas entidades (link).

Regulamento da CMVM n.2 2/2020 sobre
a prevencao do branqueamento de capi-
tais e combate ao financiamento do ter-
rorismo. O presente Regulamento procede
aregulamentagao da Lein.2 83/2017 de 18 de
agosto, que estabelece medidas de combate
ao branqueamento de capitais e ao financia-
mento do terrorismo, transpde parcialmente
as Diretivas 2015/849/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
e 2016/2258/UE, do Conselho, de 6 de dezem-
bro de 2016. Aplica-se as entidades obrigadas
de natureza financeira sujeitas a superviséo
exclusiva da CMVM, bem como as entida-
des de natureza financeira cuja supervisdo
¢é partilhada com o Banco de Portugal e aos
auditores, constituidos em sociedade ou em
pratica individual. Prosseguindo um objetivo
de simplificagao do quadro regulamentar, sis-
tematiza-se, assim, num unico Regulamento
as matérias de prevencao do branqueamento
de capitais aplicaveis as entidades obrigadas
sob supervisdo da CMVM (link).

Regulamento da CMVM n.2 3/2020 (or-
ganismos de investimento coletivo). Com
o presente Regulamento procede-se a ter-
ceira alteracdo ao Regulamento da CMVM
n.e 2/2015, de 17 de julho de 2015, relativo a
atividade de gestao de organismos de investi-
mento coletivo. Esta alteragao ocorre em vir-
tude da transferéncia, do Banco de Portugal
paraa CMVM, das competéncias de supervi-
séo prudencial sobre as sociedades gestoras
de organismos de investimento coletivo, ope-
rada pelo Decreto-Lein.2 144/2019 (link).

www.plmj.com


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2020.069.01.0041.01.POR&toc=OJ:L:2020:069:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2020.069.01.0046.01.POR&toc=OJ:L:2020:069:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2020.091.01.0001.01.POR&toc=OJ:L:2020:091:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2020.091.01.0005.01.POR&toc=OJ:L:2020:091:TOC
https://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Regulamentos/Documents/Regulamento da CMVM n%C2%BA1_2020.pdf
https://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Regulamentos/Documents/Regulamento CMVM 2_2020.pdf
https://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Regulamentos/Documents/Regulamento 3_2020.pdf
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0 RegulamentodaCMVMn.24/2020 (titulari-

zacao de créditos). O presente Regulamento
altera os Regulamentos da CMVMn.22/2002
e12/2002, tendo o mesmo impacto tanto nas
sociedades de titularizacéo de créditos como
nas sociedades gestoras de fundos de titula-
rizagdo de créditos. Tais alteragcdes tém eco
na instrugao dos pedidos de autorizacdo das
referidas sociedades, e também nos pedidos
de autorizagao paraarealizacdo de operacoes
de fusao e de cisdo que envolvam sociedades
de titularizacao de créditos e nas condi¢bes
de prorrogacéo do prazo de alienagéo de
imoveis (link).

Consulta Publica n.2 1/2020 (avaliacao da
adequacao). ACMVM submeteu o Projetode
orientagdes sobre a avaliacdo da adequacéo
para o exercicio de fun¢oes reguladas e de
titulares de participagdes qualificadas a es-
crutinio publico, para que todos os agentes do
mercado se possam pronunciar a seu respeito.

[I. Unido Europeia

0 A Comisséaolancauma consultasobre a Mi-

FID Il e aMiFIR. A Comisséo Europeialangou
no passado més de fevereiro uma consulta
sobre possiveis reformas da Diretiva e regu-
lamentacao dos mercados de instrumentos
financeiros (MiFID e MiFIR), que estabelecem
regras que abrangem os mercados europeus
de valores mobiliarios. Em especial, a con-
sulta questiona sobre potenciais alteragdes
as regras de protecéo dos investidores, a
fim de encontrar o equilibrio certo entre a
promocéo da participacéo dos investidores
nos mercados de capitais, a competitividade
do setor financeiro da UE e a salvaguarda
dos interesses dos investidores. Consulta
igualmente sobre potenciais agdes destina-
das a promover a cobertura das PME no do-
minio da investigagdo. A consulta aborda a
eventual introdugao de um novo instrumento
de transparéncia que permita aos gestores
de investimento, aos consultores de inves-
timento e aos seus clientes ter acesso aos
precos dos ativos "ao vivo" em todaa UE, num
formato consolidado.
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lII. ESMA

0 A ESMA anuncia prioridades para triénio

2020-22. A autoridade de regulamentacéo
dos mercados de valores mobilidrios da UE
publicou a sua Orientacgao Estratégica para
2020-22. A Orientacao Estratégica define a
orientagdo e os objetivos futuros da Autori-
dade ereflete as suas responsabilidades e po-
deres alargados, que aumenta a sua énfase
na convergéncia da supervisao, reforca o seu
papel naconstrucéo da Unido dos Mercados de
Capitais (CMU) e confere-lhe responsabilida-
des de supervisdo mais diretas. Os novos pode-
res eresponsabilidades da Autoridade incluem
instrumentos de convergéncia da superviséo
reforcados, como as andlises pelos pares, as
perguntas e respostas, as agdes coletivas de
superviso e as prioridades estratégicas da UE
em matéria de supervisdo, ao mesmo tempo
que elaborara um manual de supervisédo da
UE; coordenagao da aquisi¢éo de produtos de
investimento de retalho, desenvolvimento de
indicadores de risco de retalho e recolha, ana-
lise einformacéo sobre as tendéncias dos con-
sumidores; novas tarefas para avaliacdes de
equivaléncia em paises terceiros, incluindo o
acompanhamento da evolugdo daregulamen-
tacdo e da supervisdo em paises terceiros equi-
valentes, aassisténciaa Comisséo Europeiana
preparacéo de decisdes de equivaléncia e um
papel refor¢cado nas instancias internacionais.

"A consulta aborda

a eventual introducao
de um novo instrumento
de transparéncia que
permita aos gestores
de investimento,

aos consultores de
investimento e aos seus
clientes ter acesso

aos precos dos ativos
"ao vivo" em toda a UE."

www.plmj.com
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0 AESMA publicou em fevereiro um relatorio

final que sugere alteracoes a obrigacao de
negociacgao ao abrigo do MiFIR, na sequén-
cia da introducéo do EMIR Refit. As recentes
alteragoes introduzidas no EMIR através da
Refit modificam o &mbito das contrapartes
sujeitas a obrigagdo de compensacéo - isencéo
para as pequenas contrapartes financeiras e
determinacé@o modificada das contrapartes
néo financeiras. A introdugao do EMIR Refit
nao foi acompanhada de alteracgdes diretas
ao MiFIR, o que atualmente conduz a um de-
salinhamento entre o ambito das contrapar-
tes sujeitas a obrigacdo de compensagao no
ambito do EMIR e a obrigacéo de negociacéo
de derivados no ambito do MiFIR. A luz das
interligacOes estreitas entre essas duas obri-
gacdes, o EMIR Refit mandata a ESMA para
avaliar se a obrigagao de negociacéo de deriva-
dos ao abrigo da MiFIR deve ser alinhada com
as alteracgdes a obrigacdo de compensacéo in-
troduzidas pelo EMIR Refit, e paraapresentar
as suas conclusdes numrelatério a Comisséo.

"As recentes alteragoes
introduzidas no EMIR
através da Refit
modificam o ambito
das contrapartes
sujeitas a obrigacao

de compensacgao. "

0 AESMA publicou o ESEF Conformance Sui-

te para facilitar a aplicacdo do Regulamento
ESEF. O Regulamento ESEF exige que, a par-
tir de 2020, todos os emitentes com valores
mobilidrios cotados num mercado regula-
mentado da UE elaborem os seus relatorios
financeiros anuais em xHTML e marquem as
demonstracdes financeiras consolidadas de
acordo com as IFRS neles contidas utilizando
etiquetas XBRL e a tecnologia iXBRL.

Transformative Legal Experts
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0 AESMA publicouum call for evidence sobre

adisponibilidade e utilizagao de informacoes
e dados de notacgéo de crédito. O objetivo con-
siste em recolher informagbes sobre as utili-
zagOes especificas das notacdes de crédito,
bem como sobre a forma como os utilizadores
das notacbes de crédito estao atualmente
a aceder a essas informacgdes. Os resulta-
dos deste call for evidence permitiraa ESMA
mapear as principais atividades (regulamen-
tares e outras) empreendidas por varios ti-
pos de utilizadores de notagoes de crédito.
A ESMA, com base no feedback, publicara
um relatorio descrevendo as atuais praticas
dedivulgacgéo, incluindo através de terceiros
prestadores de servigos de dados, bem como
os padrdées de consumo dos utilizadores da
notacao. Este relatério considerara opgdes
para melhorar o acesso e a utilizagdo das
notacoes de crédito, incluindo a possibilida-
de de melhorar a usabilidade da informacéo
fornecida em sitios web.

A ESMA decidiu prorrogar por quatro se-
manas adataderespostaatodas as consul-
tas em curso,comumadatade encerramento
al6de marcoouapds estadata. Este anuncio
diz respeito as consultas seguintes: Consulta
sobre as orientacoes relativas aos contro-
los internos das ANC; Consulta sobre o re-
latério MiFIR sobre o SI; Orientacodes sobre
a exaustividade e os limiares de coeréncia
dos dados dos repositérios de titularizagao;
Consulta sobre orelatoério de revisao da MiFID
I/ MiFIR sobre o regime de transparéncia
paraaequidade; Projeto de Normas Técnicas
Regulamentares ao abrigo do Regulamento
de Benchmarks; Projeto de normas técnicas
relativas a prestagao de servigos e actividades
de investimento na Unido por empresas de
paises terceiros ao abrigo da MiFID Il e da
MiFIR e Documento de consulta sobre o rela-
tério de revisdo MiFIR sobre a transparéncia
dametodologia de calculo dabase de incidén-
ciados fundos néo representativos de capital.

www.plmj.com
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SEGUROS "A ASF publicou uma nota
O A ASF publicou umanotainformativarela- mfor_m _atlva r“elat“{a_ a0 ~
tiva ao requisito da “qualificacao adequa- requisito da quallﬁcagao
da” para efeitos danovalei da distribuicéo adeq uada” para efeitos
de seguros. Todos os mediadores de seguros da nova lei da distribuigéo

ou de resseguros, membros do 6rgéo de ad-
ministragao responsaveis pela atividade de
distribuicéo de seguros ou de resseguros e
pessoas diretamente envolvidas na atividade
de distribuicé@o de seguros ou de resseguros
(PDEADS), que transitaram do Decreto-Lei
n.2 144./20086, de 31 de julho, devem frequen-
tar um curso de conformacgéo com os requi-
sitos de qualificacdo adequada previstos no
regime juridico da distribuicdo de seguros e
de resseguros (RJDSR)

de seguros. "

| MERCADO DE CAPITAIS
NOVIDADES LEGISLATIVAS

Consulta Publica n.2 2/2020 - Projeto de
Norma Regulamentar que altera a Norma
Regulamentar n.2 6/2019-R, de 3 de setem-
bro. Esta alteragéo visa introduzir um re-
gime de excecdo que permita as entidades
formadoras que ministrem cursos de segu-
ros solicitar a ASF que a atividade forma-
tiva presencial, bem como a prova escrita
de avaliacao final verificados determinados
requisitos minimos, possam ser realizadas a
distancia nas situagdes em que, por motivos
de forga maior, nomeadamente de saude pu-
blica, se verifiquem constrangimentos em
relacdo a realizac@o de sessOes presenciais.
As respostas deveriam ser submetidas até
dia 31de marco. m

BANCARIO E FINANCEIRO
o
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O presente documento destina-se a ser distribuido entre clientes e colegas e a informagé&o nele contida é prestada de forma geral e abstrata, ndo devendo servir
de base para qualquer tomada de decisdo sem assisténcia profissional qualificada e dirigida ao caso concreto. O seu contelido ndo pode ser reproduzido, no
seu todo ou em parte, sem a expressa autorizagdo do(s) editor(es). Caso deseje obter esclarecimentos adicionais sobre este tema contate Hugo Rosa Ferreira
(hugo.rosaferreira@plmij.pt) ou André Figueiredo (andre.figueiredo@plmij.pt).
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