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BANCARIO E FINANCEIRO

Coronavirus: Moratoria nos
financiamentos

No contexto do combate as consequéncias na economia da pandemia
COVID-19, o Governo aprovou o Decreto-Lei n.2 10-J/2020, de 26 de
marco (o “Decreto-Lei”), que estabeleceu um conjunto de medidas de
natureza econdmica com vista a protecao da liquidez e tesouraria das
mesmas, do qual se destaca a moratoria nos financiamentos que se
analisa neste documento.

TRENDIN

O Decreto-Lei foi, entretanto, alterado pela Lei n.2 8/2020, de 10
de abril, pelo Decreto-Lei n.2 26/2020, de 16 de junho, pela Lei n.2
27-A/2020, de 24 de julho e pelo Decreto-Lei n.2 78-A/2020, de 29
de setembro, pelo que, neste documento resumimos o regime da
moratoria atualmente em vigor.
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1. ENTIDADES BENEFICIARIAS

Séo Entidades Beneficiarias, para efeitos do
Decreto-Lei:

a) todas as empresas com sede e atividade
econdmica em Portugal, com excecéo daquelas
que integrem o setor financeiro, desde que:

(i) ndo estejam, a 18 de margo de 2020, em mora
ou incumprimento de prestagbes pecuniarias
ha mais de 90 dias junto das Instituicoes
(ou estando néo ultrapassem os limiares de
materialidade constantes do Aviso do Banco
de Portugal n.¢ 2/2019 e do Regulamento (UE)
2018/184.5 do Banco Central Europeu);

(ii) ndo se encontrem em situacéo de
insolvéncia ou suspenséo ou cessacéo de
pagamentos; ou

(iii) naquela data os créditos nédo estejam ja em
execucao; e

(iv) ndo tenham dividas ao fisco ou a seguranca
social;

b) as pessoas singulares, relativamente a
crédito a habitacéo para habitagao propria
permanente que, cumulativamente reinam as
seguintes condigdes:

(i) a data da publicacéo do Decreto-Lei ndo
estejam em mora ou incumprimento de
prestacoes pecuniarias ha mais de 90 dias
junto das Institui¢des (ou estando nao
ultrapassem os limiares de materialidade
constantes do Aviso do Banco de Portugal n.2
2/2019 e do Regulamento (UE) 2018/1845 do
Banco Central Europeu);

(ii) ndo se encontrem em situacéo de
insolvéncia ou suspenséo ou cessacéo de
pagamentos;

(iii) naquela data os créditos nédo estejam ja em
execucao; e

(iv) ndo tenham dividas ao fisco ou a seguranca
social.

E que, adicionalmente, se encontrem numa das
seguintes situacgdes:

(i) em isolamento profilatico ou de doencga; ou

(ii) a prestar assisténcia a filhos ou netos; ou
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(iii) o seu periodo normal de trabalho tenha
sido reduzido; ou

(iv) tenha havido suspenséo do contrato de
trabalho; ou

(v) em situacao de desemprego registado no
IEFP; ou

(vi) serem trabalhadores elegiveis para o
apoio extraordinario a reducéo da atividade
economica de trabalhador independente; ou

(vii) serem trabalhadores de entidades
cujo estabelecimento ou atividade tenha
encerrado em virtude do decretamento do
estado de emergéncia; ou

(viii) tenham sofrido uma quebra temporaria
do rendimento global do agregado familiar em
consequéncia da pandemia igual ou superior
a 20%;

c) os empresarios em nome individual, as
instituicOes particulares de solidariedade
social, as associagbes sem fins lucrativos

e as demais entidades da economia social,
com excec¢do daquelas que se encontrem
sujeitas a superviséo ao abrigo do Codigo das
Associagbes Mutualistas, desde que:

(i) ndo estejam, a 18 de margo de 2020, mora
ou incumprimento de prestagdes pecuniarias
ha mais de 90 dias junto das Institui¢coes
(ou estando nao ultrapassem os limiares de
materialidade constantes do Aviso do Banco
de Portugal n.2 2/2019 e do Regulamento (UE)
2018/184.5 do Banco Central Europeu);

(ii) n&o se encontrem em situacéo de
insolvéncia ou suspenséo ou cessacéo de
pagamentos;

(iii) naquela data os créditos nédo estejam ja em
execucao;

(iv) ndo tenham dividas ao fisco ou a seguranca
social; e

(v) tenham domicilio ou sede em Portugal,em
conjunto com as alineas a) a c), as “Entidades
Beneficiarias”.
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Para efeitos da excluséo constante da alinea
a) acima, esclarece-se que, nos termos do
Decreto-Lei, integram o setor financeiro

os bancos e demais institui¢des de crédito,
sociedades financeiras, instituicdes de
pagamento, instituicbes de moeda eletrénica,
intermediarios financeiros, empresas de
investimento, organismos de investimento
coletivo, fundos de pensdes, fundos de
titularizagdo e respetivas sociedades
gestoras, sociedades de titularizagdo de
créditos, empresas de seguros e resseguros
e organismos publicos de gestao de divida
publica, com estatuto equiparado ao das
instituicOes de crédito.

2.INSTITUICOES

S&o Instituicbes, para efeitos do Decreto-Lei:
i) instituicoes de crédito;

ii) sociedades financeiras de crédito;

iii) sociedades de investimento;

iv) sociedades de locacgdo financeira;

(
(
(
(
(v) sociedades de factoring; e

(vi) sociedades de garantia mutua, conquanto
tenham sede ou operem através de sucursal

em Portugal, as “Instituicdes”.

3. CREDITOS ABRANGIDOS

Todas as operacgdes de crédito e contratos de
locacgéo financeira ou operacional concedidas
por Institui¢coes, com excecdo de (i) crédito
concedido para compra de instrumentos
financeiros, (ii) crédito concedido a
beneficiarios de regimes, subvengdes ou
beneficios, designadamente fiscais, para
fixacao de sede ou residéncia em Portugal, e
(iii) crédito concedido ao abrigo de cartdes de
crédito a empresas para utilizacao individual
de membros de 6rgéos sociais e colaboradores.
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O Decreto-Lei ndo inclui expressamente as
emissOes obrigacionistas. Contudo parece
ser possivel sustentar a aplicagdo do regime
da moratdria as emissodes de obrigagdes ou de
papel comercial de uma Entidade Beneficiaria
cujo(s) subscritor(es) ou titular(es) seja(m)
exclusivamente Instituicées.

Importa notar que, as pessoas singulares,
enquanto Entidades Beneficiarias, apenas
poderao aplicar a moratdria ao crédito a
habitacao, a locacéo financeira de iméveis
destinados a habitac¢éo, bem como ao crédito
ao consumo com escopo de educacio, tanto
académica como profissional. Ja no que
concerne ao financiamento a empresas, ndo
se estabelece qualquer limitagdo quanto a
respetiva finalidade.

4.MORATORIA

O regime da moratdria previsto no Decreto-
Lei permite as Entidades Beneficiarias obter

a suspensio de pagamento de obrigagoes
pecuniarias até 30 de setembro de 2021 nos
contratos com reembolso a prestagdes e nos
contratos bullet que se vengam durante este
periodo, sendo que a partir de 1 de abril de 2021
amoratodria suspendera apenas o reembolso de
capital, havendo lugar a suspenséao de juros e
comissOes apenas nos seguintes casos:

(i) crédito hipotecario e locagéo financeira de
imoveis destinados a habitagéo;

(ii) crédito ao consumo com escopo de
educacéo, tanto académica como profissional;
e

(iii) operagdes contratadas por Entidades
Beneficiarias cuja atividade principal
corresponda a um CAE contido na lista anexa
ao Decreto-Lein.2 78-A/2020.

Notamos que os juros aos quais se aplicar
amoratdria continuarao a vencer-se e

serdo capitalizados, podendo as Entidades
Beneficiarias pedir para suspender apenas
reembolsos de capital, no seu todo ou apenas
em parte e as garantias sao automaticamente
prorrogadas pelo prazo da suspensao.
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"O regime da moratdria previsto no Decreto-

Lei permite as Entidades Beneficiarias obter a
suspensao de pagamento de obrigagdes pecuniarias
até 30 de setembro de 2021 nos contratos com
reembolso a prestacoes e nos contratos bullet que
se vencam durante este periodo, sendo que a partir
de 1 de abril de 2021 a moratdria suspendera apenas
o reembolso de capital, havendo lugar a suspensao
de juros e comissOes apenas em casos excecionais."

O beneficio do regime da moratodria por
uma Entidade Beneficiaria ndo conferira as
Instituicbes direito a:

(i) decretar incumprimento contratual; nem

(ii) acionar clausulas de vencimento
antecipado.

A aplicacao deste regime também néo
resultara na ineficacia ou cessacao das
garantias concedidas pelas Entidades
Beneficiarias ou por terceiros, incluindo-se
nestas garantias, nomeadamente as fiangas
e os avales. A prorrogacgédo das garantias pelo
prazo previsto no Decreto-Lei € plenamente
eficaz e oponivel a terceiros. O registo da
prorrogacgdo das garantias, se necessario,
devera ser efetuado pela Instituigado ou
Instituicdes relevantes.

Outra importante medida aprovada pelo
Decreto-Lei prende-se com a proibicao de
revogacao, total ou parcial, até 30 de setembro,
pelas instituicdes financeiras de linhas de
crédito contratadas. No entanto, o Decreto-Lei
nédo impd&e qualquer obrigacéo de renovagéo

de linhas de crédito que cessem neste

periodo nem, no nosso entendimento, impoe
obrigatoriamente a aceitacao de quaisquer
pedidos de desembolso ou adiantamento,
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desde que a recusa tenha fundamento nos
termos ja contratualmente previstos (por
exemplo, ndo verificagédo de condi¢oes de
desembolso).

Importa referir que o referido regime da
moratoria ndo impede as Instituicoes de
exercerem todos os seus direitos no caso de
uma dada Entidade Beneficiaria ser declarada
insolvente, ser submetida a um PER ou a um
RERE durante a vigéncia da moratoria.

A ultima alteragao ao regime da moratodria
introduziu a limitagéo, sob pena de cessacao
de aplicacéo do regime da moratdria, a
distribuicéo de lucros, ao reembolso de
créditos aos socios e a aquisicéo de agoes

ou quotas proprias. Entendemos que esta
limitagao vigora a partir de 30 de setembro
de 2020, pelo que qualquer a ocorréncia de
qualquer uma das situagées acima descritas
a partir de 30 de setembro de 2020 (inclusive)
importara a cessagao da aplicacio do regime
da moratdria. Pelo contrario, caso alguma
destas situacoes se tenha verificado em
relacdo a uma Entidade Beneficiaria antes
desta data, tal ndo importara a cessacéo da
aplicacdo do regime.
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5.PROCEDIMENTO PARA ACESSO A
MORATORIA

O acesso a moratoria tinha de ser efetuado

até 30 de setembro de 2020, por meio fisico

ou eletrdnico, pela Entidade Beneficiaria

de declaracéo de adesao assinada por
representante legal da mesma, acompanhada
da documentac¢éo comprovativa da inexisténcia
de dividas tributarias e contributivas.

As Instituicoes devem aplicar a moratodria no
prazo maximo de 5 dias uteis a contar da data
darececao da referida declaracéo de adesao,
com efeitos retroagidos a data da entrega

da declaracéo de adeséo, apenas podendo
amesma ser rejeitada caso a Instituigao
verifique que a Entidade Beneficiaria ndo reune
as condicOes necessarias para beneficiar da
moratoria. A comunicagdo de ndo aceitagao
tera que ser enviada pela Institui¢céo no prazo
de 3 dias uteis, devendo ser remetida pelo
mesmo meio pelo qual foi enviada a declaracgéo
de adesao.

Para as Entidades Beneficiarias que beneficiem
atualmente da moratoria, a renovacéo é
automatica, ndo carecendo de qualquer agao.

Caso alguma das entidades referidas no
paragrafo anterior (i) ndo pretenda beneficiar
da prorrogacéo do prazo da moratdria ou (ii)
pretenda cessar a aplicagdo da moratoria
antes do término legalmente previsto para
amesma, deve comunicar essa intengao a
Instituicdo relevante com pelo menos 30 dias
de antecedéncia em relacdo a data em que
pretenda que a cessacgéo opere os seus efeitos.
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6. SUPERVISAO E DEVER DE REPORTE

O Banco de Portugal é a entidade responsavel
pela supervisao e fiscalizagdo do acesso ao
regime da moratéria. Notamos, ainda, que o
incumprimento deste regime pelas Instituicoes
tem como consequéncia a aplicacéo de
sangoes.

As Institui¢cdes tém o dever de comunicar a
Central de Responsabilidades de Crédito todas
as exposicdes em relacdo as quais se aplique o
regime da moratoria.

O Decreto-Lei prevé que o Banco de Portugal
devera regulamentar os deveres de informacéo
aplicaveis as Instituicdes em virtude das
operagdes abrangidas pelas medidas
excecionais previstas no Decreto-Lei.

7. GARANTIAS PESSOAIS DO ESTADO E
GARANTIAS MUTUAS

O Decreto-Lei prevé, ainda, um regime
especial de concessao de garantias pessoais
pelo Estado, e de concesséao de garantias
mutuas, em virtude da emergéncia econémica
resultante do COVID-19 e da presséo adicional
e extraordinaria que coloca no tecido
empresarial nacional. m

"A distribuicao de lucros,
o reembolso de créditos
aos sdcios e a aquisicao
de acoes ou quotas
proprias importaram a
cessacao da aplicagao
do regime da moratodria."
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O presente documento destina-se a ser distribuido entre clientes e colegas e a informagéo nele contida é prestada de forma geral e abstrata, ndo devendo
servir de base para qualquer tomada de decisdo sem assisténcia profissional qualificada e dirigida ao caso concreto. O seu contetido ndo pode ser reproduzi-
do, no seu todo ou em parte, sem a expressa autorizagdo do(s) editor(es). Caso deseje obter esclarecimentos adicionais sobre este tema contacte Hugo Rosa
Ferreira (hugo.rosaferreira@plmj.pt) ou Jodo Dias Lopes (joao.diaslopes@plmj.pt).
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