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Divulgamos a nova edi¢c@o da newsletter direito Bancario e Financeiro e Mercado de Capitais, relativa
ao 12 trimestre de 2021, na qual se compilam as novidades mais significativas nestas areas.

BANCARIO E FINANCEIRO
[. Banco de Portugal

Comunicado do Banco de Portugal sobre areserva
contraciclica de fundos proprios para o 2.2 trimes-
tre de 2021. A percentagem de reserva contraci-
clicade fundos proprios a vigorar a partir de 1 de
abril de 2021 manter-se-a4 em 0% do montante
total das posi¢des em risco (link).

Comunicado do Banco de Portugal sobre aimple-
mentacédo da Recomendacgio macroprudencial
em vigor no ambito do crédito aos consumidores.
Conclui pelo cumprimento generalizado desta
medida e pela melhoria do perfil de risco dos
mutudrios, durante 2020. A quase totalidade das
novas operagdes de crédito para aquisigcao de
habitacéo propria e permanente teve associada
um racio LTV (loan-to-value, na sigla da lingua
inglesa) inferior ao limite de 90%, confirmando o ja
observado em 2019. Por sua vez, cercade 93% do
total de novas operagdes de crédito a habitacao
e ao consumo foram concedidas a mutudrios com
um racio DSTI (debt service-to-income, na sigla
dalinguainglesa) inferior ou igual a 50% (link).
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Instrucao (Historico) n.21/2021 - Revoga a Instru-
caodoBancode Portugal n.22/2007, que solicita
oenviode elementos informativos sobre a evolugao
da carteira de crédito.

Instrucéo (Histoérico) n.2 2/2021 - Define fatores
derisco reduzido e elevado de branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo e medidas
especificas de identificacdo e diligéncia, simplifi-
cadas ou reforgadas.

Instrucao (Historico) n.2 4/2021 - Reforga regu-
lacdo dos riscos operacionais e de seguranca dos
prestadores de servigos de pagamento.

Carta Circular n.2 CC/2021/00000001 - Atualiza
a data limite de adeséo e aplicacéo das Mora-
torias Gerais de Pagamento e implementa as
alteracdes resultantes das “Orientagdes que al-
teram as Orienta¢des EBA/GL/2020/02 relativas
amoratorias legislativas e ndo-legislativas sobre
reembolsos de empréstimos aplicadas a luz da
criseda COVID-19” (EBA/GL/2020/15), mantendo
aplicavel todo o restante teor da Carta-Circular
CC/2020/00000022.
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Entraram em vigor aldejaneiro novas regras que
limitam ou proibem a cobranca de comissoes pela
prestacéo de servicos associados a contratos de
crédito e pelarealizac@o de transferéncias através
deaplicagdes de pagamento operadas por terceiros.

"Banco de Portugal
apresenta o Plano de
Cooperacao para 2021,
onde constam as agoes
de cooperagao que

o Banco prevé desenvolver
com os bancos centrais
dos paises emergentes

e em desenvolvimento."

Bancode Portugal apresenta o Planode Cooperacgéo
para 2021, onde constam as a¢des de cooperagéo
que o Banco prevé desenvolver com os bancos
centrais dos paises emergentes e em desenvolvi-
mento. Apesar das dificuldades provocadas pela
pandemia, estdo previstas 158 agbes para este ano,
que deveraorealizar-se, sobretudo, por via remota.

Banco de Portugal publica modelo de reporte para
as entidades financeiras que atuam ao abrigo do
regime de livre prestacéo de servigos (link).

Banco de Portugal divulga as taxas maximas apli-
caveis aos contratos de crédito aos consumidores
no 2.2 trimestre de 2021 (link).

I[I. Governo/Assembleia
da Republica

Lein.2 8/2021, que autoriza o Governo a aprovar
o regime sancionatorio aplicavel a violagao do
disposto no Regulamento (CE) n.2 2271/96, do
Conselho, de 22 de novembro de 1996, relativo
aprotecéo contra os efeitos da aplicacéo extrater-
ritorial de legislagdo adotada por um pais terceiro.
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Decreto-Lein.2 22-C/2021, que prorroga os perio-
dos de caréncia de capital em empréstimos com
garantia do setor publico e aprova um regime
especial de concesséo de garantias pelo Fundo de
Contragarantia Mutuo, no ambito da pandemia
da doenga COVID-19..

Resolucéo da Assembleiada Republican.2 39/2021,
que recomenda ao Governo que nao transfiramais
verbas para o Fundo de Resolugédo com vistaain-
jecao de capital no Novo Banco até que aauditoria
as suas contas esteja concluida.

Resolucao da Assembleia da Republican.2 60/2021
en.268/2021, que resolvem a suspenséo do prazo
de funcionamento da Comisséo Eventual de In-
quérito Parlamentar as perdas registadas pelo
Novo Banco e imputadas ao Fundo de Resolucao,
de 3al7 de fevereiro de 2021 e de 18 de fevereiro
a4 de margo de 2021.

Resolucéo da Assembleiada Republican.274/2021,
que recomenda ao Governo que, no ambito da
Presidéncia do Conselho da Unido Europeia, pro-
mova a reflexao sobre a adogado de mecanismos
de combate eficaz ao branqueamento de capitais
e aos fendmenos de fraude, evasio e elisdo fiscal
e assegure a conclusao do processo legislativo
da proposta de diretiva do Parlamento Europeu
e do Conselho que altera a Diretiva 2013/34/EU,
de 26 de junho de 2013.

Resolucéo do Conselho de Ministros n.2 4/2021,
que autoriza a emissao da divida publica, em
execucao do Orcamento do Estado para 2021.

[II. Uniao Europeia

Convite a manifestacdo de interesse para a no-
meacdo de membros da Camara de Recurso das
trés autoridades europeias de superviséo para
o setor dos servicos financeiros (Autoridade
Bancaria Europeia, Autoridade Europeia dos
Seguros e Pensdes Complementares de Reforma
e Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados) (link).
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Consulta especifica sobre a revisdo da Diretiva
relativa ao caracter definitivo da liquidagédo nos
sistemas de pagamento e de liquidacéo de valores
mobiliarios (link).

Consulta especifica sobre a revisao da Diretiva
relativa aos acordos de garantia financeira (link).

Regulamento Delegado (UE) 2021/236 da Comis-
sfo, de 21 de dezembro de 2020, que altera as
normas técnicas estabelecidas no Regulamento
Delegado (UE) 2016/2251 no que diz respeito ao
momento em que determinados procedimentos
de gestéo de riscos comecarao a ser aplicaveis
para efeitos da troca de garantias.

Regulamento Delegado (UE) 2021/237 da Co-
misséo, de 21 de dezembro de 2020, que altera
as normas técnicas de regulamentacéo esta-
belecidas nos Regulamentos Delegados (UE)
2015/2205, (UE) 2016/592 e (UE) 2016/1178 no que
diz respeito adata a partir da qual a obrigagao de
compensacio produz efeitos para determinados
tipos de contratos.

Comissao Europeia langou consulta publica para
revisdo do quadro de gestao de crises bancarias
e seguro de depdsitos (link).

Regulamento (UE) 2021/337 do Parlamento Europeu
edo Conselho de 16 de fevereiro de 2021, que altera
o Regulamento (UE) 2017/1129 no que se refere ao
prospeto UE Recuperagéo e a ajustamentos especi-
ficos para os intermediarios financeiros e a Diretiva
2004/109/CE no que respeita a utilizagao de um
formato eletrdénico unico de comunicagéo de in-
formagdes para os relatorios financeiros anuais, de
modo aapoiar arecuperacao da crise de COVID-19.

A Comissao langou uma consulta especifica sobre
a convergéncia da superviséo e o livro unico de
regras: Fazer o balan¢o do quadro de supervisao
dos mercados de capitais, bancos, seguradoras
e fundos de pensées europeus (link).

Regulamento de Execucao (UE) 2021/453 da Comis-
séo,de 15 de marco de 2021, que estabelece normas
técnicas de execucéo para a aplicagdo do Regula-
mento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu
edo Conselho no que diz respeito aos requisitos de
reporte especificos para risco de mercado.
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Consulta especifica sobre a designagéo de uma
taxa de substituicéo legal para CHF LIBOR (link).

A Comissao lancou uma consulta publica sobre
pagamentos instantaneos (link).

A EBA publicou o projeto final de normas técnicas
paraidentificar os tomadores de risco das empresas
deinvestimento e para especificar os instrumentos
utilizados paraefeitos de remuneracovariavel (link).

A Comisséo langou uma consulta especifica sobre
arevisdo do quadro de gestdo de crises e do seguro
de depdsitos (link).

A EBA lancou consulta publica sobre o projeto
de normas técnicas relativas a divulgacéo de
informacdes de supervisdo ao abrigo da Diretiva
relativa as empresas de investimento (link).

A EBA publicou orientagées finais sobre as condi-
¢cOes parao tratamento alternativo dos “acordos
de recompra tripartidos” para fins de grande
exposicao (link).

A EBA lancou consulta sobre as orientagdes para
avaliar as violagoes dos grandes limites de expo-
sigdo (link).

AEBA publicou o projeto final de normas técnicas
sobre adivulgagao de indicadores de importancia
sistémica global pelos G-SII (link).

"A EBA publicou o projeto
final de normas técnicas
sobre a divulgacao

de indicadores de
importancia sistémica
global pelos G-SII."

AEBA publicou o projeto final de normas técnicas
sobre exposicdes indiretas decorrentes de deri-
vados subjacentes a um instrumento de divida
ou de capital (link).
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AEBA realizou consulta sobre projetos de normas
técnicas paramelhorar a cooperacéo de supervi-
séo para empresas de investimento (link).

A EBA langou consulta publica sobre projetos de
normas técnicas sobre a divulgagéo dos riscos do
Pilar 3 dos ESG (link).

A EBA publicou diretrizes finais revistas sobre
branqueamento de capitais e fatores de risco de
financiamento do terrorismo (link).

"A EBA publicou o

seu parecer bienal
sobre os riscos de
branqueamento de
capitais e financiamento
do terrorismo."

A EBA publicou o seu parecer bienal sobre os ris-
cos de branqueamento de capitais e financiamento
do terrorismo (AML/CTF) que afetam o sector
financeiro da Unido Europeia (link).

AEBA emitiunovo quadro deinformacao e divulga-
¢ao de informacoes de supervisao paraempresas
de investimento (link).

Relatdrio final sobre o projeto de Normas Técnicas
Regulamentares (RTS). As Autoridades Europeias
de Supervisao desenvolveram, através do Comité
Conjunto, projetos de Normas Técnicas Regu-
lamentares (RTS) no que respeita ao conteudo,
metodologias e apresentacéo de divulgacoes
relacionadas com a sustentabilidade, ao abrigo
dos artigos 2a, 4(8) e (7), 8(3), 9(5), 10(2) e 11(4)
do Regulamento (UE) 2019/2088 (Regulamento
de Divulgacéo de Informacgoes Financeiras Sus-
tentaveis “SFDR”).

A EBA realizou consulta sobre orientagdes para
a concessao de autorizagdo como instituicédo de
crédito (link).
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A EBA emitiu uma lista revista de regras de vali-
dacéo dos ITS (link).

A EBA publicou avaliagcdo anual da consisténcia
dos resultados do modelo interno para 2020 (link).

Relatorio da EBA acerca do controlo da imple-
mentacao da LCR na UE. A EBA publicou o seu
segundo Relatorio sobre a monitorizacédo da im-
plementacéo do racio de cobertura de liquidez
(LCR) na UE. Este Relatério que complementa
o publicado em 12 de julho de 2019, destaca areas
em que sdo consideradas uteis mais orientagdes
para os bancos e supervisores a fim de promover
um entendimento comum e uma harmonizacgéo
daaplicacéo do padrao de liquidez em toda a UE,
bem como para reduzir algumas questoes de
igualdade de condi¢gbes de concorréncia. A EBA
continuard aacompanhar de forma regular aim-
plementacéo da LCR e atualizard estes relatérios
de forma continua para apresentar as suas ob-
servacodes e fornecer mais orientages, sempre
que necessario.

A EBA realizou consulta sobre alteragdes as suas
Diretrizes sobre supervisao AML/CFT baseada
no risco (link).

A EBA langou uma consulta publica sobre normas
técnicas regulamentares relativas a divulgagcao
da politica de investimento pelas empresas de
investimento (link).

MERCADO DE CAPITAIS

[. CMVM

A CMVM divulgou 7 decisGes de contraordena-
¢éo (link).

A CMVM publicou circulares anuais aos emi-
tentes, intermedidrios financeiros e gestoras de

ativos (link).

A CMVMdisponibilizou o modelo de relatorio para
divulgacéo de informacéo néo financeira (link).
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A CMVM publicou circular relativa a implemen-
tacdo dos novos deveres de reporte regular de
informacgéo a CMVM (link).

A CMVM publicou perguntas e respostas sobre
os deveres de reporte aplicaveis aos auditores
no ambito da prevencédo do branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo (link).

[I. Uniao Europeia

A ESMA revogou o registo de seis agéncias de
notacgao de crédito sediadas no Reino Unido e de
quatro repositérios de transagoes (link).

A ESMA publicou os dados de referéncia dos
instrumentos financeiros apods o final do periodo
de transigao do Brexit (link).

AESMA langouumaagéocomumde supervisaocom
as autoridades nacionais competentes sobre a su-
pervisao dos custos e comissdes das UCITS (link).

A CFTC e a ESMA anunciaram a assinatura de
um novo Memorando de Entendimento relativo
a cooperacao e intercambio de informacao no
que respeita a certas organizagdes de compensa-
cao de derivados registadas e estabelecidas nos
Estados Unidos que sdo contrapartes centrais
reconhecidas pela ESMA (link).

As Autoridades Europeias de Superviséo publica-
ram um projeto final sobre os modelos de relato-
rios para transagoes intragrupo e concentragao
do risco sob FICOD (link).

"As Autoridades
Europeias de Supervisao
publicaram um projeto
final sobre os modelos
de relatdrios para
transacgoes intragrupo

e concentragcao do risco
sob FICOD."
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A ESMA atualizou as diretrizes sobre acordos
escritos entre membros do colégio CCP (link).

A EIOPA publicou o segundo artigo sobre os
principios metodoldgicos dos testes de stress dos
seguros, com énfase na liquidez (link).

O Comité Conjunto das trés Autoridades Euro-
peias de Superviséo langou uma consulta publica
paraalterar os Regulamentos de Execucéo sobre
o mapeamento das avaliagdes de crédito das Ins-
tituicoes Externas de Avaliagao de Crédito para
orisco de crédito (link).

A Comisséo Europeia adotou uma decisao de
equivaléncia que determina que oregime da United
States Securities and Exchange Commission para
as contrapartes centrais dos EUA € equivalente
asregras da EU (link).

A ESMA langou uma agéo de supervisdo comum
com as autoridades nacionais competentes sobre
asregras de governacgao de produtos MiFID 11 (link).

AESMA finalizouregras sobre informagao norma-
lizada para facilitar a distribuicéo transfronteirica
de fundos (link).

AESMA publicou relatério sobre as taxas propos-
tas para administradores de benchmarks (link).

A ESMA publicou o relatério anual sobre a aplica-
caoderenuncias e diferimentos parainstrumentos
de capital (link).

O Conselho de Supervisores da EIOPA acorda
alteracoes ao documento de informacéo chave
(KID) dos PRIIPs (link).

As trés Autoridades Europeias de Supervisao
publicaram o relatério final e o projeto de RTS
(Regulatory Technical Standards) sobre a divul-
gacao de informacdes no ambito do SFDR (setor
dos servicos financeiros) (link).

A ESMA publicou o segundo Relatério Anual

sobre waivers e diferimentos para non-equity
instruments (link).
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A ESMA publicou diretrizes para harmonizar as
analises e avaliagcOes de supervisdo das CCP no
ambito da EMIR (link).

A ESMA realizou uma consulta relativamente
a metodologia para calcular uma referéncia em
circunsténcias excecionais (link).

A ESMA publicou as primeiras perguntas e res-
postas sobre Crowdfunding (link).

A ESMA lancou uma consulta sobre projetos de
normas técnicas sobre o crowdfunding no ambito
do regulamento europeu sobre o crowdfunding
service providers (ECSPR) (link).

As Autoridades Supervisoras Europeias emitem
recomendacdes sobre aaplicacdo do Regulamento
relativo a divulgacao de informagdes relacionadas
com a sustentabilidade (link).

A ESMA realizou uma declaragéo sobre CUM-
-EX/CUM-CUM na subcomisséo do PE para as
questoes fiscais (link).

AESMA publicou osresultados dos calculos anuais
de transparéncia para instrumentos de capital
e equiparados a acgdes (link).

A ESMA decidiu néo renovar a sua deciséo de
exigir aos titulares de posigoes liquidas curtas, em
agOes negociadas num mercado regulamentadoda
Uni&o Europeia (UE), que notifiquem a autoridade
nacional competente (ANC) se a posicao atingir,
exceder ou descer abaixo de 0,1% do capital social.
Esta medida foi aplicada em 16 de marg¢o de 2020
e expirara a 19 de Marcgo de 2021 (link).

As Autoridades Europeias de Supervisao consul-
tam sobre a divulgacéo de produtos relacionados
com a taxonomia (link).

A ESMA atualizou a declaragao Brexit sobre as
disposi¢oes do Regulamento de referéncia (BMR)
(link).

ESMA realiza consulta sobre taxas de supervisao
simplificadas para os Repositorios de Transagdes
(link).
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As Autoridades Europeias de Supervisédo pu-
blicaram um Parecer Conjunto sobre o &mbito
jurisdicional das obrigacoes das partes nao per-
tencentes a UE em matéria de titularizagdo ao
abrigo do Regulamento de Titularizacéo (link).

"As Autoridades
Europeias de Supervisao
emitem um relatdrio
sobre a aplicacgao

das suas Diretrizes

para o tratamento

de queixas."

As Autoridades Europeias de Supervisao emitem
um relatdrio sobre a aplicacao das suas Diretrizes
para o tratamento de queixas (link).

lII. SEGUROS

Lein.275-B/2020, de 31 de dezembro, que aprova
oOrcamentode Estado para 2021, veio estabelecer
regras excecionais para o reembolso antecipado
de Planos de Poupanca, que estardo em vigor até
30 de setembro de 2021.

Portarian.262/2021 da Presidénciado Conselhode
Ministros e Financas, que estabelece os requisitos
do contrato de seguro de responsabilidade civil
emergente da atividade de prestagao de servigos
de confianca.

Regulamento Delegado (UE) 2021/473 da Comis-
sdo, de 18 de dezembro de 2020, que completa
o Regulamento (UE) 2019/1238 do Parlamento
Europeu e do Conselho (“Regulamento PEPP”)
no respeitante as normas técnicas de regula-
mentagao que definem os requisitos aplicaveis
aos documentos de informacéo, aos custos e as
taxas incluidas no limite maximo dos custos e as
técnicas de reducéo de risco do Produto Individual
de Reforma Pan-Europeu.
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Regulamento de Execucéo (UE) 2021/178 da Co-
missao, de 8 de fevereiro de 2021, que estabelece
as informacoes técnicas para o calculo das pro-
visbes técnicas e dos fundos préprios de base
para efeitos de relato com uma data de referéncia
compreendida entre 31 de dezembro de 2020
e 30 de margo de 2021.

Norma Regulamentarn.213/2020-R, de 30 de de-
zembro sobre aregulamentacéo doregime juridico
da distribuicéo de seguros e resseguros (link).

Norma Regulamentarn.2 2/2021-R, de 2 de marcgo,
que procede a segunda alteragio ao Plano de Con-
tas paraas Empresasde Seguros (PCES), aprovado
em anexo a Norma Regulamentar n.210/2016-R,
de 15 de setembro (link).

Consulta Publica n.2 1/2021 sobre participacao
qualificada em empresas de seguros ou de res-
seguros e em sociedades gestoras de fundos de
pensoes (link).

Consulta Publica n.2 2/2021 sobre projeto de
Norma Regulamentar que estabelece os indices
trimestrais de capitais para as apdlices do ramo
“Incéndio e Elementos da Natureza” (link).

Consulta Publica n.2 4/2021 sobre o projeto de
Norma Regulamentar que incorpora as Orienta-
¢Oes da EBA sobreinterpretagéo dos critérios STS
aplicaveis a titularizacdo ABCP e ndo ABCP (link).

Consulta publica sobre os desafios para a su-
perviséo e regulacdo dos seguros de saude em
Portugal (link).

MAL 21

"A Autoridade Europeia
de Seguros e Pensoes
Complementares de
Reforma publicou

o Consumer Trends
Report 2020."

A Autoridade Europeia de Seguros e Pensoes
Complementares de Reforma (EIOPA) publicou
o Consumer Trends Report 2020. O Consumer
Trends Report analisa a evolugdo no compor-
tamento do consumidor de seguros e fundos
de pensdes, identificando os riscos que podem
emergir das novas tendéncias de mercado e que
podem requerer agdes especificas do ponto de
vista da supervisao (link).

Publicagdo do “Guia para os consumidores sobre
o Brexit” em lingua Portuguesa no sitioda Internet
da Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma (EIOPA) (link).

AEIOPA langou uma consulta publica sobre segu-
ros abertos, centradano acesso e partilhade dados
relacionados com seguros. No seu documento de
discusséo, a EIOPA explora questdes sobre se
e até que ponto as cadeias de valor dos seguros
devem ser “abertas” através da partilha de dados
relativos a seguros e dados especificos sobre to-
madores de seguros entre empresas seguradoras
e ndo seguradoras, para proteger os direitos dos
tomadores de seguros e para permitir ainovagéao
em produtos e servicgos (link). =
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