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Aprovado recentemente, o Regime de
Gestao de Ativos traz algumas novidades.
Passam a existir dois tipos de sociedades
gestoras — nao quatro - e ha vantagens a
reter para as mais pequenas.

opassadodial5demar-

¢ode 2023 foi aprovado

em conselho de minis-

tros, o Regime de Ges-

tdo de Ativos (RGA),
que procede a uma revisio transver-
sal do regime juridico dos organis-
mos de investimento coletivo e que
se encontra atualmente a aguardar
promulgacdo e publicagio. O RGA
visa simplificar o quadro juridico da
atividade de gestdao deativos e regular
de forma unitaria e sistemdtica, num
unico diploma, os dois anteriores re-
gimes até agora existentes, o Regime
Geral dos Organismos de Investi-
mento Coletivo e o Regime Juridico
do Capital de Risco, Empreendedo-
rismo Social e Investimento Especia-
lizado, que serdo revogados.

E neste contexto de revisio geral
do regime juridico em vigor, que ja
tem sido objeto de analise, que sdao
introduzidas alteracdes na estru-
turacdo e atividade das sociedades
gestoras. Neste artigo abordamos
a nova categorizagao de sociedades
gestoras, destacando alguns aspetos
com interesse pratico sobre as socie-
dades de pequena dimensao.

Passam a existir apenas dois tipos
(endo quatro) de sociedades gestoras,
as sociedades gestoras de organismos
de investimento coletivo (SGOIC)
e as sociedades de capital de risco
(SCR), tendo por base o ambito de
atividade de cada um dos tipos.

Em ambos os tipos de sociedades
gestoras passa a distinguir-se entre
sociedades de grande e de pequena di-
mensao, consoante os ativos sob gestdo
se encontrem acima ou abaixo de deter-
minado montante — em tragos gerais:
100.000.000 de euros ou 500.000.000
de euros, respetivamente com ou sem
ativos adquiridos através do recurso ao
efeito de alavancagem, com algumas
consequéncias relevantes.

As sociedades gestoras de pequena
dimensao (SGPD) beneficiam de uma
menor exigéncia ao nivel do capital so-
cial inicial minimo (75.000 euros, face
aos 125.000 exigidos euros para as de
grande dimensao) e, quanto as ges-
toras de organismos de investimento
alternativo, de um regime de autoriza-
¢ao prévia simplificada. Este processo
simplificado caracteriza-se por uma
menor exigéncia em termos de docu-
mentagao e informagio a submeter m
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inicialmente com o pedido de autori-
zagao, tendoa CMVM um prazo de 30
dias ap6s a submissao para notificar o
requerente da sua decisao.

O regime simplificado da ativi-
dade das SGPD que o RGA vem
implementar prevé ainda que ndo
serdo aplicaveis a estas entidades as
seguintes matérias: a) regime de ges-
tao de risco de liquidez; b) exigéncia
de informacgao anual sobre sociedades
nao cotadas controladas por fundos
por si geridos; c) regras em matéria
de remuneracido de colaboradores ou
de apreciagdo prévia da adequagdo de
titulares de participagoes qualificadas;
e c) sistema de gestao de riscos.

ALGUMAS DISTINGOES
Uma das distingdes entre sociedades
gestoras de grande e pequena dimen-
sdo é a possibilidade de estas ultimas
se dedicarem, acessoriamente, ao in-
vestimento para carteira prépria, bem
como a consultoria para investimento
imobilidrio e a gestdo individual de pa-
triménio imobilidrio. Apesar de a car-
teira propria ja ter sido contemplada
no RJCR para as SCR (investimento
abaixo dos limiares relevantes), é uma
novidade para as SGOIC.

Outra possivel vantagem é o facto
de as SGPD poderem dispensar a de-
signacao de depositario quanto a OIA,
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desde que estes sejam dirigidos exclu-
sivamente a investidores profissionais.
As fungoes desta entidade podem ser
desempenhadas, nestes casos, pela pro-
pria entidade gestora. Tal simplificagao
representa nao s6 uma redugio de cus-
tos para o OIA como uma simplificagao
de processos para os participantes.

Assinala-se, no entanto, que por for-
¢a dos requisitos mais simplificados a
queestao sujeitas, as SGPD nao podem,
designadamente, beneficiar do passa-
porte ao abrigo da Diretiva 2011/61/
EU (AIFMD) para desenvolver ati-
vidades noutros estados-membros ou
comercializar os fundos por si geridos
junto de investidores profissionais nou-
tros estados-membros.

A nova categoria de SGPD pode ter
especial interesse para as SGOIC, per-
mitindo-lhes beneficiar de um regime
mais flexivel para entidades que ini-
ciem a sua atividade ou se mantenham
abaixo dos limiares relevantes.

Denotar que, deacordo com a nor-
ma transitéria projetada, as SGOIC
que detenham ativos inferiores aos li-
miares relevantes e que se encontrem
ja autorizadas serdo automaticamen-
te qualificadas como SGPD, exceto
se comunicarem a CMVM no prazo
de 90 dias a intencdo de ser qualifi-
cadas como sociedades gestoras de
grande dimensao.



