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Prefacio

José Miguel Judice

Diziam os antigos “quod abundat non nocet”. Isso seria um
bom pretexto para a repeticdo da “Introdugdo” que os meus
Colegas Antdnio Pedro Pinto Monteiro e Ifiaki Carrera (que
tém o enorme mérito de criarem a PLMJ Arbitration Review |
Revista PLMJ Arbitragem) escreveram e onde esta tudo dito.

Por isso apenas direi do meu orgulho e alegria ao ler o que se
segue. Quando em finais de 2013 aceitei o desafio que a PLMJ
me fez para criar uma equipa auténoma de arbitragem, que
comegou com 3 pessoas, nunca imaginaria que em quatro
anos ja tivéssemos feito tanto e crescido deste modo.

Mas ndo me admiro. Creio que o que talvez me defina ao fim
de tantos anos de vida é nunca achar que se ndo consegue
fazer o que muitos outros pensardo inviavel.

Nada se faz de grande - mesmo que no modesto e limitado
mundo em que me mexo - se nao tivermos a convicgao de que
somos capazes de muito mais do que poderiamos imaginar.

PLMJ Arbitragem é exemplo disso. E com muita alegria o digo,
nesta que é afinal a Ultima iniciativa que como Coordenador
da equipa de arbitragem da PLMJ impulsionei.

Em 2018, o meu antigo estagiario, atual sécio e admirado
amigo, Pedro Metello de Napoles, em que inoculei hd mais
de 20 anos o virus da arbitragem, ja sera o coordenador Unico
da equipa de arbitragem da PLMJe serd ele quem terd de
levar o barco para a frente, em que continuarei algum tempo
mais como simples marujo.

Escreveu Fernando Pessoa, “"Deus quer, 0 Homem sonha, a
Obra nasce”. Acredito que Deus quis, pois se assim ndo fosse
ndo teriamos conseguido. Pessoa tinha razdo. Agora temos
de continuar a manter a Obra.

Lisboa, 2 de novembro de 2017






Introducao

Antoénio Pedro Pinto Monteiro
Inaki Carrera

A arbitragem, em Portugal, assume-se hoje como um meio
de resolugdo alternativa de litigios com grande notoriedade e
credibilidade.

E um facto que, sobretudo nos Gltimos anos, temos vindo a
assistir a um aumento do nimero de processos arbitrais e ao
alargamento da arbitragem a varios dominios que, ha alguns
anos atras, pareciam ser mais distantes (caso, por exemplo,
da arbitragem tributaria e da arbitragem desportiva). Celeri-
dade, confidencialidade, flexibilidade e maior especializagao
sdo algumas das principais vantagens que - a semelhanca
do que sucede em muitos outros paises — tém vindo a seduzir
os Governos de diferentes quadrantes politicos, os diversos
operadores judiciarios e, sobretudo, os préprios cidaddos e
empresas que, cada vez mais, optam por resolver os seus
litigios nos tribunais arbitrais.

Fruto desta evolugdo, a producgdo cientifica em Portugal
centrada na arbitragem tem vindo, igualmente, a aumentar
(em quantidade e qualidade). Se, por exemplo, na vigéncia
da anterior Lei da Arbitragem Voluntaria ndo tinhamos ne-
nhuma anotagdo, hoje existem j& quatro leis de arbitragem
anotadas. Ao mesmo tempo, tem crescido o nUmero de ma-
nuais, artigos cientificos, revistas, obras coletivas, teses de
mestrado e até de doutoramento, sobre os mais diversos
temas de arbitragem.

Neste contexto, a PLMJ Arbitration Review (Revista PLMJ
Arbitragem) nasce de uma ideia original e antiga. Em 2015,
a equipa de arbitragem da PLMJ publicou, pela Coimbra
Editora, o livro 100 Anos de Arbitragem — Os casos essenciais
comentados (n.° 9 da Colegao PLMJ) - livro que se centrou
nos principais casos jurisprudenciais de arbitragem a nivel
nacional e, sobretudo, internacional, isto &, aqueles casos his-
toricos que marcaram a arbitragem. Logo nessa altura, surgiu
a ideia de criar uma publicagdo periddica de arbitragem que
desse a jurisprudéncia o devido destaque e atencdo que ela
merece, assim contribuindo para uma maior percepgdo dos
principais problemas e questdes de arbitragem que se encon-
tram a ser discutidos nos tribunais estaduais e arbitrais. A PLMJ]
Arbitration Review visa concretizar essa ideia.

A Revista é, em breves palavras, uma publicacdo periddica
anual que se centra, essencialmente, na anotagdo dos prin-
cipais acorddos de arbitragem do ano transato. Em cada nu-
mero, serdo analisados e comentados os principais acérdados
nacionais e internacionais no ambito da arbitragem (acérdéos
que serdo comentados em diversas linguas, consoante o caso

e a respetiva origem dos mesmos). A semelhanga de outras
publicacBes que ja existem no mercado, a publicacdo é feita
em formato electrénico e disponibilizada gratuitamente. Cada
comentario é, naturalmente, da exclusiva responsabilidade
de cada autor, ndo refletindo a posicao dos restantes autores
(ou da equipa de arbitragem da PLMJ).

Com base nos pressupostos supra mencionados, o n.° 1 da
PLMJ Arbitration Review, que ora se publica, centra-se na ju-
risprudéncia referente ao ano de 2016. Nele sdo analisados
e comentados 12 acorddos no total: 7 acérddos nacionais
(Supremo Tribunal de Justiga, Tribunal da Relagdo de Lisboa
e Tribunal da Relacdo do Porto) e 5 internacionais de diversas
jurisdices (Espanha, Franga, Brasil, Singapura e um acérdao
de um tribunal arbitral ICSID). Os comentarios foram redigi-
dos em portugués, espanhol, francés e em inglés.

De entre os varios (e controvertidos) temas de arbitragem
abordados no n.° 1 da Revista, destacamos os temas da
ordem publica, intervencgdo de terceiros, caso julgado, insu-
ficiéncia econdmica das partes, principio da competéncia da
competéncia, critérios para afericdo da razoabilidade dos
honorarios dos arbitros, representacdo ah hoc de advogados
estrangeiros em processos judiciais relativos a arbitragem
internacional, diferenga entre arbitragem e arbitramento,
alcance da remissao para regulamentos de arbitragem e
arbitragem de investimentos.

Tratando-se de uma publicagdo periddica anual, e ndo obstante
0 n.0 1 visar a jurisprudéncia do ano 2016, decidiu incluir-se
ja uma decisdo de 2017 (Tribunal de Grande Instance de Paris,
25/04/2017), como forma de antecipar o contetddo do n.° 2
da Revista que se centrara na jurisprudéncia de 2017.

Com a publicacdo da PLMJ Arbitration Review, ha a intengdo
de contribuir para o estudo da arbitragem e para a discussao
dos mais variados temas que, em cada ano, se encontram
a ser discutidos nos tribunais estaduais e arbitrais, dando a
jurisprudéncia o devido destaque e atencdo que ela merece.

Por fim, os coordenadores da Revista gostariam de agradecer:
(i) ao Dr. José Miguel Judice, pelo incentivo dado a criagdo
da PLMJ] Arbitration Review; (ii) ao Senhor Juiz Conselheiro,
Dr. Anténio Abrantes Geraldes, pela honra de ter procedido a
apresentacao da Revista; (iii) a todos os autores pelos seus
valiosos contributos; e (iv) ao Dr. Jodo Tornada, também mem-
bro da equipa de arbitragem da PLMJ, pela sua disponibilidade
e resolugdo de varias questdes de formatacdo da Revista.
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Los swaps y el orden publico (una perspectiva ibérica)
Tribunal Superior de Justicia, Madrid, 19 de enero de 2016

Tribunal Superior de Justicia,
Sala de lo Civil y Penal
Madrid

Sentencia de 19 de enero de 2016 (ROJ: STSIJM 11915/2016)*
Ponente: JesUs Maria Santos Vijande
Resoluciéon n.° 3/2016

Resumen:

El 18 de mayo de 2015 Caslofran, S.L. dio entrada a una
accién de anulacion de un laudo arbitral de 24 de marzo de
2015 contra Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA),
dictado por D. Luis Pedro en el procedimiento arbitral n®
2593 (Corte de Arbitraje de la Camara Oficial de Comercio
e Industria de Madrid).

Afirma el demandante que el laudo impugnado desestimd
integramente la demanda de Caslofran, S.L. contra BBVA,
por la que solicitaba la nulidad del Contrato Marco de Ope-
raciones Financieras de 14 de septiembre de 2007 y del
Contrato de Confirmacion de Permuta Financiera de Tipo de
Interés (“swap”) de fecha 22 de febrero de 2008, con inicio
el 1 de marzo de 2008 y vencimiento el 1 de marzo de 2011.

Fundamenta su demanda de anulacion en la infraccion del
orden publico, en concreto por haber interpretado el arbitro
y aplicado incorrectamente las normas de conducta reco-
gidas en el Titulo VII de la Ley del Mercado de Valores y los
Reales Decretos 629/1993, de 3 de mayo, y 217/2008, de
15 de febrero, asi como la jurisprudencia nacional y comu-
nitaria que las interpreta, que le resultaban exigibles al BBVA
a la hora de comercializar un producto financiero complejo.

El BBVA habria incumplido obligaciones de diligencia, leal-
tad e informacion impuestas por la antedicha normativa,
que es de jus cogens y que integra lo que se ha dado en
llamar “orden publico econdmico”, con la consiguiente in-
fraccidon del principio de buena fe en la contratacién.

La actora entiende, pues, que el Laudo vulnera el “orden
publico econémico” por las siguientes razones:

1. Por no atribuir la debida trascendencia juridica al hecho,
que el propio Laudo declara probado, de que “la deman-
dada incumplié sus deberes de informacion derivados
de la normativa bancaria” - § 7.2-, no constando, en el
procedimiento, la realizacion del test de conveniencia.

2. Porque de la prueba practicada en autos no se puede
considerar que el Banco informé a Caslofran, S.L de
los elevados riesgos y costes asociados al producto
comercializado asi como de la probabilidad de su ma-
terializacion y posible alcance.

3. Por afirmar, en contra de lo dispuesto en el art. 79.8
LMV en relacion con el art. 2, que el swap comercia-
lizado “es un contrato swap simple”.

4. Por no aplicar el estatuto de proteccién del minorista
recogido en la LMV - descartando la existencia del error
excusable sobre la base de apreciaciones subjetivas -
conjeturas arbitrarias acerca de la experiencia y co-
nocimientos del administrador de la actora y de su hijo,
para asi minorar las obligaciones exigibles al Banco res-
pecto del analisis de conveniencia o idoneidad del swap.

La demandada se opone al motivo de anulacién por en-
tender, en sintesis, que la pretension de la actora excede
del @mbito propio de la accidon ejercitada, que no abre una
segunda instancia y que no permite, como en realidad
pretende la demandante - incluso en contra de lo que
evidencia la grabacidon que invoca y del tenor literal de su
transcripcién -, volver a valorar una prueba que el arbitro
ha considerado razonada y razonablemente.

A juicio de la demandada, en este proceso de anulacién no
se pueden reconsiderar, so pena de sustituir indebidamente
la conviccién alcanzada por el arbitro, aspectos ya suscita-
dos en el seno del arbitraje y en él sometidos a actividad
probatoria, tales como (i) la complejidad del contrato sus-
crito entre las partes, (ii) las circunstancias personales del
administrador de la demandante; o (iii) la informacion pre-
contractual y contractual facilitada al cliente.

La demandada, por su parte, afirma que lo relevante no es
la realizacion de un determinado test/cuestionario, sino la
obtencién o tenencia de informacion suficiente sobre los
conocimientos y experiencia del cliente para comprender los
riesgos inherentes al producto, siendo que el arbitro, tras la
valoracion conjunta de la prueba, considera que a la fecha
de la firma de los contratos el inversor cuenta con la expe-
riencia y capacidad suficiente para asumir intelectualmente
el contenido y consecuencias negativas de los mismos.

Entiende asimismo que el laudo no sdélo no infringe el orden
publico, sino que repara en la normativa nacional y comu-
nitaria de aplicacién al caso, al tiempo que pondera la
jurisprudencia del Tribunal Supremo sobre el error-vicio en
contratos de swap, laudando de conformidad con lo en ella
establecido, en particular, porque el Laudo considera, de
acuerdo con la aludida jurisprudencia, que, en las circuns-
tancias del caso, los déficits de informacion no han abocado
a un vicio del consentimiento con virtualidad anulatoria.

El TSJ de Madrid concluye que la calificacién del swap hecha
por el Tribunal Arbitral es equivocada y que, tal como afirma
dicho laudo, los deberes de informacion han sido violados
por lo que la Unica decision posible seria considerar el con-
trato nulo. De lo contrario la decisién entraria en contradic-
cién con la motivacién y vulneraria el orden publico. Esta
posicién se centra en cuatro cuestiones relevantes:

1 http://www.poderjudicial.es/search/contenidos.action?action=contentpdf&databasematch=AN&reference=7901051&links=&optimize=20170104&publicinterface=true
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La accién de anulacion: entiende el TSJ que la accion
de anulacién no configura una nueva instancia, como
si el Tribunal estuviera habilitado por ley a revisar, con
plenitud de jurisdiccidn, el juicio de hecho y la aplica-
cion del Derecho efectuado por los arbitros al laudar.
Todavia, eso no quiere decir que en ningun caso se
puede revisar el fondo de la controversia y/o de la ar-
gumentacién del laudo. Afirma que existen excepcio-
nes, como los casos de vulneracién del orden publico.
Por ende, si un Laudo ignora normas imperativas
como son el principio de buena fe contractual, el equi-
librio en la contratacion y la igualdad entre las partes
a la hora de prestar el consentimiento. Entiende,
ademas, que debe entonces el TSJ] tener presente la
doctrina sobre el alcance del principio de buena fe en
la contratacion de productos financieros complejos.

Motivacién del laudo: la falta o arbitrariedad de la mo-
tivacion del laudo (art. 24.1 de la Constitucién) puede
conllevar a la vulneracién del orden publico, como
causa de anulacion. Entiende que se puede anular un
laudo por infraccidén del deber de motivacidn constitu-
cionalmente exigible, puesto que al vulnerar el dere-
cho constitucional, se infringe el orden publico. En ese
sentido la motivacion del laudo contraviene el orden
publico por ser arbitraria en un doble sentido: de un
lado, incurre, tanto en irracional valoracion probatoria
como en manifiesta contravencion de reglas legales
imperativas que constituian inexcusables premisas del
proceso racional de formacién de la decision.

Orden publico: al amparo del orden publico econ6-
mico, el Tribunal defiende que el derecho constitucio-
nal y el derecho de la Unién Europea incluyen ciertas
reglas basicas y principios irrenunciables de la contra-
tacion en supuestos de especial gravedad o singular-
mente necesitados de proteccidn. Esto es el caso del
principio general de buena fe en la contratacion cuya
observancia es especialmente inexcusable cuando en
una concreta contratacién se produce una situacion de
desequilibrio, desproporcion o asimetria entre las par-
tes, bien, en unos casos, por la cualidad de consu-
midora de una de éstas, bien, en otros, por razon de
la complejidad del producto que se contrata y del dis-
par conocimiento que de él tienen los respectivos con-
tratantes. En concreto, los deberes de informacion en
ambitos especialmente dispensados de proteccién -
consumidores, inversores no profesionales — constitu-
yen expresiones irrenunciables por disposicion expresa
del Legislador comunitario y nacional, del principio
de buena fe en la contratacidn. Esto es el caso de la
Directiva MIiFID 2004/397CE. En el laudo arbitral se

vulnera dichas normas que son de ius cogens como
expresion del principio general de buena fe contrac-
tual, y este principio, muy sefialadamente en este tipo
de contratos y con esta clase de contratantes.

La normativa sobre swaps: la doctrina y jurispruden-
cia delimita el alcance del principio de buena fe en la
contratacion de productos financieros complejos, y
ello desde el prisma de una inexcusable necesidad tui-
tiva: proteger la libre emision del consentimiento a la
hora de contratar tales productos por quienes no son
profesionales de los mercados financieros. En este
tipo de contratos sobre productos financieros comple-
jos y de riesgo, la normativa reguladora del mercado
de valores es fundamental para determinar si el error
es sustancial y excusable, puesto que establece para
las empresas que operan en el mercado financiero
una obligacién de informacién a los clientes con
estandares de claridad e imparcialidad muy elevados,
y determina los extremos sobre los que ha de versar
tal informacion. Por tanto, si no se da esa informacion
y el cliente incurre en error sobre esos extremos
sobre los que debid ser informado, el error puede con-
siderarse sustancial, pues recae sobre los elemen-
tos esenciales que determinaron la prestacion de su
consentimiento

El presidente del TSJ emitid un voto particular que se
puede resumir de la siguiente forma:

La decision extralimita las funciones en el ambito de
la acciéon de anulacidon de laudos: no se puede con-
fundir con una apelacién. La accién de anulacion no
permite el reexamen de las cuestiones de fondo de-
batidas en el procedimiento arbitral.

En lo relativo a la obligacidn de la motivacion de laudos:
no puede equipararse valoracion erronea o inade-
cuada con valoracion irracional. Sélo una motivacion
que, por arbitraria, deviniese inexistente o extre-
madamente formal quebrantaria el articulo 24 de la
Constitucion.

En lo relativo al laudo arbitral: el laudo reconoce el
incumplimiento de la normativa MIFID, pero llega a la
conclusién de que no se produjo un error en el con-
sentimiento dado el conocimiento que tenia el contra-
tante del producto contratado. Por ende, no puede
deducirse que el laudo arbitral impugnado incurra en
manifiestos errores, directa y claramente verificables,
sino que, a lo sumo, sigue criterios discutibles en la
resolucion de la controversia.

Jurisprudéncia comentada de 2016



Los swaps y el orden publico (una perspectiva ibérica)
Tribunal Superior de Justicia, Madrid, 19 de enero de 2016

Anotacao

1. Introduccion

Aunque mucho se haya escrito sobre los laudos arbitrales
en materia de swaps y sobre la anulacion por parte del
TSIM, pretendemos, todavia, dar algo novedoso al traer
un analisis econdmico y una perspectiva ibérica.

Aprovechando los conocimientos especificos de los
autores, se ha dividido el presente comentario en cuatro
temas, siendo el enfoque del primero sobre el swap desde
un punto de vista econémico-financiero. Los remanentes
tendran un enfoque juridico.

Lo que se pretende, en suma, es: (i) explicar de forma
resumida los aspectos econdmico-financieros del swap
para situar los deberes de informacion del intermediario
financiero; y (ii) analizar el concepto de orden publico y
la anulacion de laudos por los tribunales ordinarios.

2. Los swaps
2.1. Los swaps de tipo de interés

Los swaps son un derivado, esto es, un producto financiero
cuyo importe depende de la evolucion de otros importes, o tipo
de referencia (bonos, divisas, riesgo crediticio o tipos de interés)?.
Ademas de los swaps existen las opciones y los futuros3.

Los swaps, al mismo tiempo, pueden tener varias configu-
raciones*, siendo la del presente caso una permuta finan-
ciera de tipo de interés (interest rate swap). Esto es: dos
partes que acuerdan intercambiarse durante un periodo pre-
viamente definido, dos flujos de pagos de interés, calculan-
dose cada uno de estos en base a diferentes indices de tipo

de interés, pero sobre un mismo importe de referencia o de
contrato, designado por principal (o nocional)>®.

En este contrato se establecen, ademas, el importe del
contrato o principal, el indice de referencia para el calculo
de tipo variable, la fecha de inicio y la duracion del swap.
La contraparte que se compromete a pagar el tipo fijo
asume una posicion larga y se designa Payer Swap (o pa-
gador fijo), mientras que la que se compromete a pagar
el tipo variable asume una posicién corta y se designa de
Receiver Swap (o pagador variable)’. Aunque no hay cam-
bios de principales en este tipo de swap, es como si el
payer swap vendiera una obligacién a tipo fijo y comprase
una obligacién a tipo variable. Por otro lado, y una vez
que, en los casos mas simples, se establecen en la misma
moneda los pagos a efectuar por ambas partes, en la
fecha establecida de pagos sera calculado el diferencial
entre los dos importes a pagar, en la moneda establecida,
y Unicamente se pagara esa diferencia liquida (netting).
O sea, como el swap de tipo de interés no da origen a un
flujo financiero de capital, sino Unicamente de interés, el
importe de capital (importe nominal del swap) sirve so-
lamente para calcular el importe del flujo de interés objeto
del swap.

Con la generalizacién en la utilizacién de tipos de interés
variable en las diversas operaciones de préstamos eje-
cutadas por los varios agentes econdémicos, fueron sur-
giendo diferentes referentes cominmente utilizados en
los mercados. En la Zona Euro se destaca la utilizacion
generalizada de tipos EURIBOR. Claro que la utilizacion
de un tipo variable aplicable al servicio de deuda de un
determinado préstamo implica que, en los diversos perio-
dos, los intereses a pagar dependen del importe que
asume el respectivo referente en cada periodo®.

JoHN. C. HuLL., Options, Futures, and Other Derivatives, Prentice Hall, 8" Edition, 2012, pp. 148-150. Derecho espafiol: Sercio BAz BARRIOS, “La problematica de
los swaps o contratos de permute financiera”, in Revista CESCO de Derecho de Consumo, n° 8/2013, p. 454; FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps por cuenta
propia, in Revista de Derecho del Mercado Financiero, 1/2012, working paper, p. 1, disponible en http://www.rdmf.es/wp-content/uploads/2016/09/zunzunegui-
negociacion-de-swaps-por-cuenta-propia.pdf. Derecho portugués: AnTONIO MENEzES CORDEIRO, Direito Bancario, 63 Edicion, Almedina, 2014, p. 875; Jost A. ENGRACIA
ANTUNES, Direito dos Contratos Comerciais, Almedina, 2009, p. 647; Maria CLARA CALHEIROS, O Contrato de Swap, Boletim da Faculdade de Direito, Studia Juridica 51,
2000, pp. 126-127; SimAo MEeNDES DE Sousa, Contrato de Swap de Taxa de Juro: Dever de Informagédo e Efeitos da Violagdo do Derver, AAFDL, 2017, pp. 1.

JoHN. C. HuLL., Options, Futures, and Other Derivatives..., pp. 148-150. Los Interes rate swaps y las opciones cap, floory collar, son las mas utilizadas en el mercado
de los instrumentos derivados, véase SERGIO BAz BARRIOS, “La problematica...”, pp. 456 y 457; ANTONIO MeNEzes CORDEIRO, Direito Bancario, pp. 875-876, 883-885;
STRL, Proc. n® 540/11.6TVLSB.L2-1, 28 abril 2015.

Dependiendo del activo subyacente, que puede ser patrén oro, bonos, divisas (“currency swaps”), materias primas (“commodity swaps”), valores (“equity-linked
swap"), tipos de interés (“interest rate swap”), mixtas de tipos de interés y de divisas (“cross-currency rate swaps"”), de crédito (“credit default swaps”), etc. Derecho
espaiiol: véase SErGIO BAz BARRIOS, “La problemaética...”, pp. 455, n. 1 y 457; JesUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera o Swap”, in Economist &
Jurist, p. 42. Derecho portugués: ANTONIO MeNEzes CORDEIRO, Direito Bancario, p. 890; CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo corretivo e um modelo informacional
no direito bancario e financeiro, in Cadernos de Direito Privado, n® 44, Afio 2013, p. 4; SiMAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., p. 27.

JohN. C. HuLL., Options, Futures, and Other Derivatives..., 2012, pp. 148-150; Derecho espafiol: Jesus M2 Ruiz be ARRIAGA, Contratos de Permuta Financiera..., p.
43; Derecho portugués: CArLOS FERREIRA DE ALMEIDA, Swaps de Troca e Swaps Diferenciais, in Instituto dos Valores Mobiliarios, pp. 3-9, disponible en https://
institutovaloresmobiliarios.pt/estudos/pdfs/1452093140swaps_de_troca_e_swaps_diferenciais.pdf, que distingue entre los swaps de trueque y los swaps de dife-
rencial; ANTONIO PEREIRA DE ALMEIDA, Instrumentos Financeiros: os swaps, in Estudos em Homenagem ao Prof. Carlos Ferreira de Almeida, Coimbra, 2011, p. 68;
ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Direito Bancario, pp. 889-893; CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo corretivo..., p. 5; MARIA CLARA CALHEIROS, O Contrato de Swap,
p. 39; SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato de Swap de Taxa de Juro..., pp. 24-25y 27-30.

Dentro de los swaps de tipo de interés podemos destacar los siguientes: (i) swaps de tipo de interés fijo/variable, una de las partes contratantes paga a la otra
parte un interés con base en un tipo fijo y beneficia, en cambio, de un tipo de interés variable. En este tipo de swap, normalmente, se cambia un tipo de interés
fijo a largo plazo por un tipo de interés variable a corto/medio plazo; y los swaps de tipo de interés variable/variable, ambas partes pagan intereses basados en un
tipo de interés variable pero utilizan referencias distintas.

Derecho espafiol: SerGio BAz BARRIOS, “La problematica...”, p. 458.
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Asi, se puede concluir que el swap de tipo de interés per-
mite cambiar la naturaleza del tipo fijo a tipo variable, o
viceversa y, por lo general, son operaciones realizadas
entre bancos y grandes empresas. Aunque hablamos del
tipo EURIBOR, otros tipos de interés pueden ser conside-
rados de referencia (e.g. LIBOR). Sin embargo, las com-
binaciones y variantes son numerosas y el hecho de que
los swaps puedan ser negociados fuera de los mercados
organizados les permite una gran versatilidad que favo-
rece la innovacidn en este tipo de instrumento.

Por ejemplo, si una empresa contrata un préstamo a 5
afios (10 semestres) con un tipo de interés variable de
EURIBOR + 3% y con pago semestral, entonces, al inicio
de cada semestre, se observa cual es el tipo de EURIBOR
en vigor en ese periodo y se obtiene el tipo de interés a
pagar, tras la suma del spread establecido. En el semestre
siguiente, se aplicara el mismo procedimiento, siendo, sin
duda, el EURIBOR entonces aplicable ya diferente, en fun-
cién de las condiciones de mercado.

Los swaps de tipo de interés pueden tener como objetivo
efectuar una cobertura de riesgo del tipo de interés o, por lo
contrario, aumentar deliberadamente la exposicién a dicho
riesgo en base a determinada expectativa sobre la evolucién
futura del tipo de interés®. Ni que decir tiene, que el Ultimo se
aproxima a la especulacion, mientras que el primero sirve para
minorar los riesgos de la incertidumbre. Aunque haya existido
una tendencia a la especulacidn, se comprende que un swap
de tipo de interés es, ante todo, una herramienta para gestionar
el riesgo, al transformar un tipo variable en tipo fijo, permitiendo
obtener alguna seguridad en cuanto al importe de intereses
a pagar en cada periodo, independientemente de la evolucién
del tipo de interés que exista en el mercado'®. Creemos
que ésta es la gran contribucién del Mercado de Swap de
Tipo de Interés, en su modelo plain vanillatt.

Para distinguir los swaps especulativos de los de cobertura
de riesgo, utilizaremos las palabras de FERNANDO ZUNZUNEGUI:
“Para el cliente, la causa subjetiva del contrato, segtn la
oferta recibida del banco, es la cobertura de la financia-
cion ante la subida de los tipos de interés. El cliente con-
trata una cobertura frente a las subidas de los tipos. Para
que esta finalidad se cumpla, el nocional y el plazo de
swap no podran ser superiores al del préstamo al que sir-
ven de cobertura. Y dicho nocional debe ir reduciéndose
en la misma medida que lo haga el préstamo conforme
a su tabla de amortizacién. De tal modo, que aquellos

swaps no cumplan estos requisitos, no pueden ser califi-

cados de cobertura™?.

Como se puede ver, existen razones econdémicas en la uti-
lizacion de los swaps de tipos de interés, con sus ventajas
y desventajas!3, véase el siguiente cuadro:

VENTAIJAS

DESVENTAJAS

Altera la estructura de
endeudamiento de las
empresas, permitiendo
cambiar el tipo de interés
fijo por uno variable, o
variables con distintos
tipos de referencia.

Los importes de los
capitales subyacentes son,
en general, muy elevados.

Existe un cierto nivel
de estandarizacion de
las operaciones en los
mercados, aunque cada
una de las partes pueda
obtener el tipo de interés
necesario para reducir
su coste.

Los costes de
intermediacion y de
implementacion de las
operaciones son elevadas.

El riesgo de
incumplimiento
contractual esta limitado
a la diferencia entre el
tipo de intereses que se
ha cambiado. No existe
riesgo sobre el capital
puesto que este no se
cambia.

Dificultades para deshacer
la operacién antes de
que se devenga y para
buscar otro agente que

proporcione contrapartida.

Permite una gestion
mas activa de las
responsabilidades de
las empresas.

Riesgo de contrapartida
dificil de controlar en caso
de que no exista
intermediario.

Proporciona una excelente
cobertura de riesgo contra
las oscilaciones del tipo
de interés.

8  JoAo AGUIAR JORGE DA SILVA, Interest-Rate Risk Management and the usage of Interest-rate Swap Derivatives in State Owned Enterprises: A portuguese Case Study,

University of Porto, 2014.

9 Derecho espafiol: Sercio BAz BARRIOS, “La problemdtica...”, p. 455; JEsUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, Contratos de Permuta Financiera..., p. 42. Derecho portugués: An-
TONIO MENEZES CORDEIRO, Direito Bancario, pp. 864-866; Jost A. ENGRACIA ANTUNES, Direito dos Contratos..., pp. 647-648; CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo
corretivo..., pp. 5-6; MArIA CLARA CALHEIROS, O Contrato de Swap, pp. 18 y 67; Jost LeBRe DE FRerTas, Contrato de Swap meramente especulativo, regime de validade
e de alteragdo de circunstancias, pp. 943 y ss.; SIMAO MENDES DE Sousa, Contrato de Swap de Taxa de Juro... pp. 22, 30-41; STRL, Proc. n® 540/11.6TVLSB.L2-1,

28 abril 2015.

10 Derecho espaiiol: SErGIO BAz BARRIOS, “La problemaética...”, p. 454, ("La Ley 63/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econdémica, recomendaba a
las entidades bancarias ofrecer mecanismos de cobertura de riesgo de variacion de los tipos de interés de los riesgos financieros de sus clientes”).

11 El tipo de swap mas comun es el llamado Swap de Tipo de Interés “plain vanilla”, en el que un agente econémico se compromete a pagar un conjunto de flujos fi-
nancieros con base en un tipo de interés fijo predeterminado y, en simultaneo, recibe flujos financieros indexados a un tipo de interés variable.

12 FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., p. 12.
13 SErGIO BAz BARRIOS, “La problemaética...”, pp. 458-459.
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2.2. La valoracion de los swaps de tipo de interés

Lo que se ha explicado hasta ahora no presenta ningun tipo
de complejidad, es algo que se puede facilmente explicar
a un inversor, ya sea sofisticado 0 no. Pasemos ahora a la
parte compleja del swap de tipo de interés, esto es, su va-
loracion!¥1s, en efecto el valor del swap no esta determi-
nado en el momento de la conclusion del contrato, pero es
determinable en funcién de ciertos criterios por referencia
a oscilaciones futuras conforme el tipo de referencia. Di-
chos célculos se hacen sobre el nocional, en nuestro caso,
sobre el principal del préstamo!®. Este calculo se hace por
el agente de célculo que, en los plazos pactados, calcula el
diferencial a pagar por una parte y a recibir por la otra'’.
Al mismo tiempo el banco es la entidad encargada de li-
quidar el producto como agente de pagos?é.

El valor del swap de tipo de interés es establecido en fun-
cién del valor actualizado de los flujos financieros futuros.
En el momento en el cual el contrato swap es celebrado,
el valor del swap tendra un importe nulo, en la medida en
que el valor en el momento cero corresponde a la dife-
rencia de importes atribuidos a cada flujo financiero®°.

Tras su venta, el importe del swap podra variar en funcion
de del mercado, o sea, en la medida que de la variacion
del tipo variable al compararse con el tipo fijo que se esta
negociado?®. Existen esencialmente dos enfoques en la
valorizacion del swap: el primero trata el swap como
diferencia entre importes actuales de dos obligaciones y
el segundo como un porfolio de FRA's (forward rate agree-
ment)?!. Cualquiera de los métodos debera conducir al
mismo resultado.

2.3. El caso portugués??

En Portugal, los casos paradigmaticos sobre la celebracién de
swaps estan relacionados con empresas del Estado existiendo
una Comisién Parlamentaria de Investigacion a la Celebracion
de Contratos de Gestion de Riesgo Financiero por Empresas
del Sector Publico?. El 28 de septiembre de 2012, el importe
del mercado de las operaciones swaps objeto de la Comision
era, aproximadamente, de 3 mil millones de Euros.

El caso paradigmatico que tomaremos como ejemplo es
el Metro de Lisboa y un contrato celebrado con una Insti-
tucion Bancaria espafiola. En mayo de 2006, el Metro de
Lisboa celebrd una snowball swap con un importe nocional
de 4,3 millones de euros. Con arreglo a las clausulas
contractuales, entre marzo de 2006 y mayo de 2010, la
empresa pagaba al banco un tipo fijo de 2% vy, en contra-
partida, recibia un tipo de interés superior a 2%.

Al pagar un tipo de interés mas bajo del que estaba reci-
biendo, con esta operacién el Metro de Lisboa obtuvo
ganancias financieras hasta marzo de 2010. Pero, a partir
de marzo de 2010, el tipo de interés soportado por el
Metro de Lisboa era determinado por la suma de 1,65% y
de un conditional spread dependiente de la evolucidn del
tipo de interés de EURIBOR a 3 meses. Si el EURIBOR a 3
meses bajara mas que el 2%, era afiadido al tipo de refe-
rencia de 1,65% el diferencial entre el nivel de 2% vy el
importe de EURIBOR a 3 meses multiplicado por 2,25.
Esto significa, que el tipo de pago que pagaria el Metro de
Lisboa podria aumentar de modo virtualmente ilimitado,
ya que los cupones pagados por la empresa en un deter-
minado periodo dependian no sélo del comportamiento
del indice de referencia en ese periodo, sino también de
la evolucién de dicho referente en periodos anteriores,
i.e., habia un factor de acumulacién en los tipos de cupo-
nes a pagar por la empresa durante el periodo de vida del
swap.

Teniendo en cuenta lo que se explicd sobre el caso portu-
gués, es normal concluir que hubo un exceso de confianza
de los responsables de Metro de Lisboa, no existiendo por
parte de la administracién ningun tipo de evaluacion sobre
lo que podria pasar con la inversion en caso de que los
tipos de interés bajasen rapidamente, algo que no se tuvo
en cuenta. No hubo un analisis del futuro, olviddndose de
la volatilidad y la incertidumbre de los mercados.

Asimismo, en finanzas, las apariencias engafian. Ante la
situacién financiera en la que Metro de Lisboa se encon-
traba, existiendo un excesivo endeudamiento, los respon-
sables de la empresa tuvieron solamente en cuenta el
corto plazo, sin considerar las implicaciones futuras de
una inversion en un escenario de tipos de interés en alta.

14 Para mas detalles véase, RoBIN AXELSSON, Valuation of Interest Rate Swaps in the presence of Counterparty Credit Risk, disponible en http://www.economics.handels.
gu.se/digitalAssets/1421/1421877_ra.pdf.

15 FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacién de swaps..., p. 23. Nos dice SErcio BAz BARRIOS, “La problemética...”, p. 475, (“pese a que tanto la normativa MIiFID como la ju-
risprudencia menor analizada, lo clasifican como un producto especialmente complejo, no compartimos esa opinion, pues estamos ante un negocio juridico que no
es mas que una apuesta”), todavia no podemos estar de acuerdo con este entendimiento en lo relativo a la valoracion del swap de tipo de interés, como se ve en
este capitulo, es una materia compleja.

16 FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., p. 10.

17 FERNANDO ZUNzUNEGUI, Negociacion de swaps..., p. 1.

18 FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., p. 26.

19 John. C. HuLL., Options, Futures, and Other Derivatives..., p. 160; FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., pp. 19-20, nos explica que no es del todo cierto
puesto que la banca ofrece swaps con comisiones implicitas no comunicadas al cliente, por lo que nacen desequilibrados; JoAo CANTIGA ESTEVES, Contratos de swap
revisitados, in Cadernos do Mercado de Valores Mobilidrios, n.° 44, Abril 2013, p. 76.

20 JohN. C. HuLL., Options, Futures, and Other Derivatives..., p. 160.

21 JoHNn. C. HuLL., Options, Futures, and Other Derivatives..., pp. 160-162.

22 Derecho portugués: ANTONIO MENEzES CORDEIRO, Direito Bancario, pp. 942-944 y 957-965; Jost PEDRO PARREIRA DA SILVA, Swaps: Uma andlise ao Caso das Empresas
Publicas Portuguesas, Universidade do Porto, 2015.

23 Véase las audiciones en dicha Comision en https://www.parlamento.pt/sites/COM/XIILEG/CPICCGRFESP/Paginas/Audicoes.aspx y el Informe Final en https://www.
parlamento.pt/sites/COM/XIILEG/CPICCGRFESP/Paginas/RelatoriosActividade.aspx.
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Tan soélo era necesario, por ejemplo, observar lo sucedido
en Japon en los Ultimos quince afios?.

2.4. El presente caso

En el presente caso se discute si el contrato de permuta
financiera del 2008 ha sido calificado por el arbitro como
un contrato de swap simple, es decir, si considera que el
swap en causa no es de alto riesgo. Afirma el arbitro que
el cliente, simplemente, gracias a la permuta consigue es-
tabilizar los efectos de la inflacion.

La clasificacion del swap como complejo o simple es rele-
vante a efectos legales?® pero, en una perspectiva eco-
ndémica, el swap es algo complejo cuyo importe se calcula
teniendo en cuenta distintos supuestos, como hemos
visto. Incluso en la concepcion simple de un interest rate
swap se puede asumir diversas modalidades conllevando
a configuraciones mas complejas.

El contrato swap en causa consistia apenas en un inter-
cambio de flujos entre el inversor y el banco dependiente
de la relacién entre un tipo fijo (3,48%) y el dato de in-
flacion que fuese publicado en diciembre de cada afio.

3. Los deberes de informacion

En lo relativo al marco legal, los deberes de informacién
precontractuales, contractuales y post-contractuales?® son
de gran importancia, sobre todo en Espafia, puesto que la
mayor parte de las controversias estan relacionadas con
la contravencion de dichos deberes?’” que puede llevar a
la nulidad del contrato o a una indemnizacién. En Portugal,

los inversores utilizan varios tipos de defensién, a saber: (i)
alteracion de las circunstancias?; (ii) la invalidez del contrato
de swap bajo la doctrina del juego y apuestas?®; (iii) vulne-
racién del orden publico Interno Portugués; y (iv) vulneracion
de los deberes de informacién3. En ambos paises se han in-
corporado a sus ordenamientos la normativa MiFID3%/32,

En Espafia, no existe un marco legal general sobre los
swaps pero si existen sendas disposiciones legales que
son importantes a efectos de los deberes de informacion
relacionados con la contratacion de productos y servicios
de inversion33;

O Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (en adelante LMV);

O Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régi-
men juridico de las empresas de servicios de inversion.

O Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de transpa-
rencia y proteccion del cliente de servicios bancarios.

La presente sentencia aplica la Ley 24/1988, pero actualmen-
te esta en vigor el mencionado RDL 4/2015. Por no ser el ob-
jeto de este comentario, no hablaremos de la nueva norma-
tiva, sino solamente la que aplicd tanto el arbitro como el TSJ.

Establecia el articulo 79 bis LMV los deberes de informa-
cion que recaen sobre las entidades financieras, a saber,
el nivel de informacidn y la documentacién que se debe
proporcionar a los inversores teniendo en cuenta su cla-
sificacién (minorista, profesional o contraparte elegible) y
la valoracion del conocimiento de dichos clientes34. Estos
deberes existen en todo momento (articulo 79 bis LMV).

24 https://tradingeconomics.com/japan/interest-rate

25 Derecho espaiiol: MaNUEL CONTHE, Swaps de intereses: la sentencia del TSJ] de Madrid de 28 de enero de 2015, in La Ley, n°® 8515, jueves 9 de abril de 2015; P1LarR
PerALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje: cuestiones procesales y sustantivas, in Revista de Derecho del Mercado de Valores, n® 17/2015, n°

17, 1 de julio de 2015, pp. 15-18.

26 Derecho portugués: SiMAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 114-116.
27 Derecho espafiol: SerGio BAz BARRIOS, “La problematica...”, pp. 453, 455y 466 y ss..

28 Derecho portugués: Jost Lesre DE FReiTAs, Contrato de Swap..., pp. 943 y ss; SSTJ, Proc. n® 1387/11.5TBBCL.G1.S1, 10 octubre 2013; STRL, Proc. n®

29

30

31
32

33
34

540/11.6TVLSB.L2-1, 28 abril 2015.

Derecho portugués: CaArRLOS FERREIRA DE ALMEIDA, Swaps de Troca..., pp. 9-19; CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo corretivo..., pp. 7-22; SSTJ, Proc. n®
531/11.7TVLSB.L1.S1, 29 enero 2015. Derecho espafiol: en Espafia el Swap no es un contrato de seguro accesorio de un préstamo u otra operacion de pasivo,
pero un contrato auténomo e independiente puesto que se trata de un producto dotado de un alto componente de aleatoriedad, existiendo un elevado grado de in-
certidumbre. JesUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera..., p. 45. Véase asimismo Juzgado de lo Mercantil de las Palmas de Gran Canaria de 9
mayo 2011, (“puede afirmarse técnicamente la existencia de una causa diferencial atipica y tnica, que sirve a los fines econémicos de gestion del riesgo buscando
coberturas, a la especulacién sobre la evolucion del mercado, o al arbitraje (...); lo que, ademas, descarta la eventual objecion de juego del articulo 1798 del
Cddigo Civil™). FERNANDO ZUNZUNEGUI lo considera un contrato especulativo, de naturaleza aleatoria, Negociacion de swaps..., p. 9, ("[pJese a su presentacion habitual
como 'proteccidn frente a la subida de tipo de interés”, es un genuino derivado especulativo, de naturaleza aleatoria (art. 1790 CC)"), pero no de apuesta, ob. cit.,
p. 10.

Derecho portugués: PauLa CosTA E SiLva/DUARTE GORJAO HENRIQUES, “Arbitration in swaps: the Portuguese experience”, in Arbitration International, 2016, 0, pp. 1-
25; afirmando que esta defension no es muy comun en Portugal comparando con otros paises; CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo corretivo..., p. 19; SiMAo
MENDES DE Sousa, Contrato de Swap de Taxa de Juro..., pp. 17-18; STRL, Proc. n°® 2408/10.4TVLSB-B.L1-8, 17 febrero 2011; SSTRL, Proc. n® 540/11.6TVLSB.L2-1,
28 abril 2015; SSTJ, Proc. n® 1880/10.7TVLSB.L1.S1, 16 junio 2015.

Directiva 2004/39/CE, vy las alteraciones efectuadas por la Directiva 2006/73/CE de 10 de agosto de 2006 y por la Directiva 2008/10/CE de 11 de marzo de 2008.
Actualmente existe la MiFD II, Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 y el RMIF, Reglamento (UE) n® 600/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 todavia no transpuesta en ambos paises. Derecho espafiol: IsABEL AGUILAR ALONSO, La Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID II), in Actualidad Juridica
Uria Menéndez, pp. 91-95. Derecho portugués: Ana SA Couto/INEs Dias Lopes, Notas Prévias a transposicdo da DMIF II, Actualidad Juridica Uria Menéndez, 45-
2017, pp. 13-22; Nota Informativa PLMJ, A DMIF II/RMIF, in https://www.plmj.com/xms/files/newsletters/2017/janeiro/A_DMIF_II_RMIF.pdf.

Derecho espafiol: FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacién de swaps..., p. 9.

Derecho espaiiol: SErGIO BAz BARRIOS, “La problematica...”, pp. 463-464; JesUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera..., p. 46; FERNANDO ZUNZUNEGUI,
Negociacién de swaps..., pp. 13-15.
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Estamos ante una obligacién activa, no de mera puesta a
disposicion®. Asi, es la empresa de servicios de inversion
la que tiene obligacién de facilitar la informacién y no son
los clientes del mercado financiero y de inversidon quienes
deben pedir aclaraciones, plantear cuestiones, o buscar
asesoramiento experto.

El ordenamiento juridico espafiol impone un deber de
informar de manera detallada, clara e imparcial a los
clientes sobre el contrato, la naturaleza y riesgos de los
productos y servicios de inversion, para que el potencial
cliente pueda adoptar una decision inversora reflexiva y
fundada (articulo 79 bis, apartado 2 LMV vy articulo 64 del
RD 217/2008, de 15 de febrero)3¢. Esto es, informacion
comprensible y adecuada sobre este producto que incluya
una advertencia sobre los riesgos concretos que asume,
de forma a que el cliente sea capaz de comprender estos
riesgos y de que, a la vista de su situacion financiera y de
los objetivos de inversion, este producto era el que mas
le conviene. Por ejemplo, informacion sobre los costes de
su cancelacidn, la prevision de la fluctuacién que puedan
experimentar los tipos de interés, etc.?”.

La informacién suministrada antes de la firma del contrato
debera ser suficiente de manera a que permita informar
adecuadamente sobre los riesgos del producto. La inten-
sidad de dichos deberes es tanto mayor cuanto menor es
la capacidad del cliente para obtener la informacion por si
mismo, debido al perfil del inversor38.

Es obligatorio llevar a cabo el test de conveniencia (arti-
culo 79.bis.7 de la LMV) que es la evaluacidon inicial del
cliente obteniendo informacidn sobre los tipos de instru-

mentos financieros que conoce, la frecuencia de las trans-
acciones del cliente sobre estos productos, nivel de estu-
dios, su profesion, etc.?® y la ausencia de dicho test es
considerada infraccion muy grave (articulo 99 apartado z
bis de la LMV). Se suma, ademas, el test de idoneidad del
producto, teniendo en cuenta la situacion financiera y los
objetivos de inversién del cliente.

Asimismo, siendo la mayor parte de los swaps celebrados
mediante contratos estandarizados*, éstos deben cumplir
con los articulos 5 y 7 de la Ley de Condiciones Generales
de la Contratacion®!. Se considera ademas que los debe-
res de informacion se basan también en el principio de la
buena fe contractual y la lealtad en las relaciones comer-
ciales, con arreglo al art. 7 del Cédigo Civil y al art. 57 del
Cédigo de comercio*2. Por Ultimo, cabe mencionar un ré-
gimen especifico para los sistemas de cobertura de tipo
interés que se comercialicen asociados a un préstamo (ar-
ticulo 24.1 Orden EHA/2899/2011).

Las consecuencias de la vulneracion de dichos deberes de
informacién han permitido declarar la nulidad del swap
por vicios del consentimiento, ya sea por error*3 o por
dolo** (articulos 1261 y ss. del Cédigo Civil), por falta
de determinacién del objeto, inexistencia de causa y por
violacién de normas imperativas**. Ademas, existen otras
consecuencias como las infracciones administrativas y el
deber de indemnizar (1103 CC)%.

En cuanto a Portugal, tampoco existe un marco general?’,
pero si existe normativa especifica en lo relativo a los debe-
res de informacion de los swaps que van mas alla de lo
establecido en el articulo 227° del Cédigo Civil*. Se deben

35 Derecho espaiiol: 2014; Jesus Ma Ruiz bE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera..., p. 45.

36 Derecho espafiol: FERNANDO ZuNzuneGul, Negociacion de swaps..., p. 22.
37 Derecho espafiol: SErcio BAz BARRIOS, “La problemdtica...”, pp. 464-465.
38 Derecho espaiiol: STS, 13 de noviembre de 2015.

39 Derecho espafiol: SErcio BAz BARRIOS, “La problemdtica...”, p. 465; FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., p. 3.
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42
43
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Muchos de estos contratos estan basados en los contratos ISDA (International Swaps and Derivatives Association), el CMOF (Contrato Marco de Operaciones Finan-
cieras, elaborado por la Asociacion Espafiola de Banca Privada) y a nivel europeo el EMA (European Master Agreement) de la European Banking Federation. Derecho
espafiol: SErGIO BAz BARRIOS, “La problemaética...”, p. 461; JesUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera..., p. 43; FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion
de swaps..., p. 15; PILAR PerALES ViscasILLAS, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., pp. 3-4; sobre la validez de cldusulas arbitrales en los swaps véase el
reciente estudio de Francisco G. ProL PErez, La validez de la clausula arbitral en una operacion de SWAP derivada de un contrato marco de operaciones financieras
(CMOF), in Diario La Ley, n.9070, 2017. Derecho Portugués: ANTONIO MENEzES CORDEIRO, Direito Bancario, pp. 931-939; SiMAo MENDES DE SousA, Contrato Swap de
Taxa de Juro..., pp. 26 y 41-49. Sobre la validez de cldusulas arbitrales véase infra TELMA PIRes DE LiMA, Cldusula Compromisséria em Contrato Quadro e Principio
da Competéncia da Competéncia do Tribunal Arbitral, infra.

Derecho espaiiol: STS, 13 de noviembre de 2015.

Derecho espafiol: FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacién de swaps..., p. 20.

Derecho espaiiol: Sercio BAz BARRIOS, “La problemaética...”, pp. 467-470 y 473-475; JesUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera..., p. 46; FERNANDO
ZuNzuneGui, Negociacion de swaps..., pp. 2, 24 y 28; PILAR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., pp. 25-26; STS, 21 noviembre 2012;
STS, 21 noviembre 2012; STS, 29 octubre 2013; Sentencia del Juzgado de lo Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria de 9 de mayo de 2011, (“a revelacién de
los costes de cancelacién en el caso enjuiciado habria frustrado el negocio pues no cabe esperar en un cliente racional que, a cambio de la expectativa de unas pe-
quenas liquidaciones positivas (lo que se le auguré como mas probable) se arriesgue el pago de un coste de cancelacion exorbitante”.

Derecho espaiiol: SErGIO BAz BARRIOS, “La problematica...”, pp. 470-471; JesUs Ma Ruiz DE ARRIAGA, “Contratos de Permuta Financiera..., p. 4; SAP Alava, 18 enero
2011.

Derecho espafiol: FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., p. 4.

Derecho espafiol: FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacién de swaps..., pp. 3-4; MaNUEL CONTHE, Swaps de intereses..., entendiendo que “Lo mds que el Tribunal arbitral
podria haber acordado habria sido condenar al BBVA a una modesta indemnizacién, al amparo del articulo 1.103 del Cédigo Civil, por no haber cumplido a la per-
feccion las obligaciones de informacion pre-contractual que le imponia el Real Decreto 629/1991, indemnizacién que seria deducible de las liquidaciones a satisfacer
por la empresa al BBVA en los vencimientos periddicos del swap ”; STS 15 septiembre 2015; STS 15 octubre 2015; STS 20 de enero de 2003.

Derecho portugués: AnTOnIO Menezes CORDEIRO, Direito Bancario, p. 908.

Derecho portugués: Simio MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., p. 55; SSTJ, Processo n® 1880/10.7TVLSB.L1.S1, 16 junio 2015, ("Como afirma
MENEZES CORDEIRO (...) 'ndo ha qualquer dever geral, por parte do banqueiro, de prestar informagées: o banco ndo &, por profissdo, uma agéncia de informagées
e mesmo esta teria de ser contratada, para informar. (...)". No que concerne aos servicos oferecidos por intermediarios financeiros, o legislador foi para Ia dos
deveres de informagdo decorrentes do artigo 227.° CC e consagrou uma série de especificos deveres de informagdo no Cédigo dos Valores Mobiliarios.”).

PLMJ ARBITRATION REVIEW 01



Transformative Legal Experts

PLMJ

tener en cuenta, asimismo, los deberes de informacion es-
tablecidos para los intermediarios financieros (arts. 312 y si-
guientes del CVM), los previstos para contratos de adhesién
(arts. 5y 6 de Ley de las Clausulas Contractuales Generales,
en adelante “LGCC")* y el Reglamento de la Comision del
Mercado de Valores Mobiliarios ("CMVM"”) N© 2/2012%.

El Decreto-Ley n© 357-A/2007, de 31 de octubre, que mo-
dificé el Cddigo de los Valores Mobiliarios, transpone en
Portugal la directiva MiFID. Este marco legal establece de-
beres especificos de informacidn sobre el intermediario fi-
nanciero que deben orientar su actividad a la proteccion
de los legitimos intereses de sus clientes, de la eficiencia
del mercado y observar los dictdmenes de la buena fe,
con arreglo a elevados estandares de diligencia, lealtad y
transparencia. Asimismo, deben en la medida de lo nece-
sario para el cumplimiento de sus deberes informarse
sobre la situacidn financiera de sus clientes, su experien-
cia en materia de inversidn y los objetivos que pretenden
mediante los servicios que prestan (Articulo 304 CVM)5t,

Todas las informaciones son necesarias para una decision
con el debido conocimiento de causa y fundamentada
(Articulo 312)%2, tales como los riesgos especificos del
instrumento financiero (articulos 312.d) y e), 312-C.1.j)
y 312-E.1.a)), y esta informacién debe ser dada de forma
completa, verdadera, actual, clara®3, objetiva y licita
(articulo 7) en aras a que el inversor medio pueda enten-
der los riesgos asociados (articulo 312.2.c))°*. El inversor
medio es definido como aquel cliente que actta con cuidado,
diligencia y atencidon media®°.

El detalle de la informacion que se debe dar al cliente en
los swaps de tipo de interés dependen del grado de cono-
cimiento y de experiencia del cliente, segln sea consi-
derado como inversor cualificado o no (arts. 304, 314;
314-B, 317 y ss.)%%, pero debe obligatoriamente incluir
elementos tales como sus riesgos y naturalezas (articulo
312-A CVM)*7.

En suma, con referencia a un inversor medio y teniendo
en cuenta si antes ha celebrado o no un instrumento
financiero, debemos atender a la complejidad de la pre-
sentacidn, del lenguaje utilizado, del recurso a formulas
matematicas y a conceptos del ambito especificamente
econdémico, juridico o financiero. Todo de modo, una vez
mas, a que la informacion sea prestada de forma com-
pleta, verdadera, actual, clara, objetiva y licita®s.

Ademas, existe en el ordenamiento juridico luso, al igual
que el espafiol, un deber de adecuacion, definido como el
deber de recoger toda la informacion relacionada con el
cliente en aras a hacer una evaluacion de los objetivos
de la inversidn y su posible (in)adecuacidn (art. 314.2
CVM)>2,

Por ultimo, en Portugal, la violacion del deber de informa-
cién puede determinar la nulidad del negocio por error®®
(art. 251 del Coédigo Civil), por dolo®! (art. 253 del CC) y
también la obligacién de indemnizar®? (articulo 304-A CVM
y 227 del CC)®3. Ademas, la vulneracion de dichos deberes
es un ilicito que conlleva a la aplicacion de un corpus san-
cionatorio con la aplicacion de los articulos 304-A, 324 y
38964,

Existen, ademas, los deberes de informacion y comunica-
cion establecidos en los articulos 5 y 6 del Decreto-Ley
no. 446/85, de 25 de octubre, la denominada Ley de las
Clausulas Contractuales Generales (en adelante "LCCG"),
que también deben ser consideradas si el contrato swap
es un contrato de adhesién®s. Incluso el CVM establece la
equiparacién entre el inversor y el consumidor (art. 312-
B.2.b) y 321.3)¢.

Como se puede ver de la descripcién sumaria del marco
legal espafiol y portugués, las normativas no difieren
mucho, por lo que podemos hacer un analisis conjunto
sobre qué informaciones debe dar el intermediario
financiero.

49 Derecho portugués: ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Direito Bancdrio, p. 900; SimAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 88-97. Contra véase STRL,

Proceso n° 309.11.8TVLSB.L1-7, 13 mayo 2013.

50 Derecho portugués: SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 77-88.
51 Derecho portugués: ANTONIO MENEzZES CORDEIRO, Direito Bancario, p. 968, CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo corretivo..., p. 14; PauLo CAMARA, Manual de Di-

reito dos Valores Mobilidrios, 32 Edicion, Almedina, 2016, p. 711.
52 Derecho portugués: STRL, Proc. n°® 540/11.6TVLAB.L2-1, 28 abril 2015.

53 Derecho portugués: ANTONIO MeNEzes CORDEIRO, Direito Bancario, p. 968; SiMAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 60-61.

54 Derecho portugués: SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 55, 66-67. Defiende este autor que el criterio de inversor medio debe ser in-
terpretado de forma restrictiva, mencionando la SSTJ, Proc. n. 1387/11.5TBBCL.G1.S1, 10 octubre 2013.

55 Derecho portugués: SSTJ, Proc. n® 1880/10.7TVLSB.L1.S1, 16 junio 2015 y dictamen juridico de ANTONIO PINTO MONTEIRO ahi mencionado.

56 Derecho portugués: SiMAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 62, 65y 102-114; CATARINA MONTEIRO PIRES, Entre um modelo corretivo..., p.
18; PauLo CAMARA, Manual de Direito dos Valores Mobilidrios, p. 712; SiMAO MENDES DE SousA, Contrato Swap de Taxa de Juro..., p. 61; SSTJ], Proc. n°

1880/10.7TVLSB.L1.S1, 16 junio 2015.

57 Derecho portugués: SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., p. 66.

58 Derecho portugués: SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 55-60, 70 y 72.

59 Derecho portugués: SiMAo MenDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 107-109.

60 Derecho portugués: ANTONIO MeENEzEs CORDEIRO, Direito Bancario, p. 968; SIMAO MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp.117-118; pp. 118-145;

STRL, Proc. n® 540/11.6TVLSB.L2-1, 28 abril 2015.

61 Derecho portugués: SiMAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 76-77; 117-118; 145-151.

62 Derecho portugués: SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 76-77; 117-118; 150-168.

63 Derecho portugués: Sobre la conjugacion de las tres consecuencias, véase SIMAO MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp.159-163.

64 Derecho portugués: SiMA0 MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 151-152.

65 Derecho portugués: SiMAo MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 95-96 y 170; SSTJ, Proc. n.°© 1880/10.7TVLSB.L1.S1, 16 junio 2015.
66 Derecho portugués: SiMAo MenDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 110-114,
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En el presente caso, el arbitro ha determinado que el
contrato era simple y no complejo desde una perspectiva
econdmica y no juridica. No obstante esa clasificacion,
considerd efectivamente aplicables los deberes de infor-
macidn establecidos en la LMV, afirmando que no se habia
hecho el obligatorio test de conveniencia. Concluye, por
ende, que hubo incumplimiento de los deberes de infor-
macion derivados de la normativa bancaria.

En lo relativo al grado de conocimiento de los swaps por
Caslofran a efectos de determinar si el error es invali-
dante, determind el arbitro determind que no hubo error-
vicio en funcidn del conocimiento que de hecho tenia
el inversor, considerando que no existe entre las partes
una asimetria que invalide el consentimiento prestado por
Caslofran. Debido a la poca informacion presente en la
sentencia que aqui comentamos, no nos es posible
determinar si hubo un pedido de dafios y perjuicios por
parte de Caslofran y si dicho pedido fue o no desestimado

y porqué.

4. El concepto de orden publico

El orden publico es un concepto juridico indeterminado
con gran relevancia en el arbitraje®’, no sélo a efectos de
impugnacion de laudos (orden publico negativo), sino
también a efectos de determinar, por parte de los arbitros,
normas que exigen su aplicaciéon (orden publico positivo
o lois de police).

Por eso, es de suma importancia plantearse criterios
para determinar si una norma es de orden publico. Esta
definicién debera tener en cuenta el prisma de la impug-
nacion de laudos, puesto que lo que esta verdaderamente
en causa es un control minimo que los tribunales ordi-
narios deben hacer, interpretando restrictivamente dicho
concepto®s.

En Espafa, a efectos de anulacién, establece la Ley de
Arbitraje en su art. 41.1.f) (en adelante “"LA"”) que el laudo
s6lo podra ser anulado cuando la parte que solicita la anu-
lacién alegue y pruebe que el laudo es contrario al orden
publico.

Nos dice SaLa SAncHEZ que el orden publico desde el prisma
del arbitraje es "[el] conjunto de normas juridicas impe-
rativas para las partes; como derechos fundamentales y
libertades publicas reconocidos y garantizados por la Cons-
titucién; como principios inspiradores del ordenamiento
juridico, necesarios para la conservacion de los modelos
estatal, de sociedad y econémico de un pueblo y época de-
terminadas; como principios y formalidades esenciales para
el ordenamiento juridico procesal nacional e internacional;
como exigencias vertebrales de la ética y la equidad; como
principios que fundamentan que el interés general pre-
valezca sobre el particular e incluso como principios y
disposiciones destinados a la proteccién de minorias o de
personas que estén situadas en un plano de inferioridad,
principalmente en el campo de transacciones econémicas
complejas”™®. Defiende, ademds, FERNANDEZ RozAs que se
deberan incluir “el deber de actuar de buena fe, la prohibi-
cion de abuso de derecho, prohibicion de discriminacion o
la prohibicion de expropiacion sin un debido proceso”°.

En Portugal la Ley de Arbitraje Voluntario de 1986 no es-
tablecia como fundamento de anulacién la violacion del
orden publico, aunque la doctrina y jurisprudencia si creian
que los laudos podrian ser anulados con base en este fun-
damento. Esto significaba que habia mayores dudas en
cuanto a su concepto. La nueva LAV si establece como fun-
damento de anulacién de laudos la violacién de “principios
da ordem publica internacional do Estado portugués’’t.

Una buena definicidon se puede encontrar en la sentencia
del Superior Tribunal de Justicia portugués: “a ordem pu-
blica internacional do Estado Portugués, distinta da ordem

67 Derecho espaiiol: Juan CADARSO PALAu, “Articulo 41, Motivos”, Comentarios a la Nueva Ley de Arbitraje 60/2003, de 23 de diciembre, coord. Julio Gonzalez Soria,

68

69

70

71

Thomson/Arazandi 2004, p. 436. Derecho portugués: ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Da Ordem Publica no Processo Arbitral, Estudos em Homenagem ao Prof.
Doutor José Lebre de Freitas, Vol. 1I, Coimbra Editora, 2013, pp. 593-594.

Derecho espaiiol: José CArRLOS FERNANDEZ RozAs, Contravencion al orden publico como motivo de anulacion del laudo arbitral en la reciente jurisprudencia espafiola,
Arbitraje, Vol. VIII, n® 3, p. 824, (“Centrandonos, pues, en el control de anulacién del laudo, debe adelantarse su caracter negativo, pues unicamente tendra eficacia
cuando no se hayan respetado los principios esenciales que conforman el arbitraje y su tramitacion. Dicho control se fundamenta en tres elementos. En primer
lugar, en su cardcter limitado, que obliga a interpretar la nocién de manera restrictiva”); PILAR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje...,
pp. 10-13; ATSJ] Pais Vasco, 19 abril 2012; STS] Comunidad Valenciana, 19 noviembre 2014; STSJ Canarias, 19 junio 2015; STSJ Catalufia, 19 diciembre 2016.
Derecho portugués: AnTONIO Menezes CORDEIRO, A Ordem Plblica nas Arbitragens: as Ultimas tendéncias, VII Congresso do Centro de Arbitragem Comercial, Al-
medina, p. 74; ANTONIO Menezes CORDEIRO, Tratado da Arbitragem, Comentério a Lei 63/2011, de 14 de dezembro, Almedina 2015, pp. 453-454: “[a] interpretagdo
dos preceitos legais devem considera-los na integra e deve inseri-los no contexto a que pertencam: por isso existe uma hermenéutica juridica, diversa da meramente
vocabular e linguistica. A essa luz, a ordem publica, inserida na lei para sindicar o conteudo de decisbes internas ndo equivale a usada para ponderar o resultado
de decisbes internacionais”.

PAsCUAL SALA SANCHEZ, El principio de minima intervencion judicial en el arbitraje y sus principales manifestaciones, in Arbitraje, vol. IX, 2016 (2), p. 352. Véase,
asimismo, Derecho espafiol: J.A. XioL Rios, “Comentario al art. 41", Comentarios a la Ley de Arbitraje, coord. C. Gonzalez Bueno, Madrid, Consejo General del
Notariado, 2014, pp. 833 y siguientes; Jesus REMON, “La anulacion del Laudo: el marco general, el pacto de exclusién y el orden publico”, Revista del Club Espafiol
del Arbitraje, 1/2008, p. 116; Jost CarLOS FERNANDEZ RozAs, Contravencion al orden publico..., pp. 825y 828-831, 839-840; MANUEL VELEZ FRAGA/LUIS GOMEZ-IGLESIAS
RosON, La anulacion de laudos arbitrales por vulneracion del orden publico en las recientes resoluciones del Tribunal Superior de Justicia de Madrid, in Actualidad
Juridica Uria Menéndez, 43-2016, pp. 86-87; STC 43/1986, de 15 de abril; SAP Madrid, 4 octubre 2003; ATS, 24 octubre 979; STSJ Murcia, 28 junio 2012; STSJ
Catalufia, 7 enero 2014; STSJ Madrid, 28 enero 2015; SAP Alicante, 15 junio 2011; STSJ Canarias, 9 julio 2012; STSJ Madrid, 23 mayo 2012; STS, 31 diciembre
1979; STSJ Catalufia, 19 diciembre 2016; STS] Madrid, 28 setiembre 2016; STC, n°® 54/1989, de 23 de febrero; STS] Madrid, 21 julio 2015; SAP Madrid, 26 mayo
2000; SAP Valencia, 6 febrero 2002.

Derecho espafiol: Jost CARLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencion al orden publico..., pp. 839-840; contra véase PILAR PERALES VISCASILLAS, Los laudos sobre swaps en
la jurisprudencia del TSJ de Madrid (2011-2015), in La Ley, Especial Cuadernos de Mediacion y Arbitraje, Nimero 7, Afio XXXVII, p. 2; y MANUEL VELEZ FRAGA/LUIS
GOMEZ-IGLESIAS ROSON, La anulacién de laudos arbitrales..., pp. 88-89.

Derecho portugués: Art. 46.3.b)ii) LAV.
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publica de direito interno, é constituida por aquele con-
junto de normas e concegles sobre a vida em sociedade
gue servem de base ao nosso sistema ético-juridico e que
devem respaldar a prolagdo de decisOes jurisprudenciais
equitativas, independentemente dos fundamentos que as
sustentam””2.

Tanto en Espafia como en Portugal, se intenta distinguir
el orden publico interno del orden publico internacional’3,
pero como en tierras lusas la LAV hace referencia especi-
fica al orden publico internacional del Estado portugués a
efectos de anulacidén existen sendos comentarios sobre
este tema’*. Incluso, Menezes CORDEIRO, lo Ilama orden
publico internacional-interno al previsto en el articulo
46.3.b).ii) afirmando que “Além de todos os elementos
que encontramos na internacional, a ‘internacional-in-
terna’ joga, ainda, com os principios totalmente injunti-
vos, isto é: aqueles que se impéem e que ndo poderiam
ser postergados pelo recurso a arbitros"’®, todavia nos
dice que: “a ordem publica internacional-interna fica pro-
xima da ordem publica interna: dela sé se distingue por
ter, implicita, uma mensagem legislativa de sé se recorrer
a ela em casos substancialmente sérios"’®.

Es nuestro entendimiento que el concepto de orden pu-
blico es igual a efectos de anulacién y de reconocimiento
de laudo arbitral ya que lo que realmente importa es que
en un determinado pais se pretende dar eficacia y/o eje-
cutar un laudo arbitral, independientemente de la “nacio-
nalidad” del laudo””. Pero, una cosa es cierta, no se puede

confundir, como lo hace el TS] de Madrid en esta senten-
cia, orden publico y normas imperativas’®/7°.

En efecto, no se pueden confundir los distintos conceptos
legales de orden publico: orden publico interno, (orden
publico lato y orden publico restricto)8?, orden publico
procesal, orden publico internacional y orden publico
europeo®. Una cosa es una anulacion en arbitraje, otra
es la clausula de reserva de orden publico en derecho in-
ternacional privado?®?.

Pero y équé es eso del Orden Publico Econdmico?83

Tal como lo entiende el TSJ en esta sentencia, con base
en jurisprudencia del Tribunal Constitucional y Tribunales
Ordinarios, son principios basicos constitucionalizados en
el ordenamiento juridico espafiol de la contratacions* y
entiende alguna doctrina y jurisprudencia espafiola que
los deberes de informacion establecidos en la LMV son de
Orden Publico Econdmico®>.

El TS] en el presente caso aplica un concepto amplio de
lo que es el orden publico, aproximandose a las posiciones
defendidas por alguna doctrina portuguesa, introduciendo
toda normativa basada en la buena fe®¢. Pero, como hemos
dicho, de ninglin modo se puede confundir orden publico
con normas imperativas®’. El hecho de que el inversor
pueda renunciar a la proteccién que le garantiza esta nor-
mativa nos hace pensar que no son normas de orden pu-
blico (“opting up”)88.

72 Derecho portugués: SSTJ, Proc. n® 50/14.0 YRGMR.S1, 20 octubre 2015. Véase asimismo, Manuel Barrocas, Estudos de Direito e Pratica Arbitral, Almedina,

2017, pp. 79-80.

73 Derecho espafiol: Juan CADARSO PALAU, “Articulo 41, Motivos”, Comentario..., p. 440; José CARLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencion al orden publico..., pp. 824, 828
y 848-850; STSJ Pais Vasco, 18 febrero 2013; SSTJ Catalufia 19 diciembre 2016. Derecho portugués: AnTONIO SaMPAIO CARAMELO, A Impugnacdo da sentenca

Arbitral, Almedina, 2014, pp. 71 y siguientes.

74 Derecho portugués: ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, A Impugnagéo..., pp. 71 y siguientes;

75 Derecho portugués: ANTONIO Menezes CORDEIRO, Tratado..., p. 454;

76. Derecho portugués: ANTONIO MENEzes CORDEIRO, Tratado..., p. 454. En sentido proximo, véase SSTJ, Proc. n©® 103/13.1YRLSB.S1, 4 marzo 2017.
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Derecho espafiol: STSJ] Pais Vasco, 18 febrero 2013 (“Siendo éste el contenido imprescindible del orden publico (que lo es por igual, del orden publico interno,
del orden publico internacional y, en consonancia con los convenios internacionales de derechos fundamentales, también del orden publico transnacional) que ha
de ser tenido en cuenta en la funcién del control postarbitral de un laudo recaido en un procedimiento arbitral, ya se trate de un arbitraje interno o de un arbitraje
internacional”). Derecho portugués: RuTe ALves/INAkT CARRERA, “(Des)ordem Plblica Internacional”, infra.

Derecho espafiol: Juan CADARSO PALAU, “Articulo 41, Motivos”, Comentario..., p. 437; Jost CARLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencion al orden publico..., pp. 830 y 838;
STSJ Madrid, 6 abril 2015; STS] Madrid, 21 abril 2015; SAP Madrid, 4 abril 2008; SAP Madrid, 12 mayo 2008; AAP Madrid, 7 junio 2011. Derecho portugués: An-
TONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado..., pp. 448 y 453; STRL, Proc. n°® 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, 14 abril 2016, (*[s]do coisas diversa as normas que se revistam de im-
peratividade na ordem juridica interna e os principios que integram a ordem publica internacional. Enquanto aquela se reporta ao conjunto de normas imperativas
do nosso sistema juridico, constituindo um limite a autonomia privada e & liberdade contratual; a ordem publica internacional restringe-se aos valores essenciais
do Estado portugués, representando os principios e regras veiculados pela ordem publica internacional um ndcleo mais restrito do que aqueles que subjazem a
“ordem publica de Direito material”, referida designadamente nos artigos 271.9, n.° 1, 280.9, n.° 2 e 281.9 todos do Cddigo Civil").

Véase, por curiosidad, el laudo aleman BGH de 28 de enero de 2014 que dice expresamente que no es contrario al orden publico todo lo que contraria normas im-
perativas, sino que ademas debe ser contrario a principios fundamentales del Derecho Aleman Citado por ANTONIO MeNezes CORDEIRO, Tratado..., p. 450, n. 1752.
Derecho portugués: AnTONIO MeNEzes CORDEIRO, Tratado de Direito Civil, 11, 4.2 Ed. 2012, pp. 584 y siguientes.

Derecho portugués: ANTONIO MeNezes CORDEIRO, Tratado..., pp. 444-445.

Derecho portugués: AnNTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado..., p. 453. En sentido contrario nos dice LiMA PINHEIRO: “0 reconhecimento de efeitos de sentenga estrangeiras
é uma técnica de regulagdo de situagdes transnacionais e o principio de reserva juridico-material deve ser respeitado em igual medida qualquer que seja a técnica
de regulacdo. O decisivo para a intensidade da actuacdo da reserva de ordem plblica internacional é o grau de ligagdo entre a situacdo e o Estado do foro e ndo a
circunsténcia de a situagdo ter ou ndo ter sido objecto de decisdo estrangeira”, in Direito Internacional Privado, Vol. 111, Almedina, 2012, p. 521.

Derecho espafiol: Jose CArRLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencion al orden publico..., pp. 830-831.

Derecho espaiiol: STC, 23 de febrero de 1989; STS, 20 enero 2014 y 22 abril 2015.

Derecho espafiol: FERNANDO ZUNZUNEGUI, Negociacion de swaps..., pp. 16-17 y 18; STSJ Madrid, 28 enero 2015, 6 abril, 14 de abril, 23 octubre y 17 noviembre de
2015. Contra MANUEL VELEZ FRAGA/LUIS GOMEZ-IGLESIAS ROSON, La anulacion de laudos arbitrales..., p. 88.

Derecho espaiiol: contra PiLAR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 11 (“...enlazar el orden publico econémico y el principio de la
buena fe como motivo habilitante para anular el laudo es tanto como abrir un cajon de sastre que va a ser sin duda alguna utilizado como un factor atrayente de
acciones de nulidad, tan amplio, vago e indeterminado, que es contrario a la misma esencia de los causales de anulacién como supuestos de interpretacion estricta
y restingida...”).

Derecho espaifiol: MANUEL VELEZ FRAGA/LUIS GOMEZ-IGLESIAS ROSON, La anulacion de laudos arbitrales..., p. 89; PILAR PERALES VIScAsILLAS, Contratos de permuta financiera
y arbitraje..., p. 11. Derecho portugués: SSTJ, 23 octubre 2014; STRL, 14 de abril de 2016; SSTJ, 13 de julio de 2017.
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Tribunal Superior de Justicia, Madrid, 19 de enero de 2016

Se olvida, pues, el TS] sacar conclusiones de que el in-
versor puede renunciar a la proteccién que le da la nor-
mativa bancaria, al solicitar que se le considere inversor
profesional. ¢Es qué no defiende, el TS], que el orden pu-
blico son reglas basicas y principios irrenunciables de la
contratacion? El hecho de que la renuncia deba cumplir
ciertos requisitos no lo hace irrenunciable.

Ademas, entendemos que no es correcto el entendimiento
(aunque inconsciente) del TSJ de que la vulneracion del prin-
cipio de buena fe en la contratacion de productos financieros
complejos por incumplimiento de los deberes de informacién
conlleva automaticamente al vicio de consentimiento. Ante
un incumplimiento de dichos deberes, deberé el Arbitro/Juez
tener en cuenta los supuestos establecidos en ambos paises
sobre el error esencial. Fue lo que hizo el Arbitro en el laudo
arbitral, considerd que habia incumplimientos de los deberes
de informacién pero no significd un consentimiento viciado
por parte del inversor.

La libertad del arbitro para concluir sobre el error-vicio es,
incluso defendida por el TJSM en el presente caso, vea-
mos: “en este tipo de contratos sobre productos finan-
cieros complejos y de riesgo, la normativa reguladora del
mercado de valores es fundamental para determinar si el
error es sustancial y excusable, puesto que establece para
las empresas que operan en el mercado financiero una
obligacién de informacién a los clientes con estandares de
claridad e imparcialidad muy elevados, y determina los
extremos sobre los que ha de versar tal informacién (...).
Por tanto, si no se da esa informacion y el cliente incurre
en error sobre esos extremos sobre los que debié ser
informado, el error puede considerarse sustancial,
pues recae sobre los elementos esenciales que determi-
naron la prestacién de su consentimiento”.

O sea, el arbitro puede determinar, libremente si hay o
no un error sustancial por vulneracion de los deberes de
informacion®, y esto no puede ser reexaminado por el
TSI,

5. La anulacion del laudo por vulneracion del
orden publico y por la falta de motivacion

En Espafia, la impugnacion del laudo viene regulada en el
Titulo VII, articulos 40 al 43 de la LA. En cuanto a Portugal,
la LAV, esta establecida en el Capitulo VII (Da Impugnacdo
da sentenca arbitral), articulo 46. Tanto en Espafia como en
Portugal esta accién de anulacién no es un recurso de ape-
lacion, sino un proceso declarativo especial®l. El hecho de
que sea una accion declarativa especial es relevante pues
el tribunal se pronuncia solamente acerca de la validez del
laudo, no sustituyendo la decisidon anterior. Por tanto, en
caso de anulacién la controversia seguira sin estar resuelta,
teniendo un caracter rescindente y no rescisorio®%93,

Los motivos de anulacion son tasados y para el presente
caso nos interesa la vulneracién del orden publico (art.
41.1.f) LAy 46.3.b).ii) LAV) y la falta de motivacion (art.
41.1.f) LAy art. 42.3 LAV (ex vi art. 46.3.a).vi) LAV)).

La contravencion del orden publico tiene que ser fra-
grante, efectiva y concreta, verificando los tribunales or-
dinarios si estamos ante una violacion grave®. Ademas,
la revision del fondo del asunto esta vedada a los tribu-
nales ordinarios, tanto en Espafia, mediante el principio
de intervencién judicial minima (art. 7 LA)%, como en Por-
tugal, estableciéndose expresamente en el articulo 46.9
LAV que “[o] tribunal estadual que anule a sentenca arbi-
tral ndo pode conhecer do mérito da questdo ou questoes

88 Derecho portugués: Sivio MeNDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., pp. 100-101 y 106.

89
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91
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95

Derecho espafiol: Hablando de una presuncién, nos dice ManueL CONTHE, Swaps de intereses..., p. 5: “cuando una entidad no las cumple [las obligaciones de in-
formacion] cabe presumir que la empresa pudo incurrir en error esencial excusable, salvo que la entidad demuestre lo contrario”; PILAR PERALES VISCAsILLAS, Contratos
de permuta financiera y arbitraje..., p. 5, “El motivo que aduce el TSJM en los casos enjuiciados es la contravencion del orden publico econémico, y en concreto la
falta de motivacidn de los laudos por los arbitros, pero no incide, ni tiene por qué hacerlo, al menos asi lo indica como peticién de principio el TSIM en si el contrato
debié ser anulado o no en funcidn de un error esencial de consentimiento”. Véase asimismo, PILAR PERALES ViIscAsILLAS, Contratos de permuta financiera y arbitraje...,
pp. 22-25. Derecho portugués: Nos dice SIMAo MENDES DE Sousa, Contrato Swap de Taxa de Juro..., p. 160: “Importard sempre esclarecer que, a existéncia de um
determinado dever de informagdo e esclarecimento serd sempre independente da essencialidade que o mesmo possa ter para a correta formagdo da vontade”.
Vedse asimismo pp. 171-172; La sentencia del TRL, Proc. n® 540/11.6TVLSB.L2-1, 28 abril 2015, parece que da prioridad a la anulacion del swap sobre la obligacion
de indemnizar: “o dispositivo legal da responsabilidade civil do nosso direito civil revela-se economicamente ineficiente porque ndo contém um mecanismo claramente
dissuasor da pratica de ilicitos.”.

Derecho espafiol: En sentido proximo, pero haciendo apenas mencién a la indemnizacion, nos dice ManueL CONTHE, Swaps de intereses...: “pero la fijacion de esa
eventual indemnizacién habria entrado dentro del margen de apreciacién de las circunstancias del caso por los arbitros y en ningin caso podria haber sido objeto
de revision por el TSJ al amparo de la accion de anulacion”.

Derecho espafiol: Josté FERNANDO MERINO MEeRcHAN (Coord.), Curso de Derecho Arbitral, Valencia, 2009, pp. 216-217. Derecho portugués: DARIO MOURA VICENTE
(Coord.), Lei da Arbitragem Voluntdria Anotada, 32 Edicion, revista y actualizada, 2017, p. 147.

Derecho espafiol: Jost FERNANDO MERINO MERCHAN (Coord.), Curso..., pp. 216 y 229; JesUs REMON, La anulacion del laudo..., pp. 119 y 121; MIGUEL ANGEL FERNANDEZ
BALLESTEROS, “Articulo 40, Accion de anulacidn del laudo”, Comentarios a la Nueva Ley de Arbitraje 60/2003, de 23 de diciembre, coord. Julio Gonzalez Soria, Thom-
son/Arazandi 2004, p. 412; Jesus REMON, Sobre la anulacién del laudo: el marco general y algunos problemas, InDret 3/2007, p. 7; MANUEL VELEZ FRAGA/LUIS GOMEZ-
IGLESIAS ROSON, La anulacion de laudos..., p. 86; PILAR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 6; STS, 21 febrero 2006; SSTC, 23
noviembre 1995 y 30 abril 1996; STSJ Catalufia, 14 julio 2014. Derecho portugués: MARIANA FRANGA GOUVEIA, Curso de Resolugdo Alternativa de Litigios, 32 Edicion,
2014, pp. 314-315; STRL, 13 julio 2017.

IfAKT CARRERA, Anotagdo ao Acérddo Chromalloy, pp. 169-170, in AA.VV., 100 Anos de Arbitragem, Os casos essenciais comentados, Colegdo PLMJ, Coimbra Editora,
2015;

Derecho espafiol: Jose CArRLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencién al orden publico..., p. 831; STS] Catalufia 7 enero 2014; STS] Madrid, 24 de junio de 2014; STSJ
Madrid, 5 de noviembre de 2013.

Derecho espafiol: PAscUAL SALA SANCHEZ, El principio..., pp. 337 y siguientes; JesUs REMON, La anulacién del Laudo..., p. 116; Jost CARLOS FERNANDEZ RozAs, Contra-
vencién al orden..., p. 824; MANUEL VELEZ FRAGA/LUIS GOMEZ-IGLESIAS ROSON, La anulacion de laudos..., pp. 86 y 87; PILAR PERALES ViscasiLLAS, Contratos de permuta fi-
nanciera y arbitraje..., pp. 5y 7; STC 43/1986, 15 abril; STC 54/1989, 23 febrero; STC 131/1991, 17 junio; STC 91/2000, 30 marzo; STSJ Madrid, 3 febrero 2012;
STSJ Madrid, 24 junio 2014; STSJ Madrid, 13 junio 2013; STSJ Madrid, 5 noviembre 2013; STS, 15 septiembre 2008; ATS] Pais Vasco, 19 abril 2012.
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por aquela decididas...”. De no ser asi, de nada serviria la
voluntad de las partes de que sean los arbitros quienes
decidan su controversia y no un tribunal ordinario®t, trans-
formdandose los tribunales arbitrales en una instancia
previa, pero con la gravedad de no admitir rectificacién,
pudiendo ocurrir que una determinada controversia sea
decidida por un tribunal arbitral infinitas veces e infinitas
veces anulada, hasta que coincidiera el entendimiento del
arbitro con el del juez®’.

Por eso es necesario tener mucho cuidado con las anula-
ciones basadas en el orden publico, puesto que facilmente
las partes perdedoras lo alegaran de forma abusiva y los
jueces controlaran abiertamente el fondo del asunto del
laudo arbitral®®/°°,

Atendiendo a lo mencionado, el control hecho por los tri-
bunales ordinarios en el panorama ibérico debe seguir los
siguientes supuestos:

O No se puede complementar la prueba presente en el
procedimiento!®3;

O No se puede examinar su motivacionio4;

O No se puede efectuar la revision del juicio de derecho
realizado en el laudot%.

En suma, no se puede analizar la justicia del laudo, ni sus
deficiencias o el modo mas o menos acertado de laudarie,

En cuanto a su aplicacidon, que es lo que nos va a interesar
en este capitulo, se deberda apenas identificar una de las
siguientes cuestiones: (i) si ciertas normas son de orden
publico y no han sido aplicadas; o (ii) si el laudo arbitral,
con su decision, ha contravenido dichas normas. La pre-
gunta esencial es cdmo se hara esta identificacion, siendo
nuestro entendimiento que el Tribunal “de control” debe
hacer lo siguiente:

(¢]

No se pueden reexaminar las cuestiones debatidas en 1.0 Identificar qué normas son de orden publico;

el procedimiento arbitralt®;

2.9 Identificar si el arbitro las considero aplicables al caso
o si el contenido de la decisién vulnera dicho orden

publico.

No se puede corregir/completar sus deficiencias u
omisionest?t;

No se puede valorar la prueba que se practico durante
el procedimiento arbitralt®?;

En lo que respecta al Ultimo punto, esta evaluacion debe
ser hecha prima facie del laudo y del procedimiento!%’, por
lo que estard vedado al juez saber si las aplicé bien o
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Derecho espaiiol: Jost FERNANDO MERINO MERCHAN (Coord.), Curso..., p. 229; PASCUAL SALA SANCHEZ, El principio..., pp. 340 y 341; STC 43/1988; Auto 231/1994, de
18 de julio del Tribunal Constitucional; STC 174/1995; ATS 12 15 de noviembre de 2005; STSJ] Madrid CP 12 7 febrero 2014, recurso 54/2013; SAP Madrid 202 26
septiembre 2007; SAP Madrid 182 de 3 de mayo de 2011; STS, 22 de junio de 2009; STSJ Madrid de 21 de abril de 2015; STC de 18 de julio de 1994. Derecho
portugués: Jose RosIN DE ANDRADE, “Anotacion al articulo 46”, DARIo Moura VIcenTe (Coord.), Lei da Arbitragem Voluntéria Anotada, 32 Edicidn, revista y actualizada,
2017, p. 154, (“Consagra-se aqui [artigo 46.°, n.° 9 da LAV] a proibicdo de o tribunal estadual proceder ao reexame do mérito da sentenca arbitral. Conferir ao
tribunal estadual o poder de reexaminar o mérito de uma decisdo arbitral equivaleria a negar a definitividade da propria decisdo arbitral.”); DARIO MOURA VICENTE,
Impugnagdo da Sentenca Arbitral e Ordem Plblica, Estudos em Homenagem ao Prof. Miguel Galvao Teles, p. 327, “[ploria em risco a eficacia da arbitragem como
meio de resolugdo extrajudicial de litigios e o reforgo da atratividade do sistema juridico nacional do ponto de vista da localizagdo de arbitragens em Portugal,
visado através da presente reforma.”; STRL, 13 julio 2017 (“A apreciacdo a efectuar por parte dos tribunais estaduais sob a perspectiva da compatibilidade do con-
tetdo da decisdo com a ordem publica tera de assentar numa interagdo de dois vectores: eficacia do exercicio do controlo e o cuidado em n&o bulir com a ‘defini-
tividade’ da decisdo arbitral”).

Derecho espafiol: véase PAscuAL SALA SANcHEz, El principio..., p. 351.

NIGEL BLACKABY, J. MARTIN HUNTER, CONSTANTINE PARTASIDES, ALAN REDFERN, Redfern and Hynter on International Arbitration, 62 Edicion, 2015, pp. 598-599,

Derecho espafiol: véase lo que dice un Magistrado de la Sala de lo Civil y Penal del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco: “[Ila ampliacion injustificada o
descuidada de la nocién de orden plblico ademas de conllevar un serio riesgo de banalizacién o, ain mas grave, de devaluacién del principio, podria afectar muy
negativamente al arbitraje al extender mas alla de lo necesario el ambito objetivo del control, incentivar intervenciones judiciales mds agresivas y fomentar las pre-
tensiones de anulacién y oposicién al reconocimiento y ejecucion de quienes solo estan dispuestos a respetar sus reglas y resultados cuando aquel les resulte fa-
vorable...”, ANTONIO GARCiA MARTINEZ, E/ control postarbitral del laudo extranjero. El Convenio de Nueva York. Y la Causal de Orden Publico, in VIII Congresso do
Centro de Arbitragem Comercial, Almedina, 2015, p. 40; PAscuAL SALA SANcHEZ, El principio..., pp. 335-336; SAP Madrid, 10 diciembre 1991; SAP Madrid, 30 sep-
tiembre 2010; SAP Baleares, 26 enero 2011.

Derecho espaiiol: PiLArR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 5.

Derecho espafiol: JesUs ReMON, La anulacion del Laudo..., p. 119; PILAR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 5; STS, 17 marzo
1988; STS, 28 noviembre 1988; STS, 7 junio 1990. Derecho portugués: STRL, Proc. n°® 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, 14 abril 2016, (“a acgdo de anulagdo de sentenca
arbitral se limita a apreciar fundamentos formais de validade da mesma, ndo comportando, por isso, a reapreciagdo da prova produzida...").

Derecho espafiol: MaANUEL VELEZ FRAGA/LUIS GOMEZ-1GLESIAS ROSON, La anulacién de laudos..., p. 87; PILAR PErALES ViscAsiLLAS, Contratos de permuta financiera y ar-
bitraje..., p. 25; SAP Barcelona, 11 marzo 2009; SAP Barcelona, 30 junio 2009; STSJ Catalufia, 14 julio 2014.

Derecho portugués: Jost RosIN DE ANDRADE, “Anotacion al articulo 46”, p. 154.

Derecho espaiiol: José CARLOS FERNANDEZ RozAs, Contravencién al orden publico..., p. 825, contra véase SSTJ Madrid, 28 setiembre 2016.

Derecho espafiol: STSJ] Catalufia, 14 julio 2014. Derecho portugués: SSTJ, Proc. n® 1698/08, 10 julio 2008; STRL, Proc. n® 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, 14 abril
2016; MANUEL BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada, Almedina, 2013, p. 184, §25.

Derecho espafiol: STS, 14 julio 1986; SAP Vizcaya, 12 febrero 2009, contra véase SSTJ Madrid, 28 setiembre 2016.

Derecho portugués: Josté RosIN DE ANDRADE, “Anotacion al articulo 46", p. 151; SSTJ, 10 julio 2008; SSTJ, 26 septiembre 2017, (*...nao se confunde com revisdo
de o controlo que o juiz tem de fazer para aquilatar da ofensa da ordem publica internacional do Estado do foro: o juiz, ao apreciar a sentenca arbitral em questao,
néo julga novamente o litigio decidido pelo tribunal arbitral para verificar se chegaria ao mesmo resultado a que este chegou, apenas deve verificar se tal sentenga,
pelo resultado a que conduz, ofende algum principio considerado como essencial pela ordem juridica do foro: «O tribunal estadual que anule a sentenga arbitral
ndo pode conhecer do mérito da questdo ou questbes por aquela decididas», como estatui o art. 46° n° 9 da LAV, pelo que, a apreciagdo de uma alegada violagdo
de ordem publica internacional, ndo podendo envolver um reexame do mérito da decisdo, deve limitar-se, numa avaliacdo prima facie, aos casos de aparente ou
manifesta contradigdo com os principios que integram essa ordem, ponderando a situagdo que a decisdo estabelece e ndo os fundamentos em que esta assenta.”).
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Tribunal Superior de Justicia, Madrid, 19 de enero de 2016

mali®8, aunque se pueda admitir que el control llegue a
casos notorios de mala aplicacidon, puesto que no se pue-
den permitir decisiones arbitrariasi®, pudiendo hablarse
de no aplicacion tout court. Esto quiere decir que el juez
tendra que hacer, indirectamente, una revision muy limi-
tada del fondo, a efectos de determinar dicha arbitrarie-
dad!'?, sin decidir cuestiones de hecho ni de derecho?!!.
Ademas, este control solamente dice respecto a la parte
decisoria y no a sus fundamentos?!?.

Esta posicién no contraria lo defendido por el Tribunal Su-
perior en el presente caso en lo referente a la vulneracion
de la tutela judicial efectiva sobre la motivacién del laudo.
Tal como lo afirma la sentencia, solamente en casos de
un laudo arbitrario, ilégico o absurdo y casos de error pa-
tente se puede anular un laudo por ese causal*!3,

En cuanto a la falta de motivacion, como hemos dicho
antes, en Portugal es un causal auténomo del orden
publico, mientras que en Espafia no'!4. No cabe duda que
existe una obligacion por parte de los arbitros para
motivar su laudo, tanto en Espafia como en Portugal. Otra
cosa es la revision que pueden hacer los tribunales ordi-
narios a efectos de anular un laudo con base en una mo-
tivacion equivocada, fragil, insuficiente o deficiente!?s.

Nos dice PiLAR PERALES ViscasiLLAS!®, utilizando como guia
el ATS] Pais Vasco, que esta revision debe seguir los si-
guientes parametros:

O La motivacién responde a los canones de razonabilidad;
O La motivacion contiene los elementos y razones de

juicio que permiten conocer cuales han sido los crite-
rios que fundamentan la decision;

O La motivacion no resulta manifiestamente irrazonada,
irrazonable, ni incurre en error patente.

En suma: “en ningun caso cabra admitir como decisiones
motivadas y razonadas aquéllas en las que, a primera
vista y sin necesidad de mayor esfuerzo intelectual y ar-
gumental, se comprueba que parten de premisas inexis-
tentes o patentemente erréneas o siguen un desarrollo
argumental que incurre en quiebras légicas de tal magni-
tud que las conclusiones alcanzadas no pueden conside-
rarse basadas en ninguna de las razones aducidas™'’.

Nos dice asi el TSJ de Madrid: “/a genérica vulneracién del
orden publico, que frecuentemente se alega como causa
de anulacion del laudo para discutir los fundamentos en
los que se basé la resolucion arbitral, solo puede prospe-
rar cuando hubiera una ausencia notoria de motivacion,
que impidiera conocer las razones de la decision, o cuando
el conjunto de los argumentos del arbitro denotaran un
total apartamiento de la racionalidad exigible a la resolu-
cion de la controversia, que fueran la manifestacion de
una notoria arbitrariedad.”*8.

A pesar de lo anterior, en la sentencia que aqui comenta-
mos, el TSJ entiende que la revisién del fondo de la contro-
versia y/o de la argumentacién del laudo no estd vedada,
aunque afirme que la acciéon de anulaciéon no abre una se-
gunda instancia en el que se pueda revisar sin limitaciones,
con plenitud de jurisdiccién el juicio de hecho y el razona-
miento de Derecho efectuado. De manera contradictoria
afirma que el juicio de Derecho puede ser revisado sin
limitaciones para delimitar si los eventuales defectos de
motivacién son subsumibles en la categoria de infraccion
del orden publico. Incluso concluye que “/a Sala no puede
compartir que, en una simplificacion extrema y carente de

108

109

Derecho espaiiol: ATS] Pais Vasco, 19 abril 2012. Derecho portugués: STRL, 13 julio 2017. Contra, MARIANA FRANGA GOUVEIA, Curso..., pp. 313-314 y ANTONIO
Sampaio CARAMELO, Anulagdo de sentenga arbitral contrdria & ordem publica, in Temas de Direito da Arbitragem, Coimbra Editora, 2013, p. 330, (“o controlo da
sentenca arbitral, em matéria de direito, deve abranger ndo sé a aplicabilidade das normas e principios de ordem publica vocacionados para reger a situacdo
litigiosa, mas também a concreta aplicagdo pelo arbitro de tais regras e principios. O juiz ndo pode contentar-se com a verificagdo da aplicabilidade dessas regras
ou principios de ordem publica, limitando-se a verificar se eles “foram tidos em conta”, pelo arbitro, sem escrutinar o modo como este realmente os aplicou”).
Derecho espaiiol: ManueL ConTHE, Swaps de intereses..., “en reiteradas ocasiones he defendido que la posibilidad de que los Tribunales de Justicia, al amparo del
articulo 41 de la Ley de Arbitraje, puedan anular aquellos laudos que contengan vicios graves es bueno, como regla general, para el arbitraje, pues ese riesgo de
anulacion tiene un saludable efecto disciplinante sobre los arbitros”; STS) Catalufia 7 enero 2014, STSJ Andalucia 11 octubre 2013. Derecho portugués: DARIO
Moura VICeENTE, Impugnacgdo da Sentenga Arbitral..., p. 335; SSTJ, Proc. n® 103/13.1YRLSB.S1, 14 marzo 2017, (“...ndo se cuida aqui de aquilatar da adequagdo da
fundamentagdo de facto ou de direito utilizada pelo arbitro para a concretizagdo das estipuladas consequéncias do declarado incumprimento - designadamente se
foi mal aplicado o direito espanhol, ou eventualmente, o comunitario - nem, também, de uma hipotética divergéncia entre as regras de direito que foram aplicadas
e a que seriam aplicadas pelos tribunais portugueses se tivessem sido estes a conhecer do litigio que foi submetido a arbitragem necessaria”). En contra véase An-
TONIO SAMPAIO CARAMELO, Anulagdo de sentenga arbitral..., p. 333, ("Quando verifique que o arbitro errou, deve o juiz, comparando a situacdo criada pela sentenca
arbitral com a que resultaria da correta aplicagdo da regra ou principio da ordem publica desaplicada pelo arbitro, verificar se é grave a divergéncia detetada entre
essas duas situagées, a luz dos objetivos prosseguidos por tal norma ou principio, pois s6 uma ofensa concreta e séria (grave) aos fins que aqueles prosseguem
deve ser sancionada. Ndo devem, por isso, ser anuladas sentengas arbitrais que, apesar de conterem erros flagrantes, ndo tém consequéncias importantes sob o
ponto de vista dos objetivos visados pelas disposicbes de ordem publica em causa”).

Derecho espafiol: Jost CArRLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencion al orden publico..., p. 832; PILAR PERALES ViscasiLLas, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 10.
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111 Derecho portugués: DAriO MoURrA VICENTE, Impugnacdo da Sentenca Arbitral..., p. 335.
112 Derecho portugués: ANTONIO MeNEzes CORDEIRO, Tratado..., p. 453.

113 Derecho espaiol: STS] Madrid, 13 junio 2013.
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Derecho espafiol: José CARLOS FERNANDEZ Rozas, Contravencion al orden publico..., pp. 844-847; PILAR PERALES VIscAsILLAS, Contratos de permuta financiera y arbi-
traje..., pp. 6-7; STSJ Andalucia, 11 octubre 2013.

Derecho espafiol: PiLArR PERALES ViscasiLLAs, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., pp. 9-10; STSJ Andalucia, 11 octubre 2013.

Derecho espafiol: PiLAR PERALES ViscasiLLAS, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., pp. 9-10. Derecho portugués: con sabe en la anterior ley vedse STJ,
Proc. n°1698/08, 10 julio 2008: “S6 em caso de falta absoluta de motivagdo gera uma situagdo de nulidade da sentenga arbitral, de acordo com o disposto nos
arts. 27.9, n.° 1, alinea d), e 23.9, n.° 2, da Lei n.° 31/86,; sempre que a motivacdo seja deficiente, ndo havendo lugar a anulagdo, essa deficiéncia serd suscetivel
de impugnagéo através de recurso interposto contra a sentenga arbitral, se houver lugar ao mesmo”.

Derecho espafiol: Decision citada por PiLAR PERALES ViscasiLLAS, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 10.

Derecho espaiiol: STS] Madrid, 7 febrero 2014.
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Jjustificacion, se pretenda asimilar la infraccion del orden
publico, como motivo de anulacion del laudo, a la mera
comision de una suerte de ‘error patente’ — apreciable sin
necesidad de elucubracion alguna-; o que, como a veces se
ha propugnado en el colmo del simplismo, se aduzca a favor
de la inexistencia de infraccion del orden publico que el
Tribunal enjuiciador haya de efectuar argumentaciones
complejas para su apreciacion”.

El control de la motivacion del laudo sirvié al TSJ] para fis-
calizar la motivacion en general, y la valoracién probatoria,
en particular.

Por eso el TS] yerra en esta sentencia al haber indagado,
con gran detalle, la doctrina y jurisprudencia sobre el al-
cance del principio de buena fe en la contratacion de pro-
ductos financieros complejos. Incluso entra en el fondo del
asunto cualificando al inversor de minorista, estableciendo
la complejidad o no del contrato y determinando si el in-
versor tenia o no efectivo conocimiento del swap a efectos
de determinar si habia o no error-vicio de consentimiento.
Estamos ante un verdadero recurso. Que no haya duda.

Ademas, el propio TSJ] cita decisiones en las que se afirma
expresamente que: “/a omision del test que debia recoger

esta valoracion, si bien no impide que en algin caso el
cliente goce de este conocimiento y por lo tanto no haya
padecido error al contratar, lleva a presumir en el cliente
la falta del conocimiento suficiente sobre el producto
contratado y sus riesgos asociados que vicia el consenti-
miento. Por eso la ausencia del test no determina por si
la existencia del error vicio, pero si permite presumirlo”°,

Por ende, el TSJ se sustituye al arbitro, al decidir de otra
forma. El arbitro tiene total libertad de averiguar si hubo
0 no vicio de consentimiento sin contravenir el orden pa-
blico, ni mucho menos la normativa MiFD.

No creemos, acompafiando el Presidente del TS] de Ma-
drid, que la motivacion del arbitro sea arbitraria, puesto
que éste ha considerado que hubo vulneracion de los de-
beres de informacién, y aun entendié que, teniendo en
cuenta el efectivo conocimiento del inversor, no hay vicio
de consentimiento.

La Unica conclusion a la que podemos llegar es la de que
estamos ante un recurso encubierto en el cual el TSIM de-
cide la controversia con la agravante de que su decision
no substituye el arbitro. Las partes tendran que volver a
la casilla de salida®?.

119 Derecho espaiiol: STS] Madrid, 20 enero 2014.

120 Derecho espaiiol: lo mismo concluye PiLAR PERALES ViscasILLAS, Contratos de permuta financiera y arbitraje..., p. 12, “la mayoria de la Sala del TSIJM ha desnatu-
ralizado y pervertido la accién de anulacién en la que conviven la propia accién de anulacion de los laudos tipica del arbitraje, el recurso extraordinario por infraccién

procesal, el recurso de casacion y el de apelacion. Todo en uno”.
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Sumario:

I - Vigorando, entre nés, o principio da competéncia dos
tribunais arbitrais para decidirem sobre a sua propria
competéncia (art%s 50 n°1 e 18° n°1 LAV), o tribunal es-
tadual em que a acgao foi proposta deve limitar-se a ve-
rificar a excepgdo de preterigdo do tribunal arbitral, mas
assumindo que esse tribunal apenas pode decidir pela in-
competéncia do tribunal arbitral nos casos de inexisténcia,
nulidade ou ineficacia da clausula compromissoria.

II - Subsistindo porém a questdo da amplitude do caso jul-
gado formado na accdo em que se discutiu a excepcdo de
pretericdo do tribunal arbitral, o tribunal arbitral deve ficar
vinculado a aceitar a competéncia que o tribunal judicial
Ihe reconheceu, sob pena de nenhum dos tribunais, nem o
tribunal judicial, nem o tribunal arbitral, se considerar com-
petente para a apreciagdo de um mesmo objecto.

IIT - Nos termos do art® 36° n°1 LAV, é admitida a inter-
vencdo de terceiros no processo arbitral (independen-
temente de vinculagdo expressa na convencgéo arbitral),
intervencdo que seria sempre imposta, para além da
eficacia de um caso julgado absolutério, em matéria de
preteri¢cdo do tribunal arbitral, pela amplitude da boa fé
enquanto conduta processual - seria inadmissivel conce-
ber que esses terceiros que vieram invocar a preteri¢cao
de tribunal arbitral viessem, composto este tribunal, invo-
car a respectiva incompeténcia.

1V - O contrato deve ser interpretado como um todo, pelo
que, se a analise dos documentos relevantes das negocia-
¢es revelar que vdrias partes ficaram vinculadas ao nego-
cio pelas suas declaragbes contratuais, expressando assim
0 seu consentimento (mesmo tacitamente), essa vinculacdo
estende-se naturalmente a convencéo de arbitragem.

V - Um né&o signatario da arbitragem pode forcar um sig-
natdrio a aceitar a arbitragem - basta que exista (ou seja
invocada) uma actuacdo concertada entre o terceiro nao

signatario e uma das partes signatarias do contrato, tudo
com recurso a figura ou as varias figuras em que se de-
senrola o abuso de direito, que funciona entdo como para-
lisagdo da invocacdo da incompeténcia do tribunal arbitral.

VI - Os objectivos de plena realizacdo pratica dos principios
da razoabilidade, da proporcionalidade e da adequacéo,
subjacentes a norma flexibilizadora do n°7 do art® 6° RCP,
s6 sao plenamente alcancados se ao juiz for possivel moldar
o0 valor pecuniario correspondente ao remanescente da taxa
de justica devida nas causas de valor especialmente ele-
vado, ponderando as especificidades do caso concreto”, de
acordo com os critérios apontados no citado normativo.

Resumo:

O presente caso envolve duas sociedades autoras (1.2
Autora e 2.2 Autora) e quatro réus (1.9 Réu, 2.2 Ré, 3.2
Ré e 4.2 Ré), numa complexa teia de contratos celebrados
entre as partes, alguns dos quais com clausulas compro-
missorias. Pelo que nos é dado a conhecer no acérdado sob
anotagdo, podemos tragar o seguinte quadro:

A 2.2 Ré celebrou um contrato com as autoras, nos ter-
mos do qual garantiu o cumprimento de obrigagbes assu-
midas pela 3.2 Ré, contrato este que previa uma clausula
compromisséria entre as autoras e a 2.2 Ré. Posterior-
mente, as autoras celebraram com a 3.2 Ré varios con-
tratos de opgdo de venda de acgdes com varios aditamen-
tos, contendo varias clausulas compromissorias entre as
autoras e a 3.2 Ré. Volvidos cerca de quatro anos, a 2.2
Autora celebrou individualmente com a 2.2 e a 3.2 Ré dois
contratos de penhor de acgdes, tendo as referidas partes
estabelecido em cada um deles clausulas compromisso-
rias. Para “compor o ramalhete”, o 1.° Réu intermediou e
negociou o contrato que colocou a 4.2 Ré no capital social
da sociedade (cujas participagdes sociais eram objecto do
contrato de opgdo de venda de acgdes) e intermediou ou-
tros contratos com as autoras.

Em virtude do incumprimento da obrigagao de pagamento
do precgo previsto nos contratos de opgcao de venda de
accles, as autoras intentaram uma acgao declarativa de
condenacao contra os 4 réus, cumulando varios pedidos?.
Sendo que, importa recordar, para além das autoras ape-
nas a 2.2 e a 3.2 Ré vincularam-se - por meio de clausu-
las compromissérias — a recorrerem a arbitragem para

1 Disponivel em www.dgsi.pt.

2 Em causa estavam dois pedidos de condenacdo solidéria dos réus ao pagamento do prego das agdes objeto do exercicio da opgdo de venda, acrescido do valor da
clausula penal prevista no contrato de opgdo de venda de acgdes acrescido de juros de mora vencidos e calculados até 25/07/2014, cumulado com pagamento dos
juros de mora vincendos, a calcular sobre o prego das agdes, desde o dia 26/07/2014 até integral pagamento, perfazendo um total de € 2.235.828,64 peticionado
pela 12 Autora e um total de € 2.047.009,92 pela 2.2 Autora. Cumulativamente, a 2.2 Autora peticionou ainda o pagamento de juros de mora devidos e encargos
respetivos que o “Banco H” Ihe viesse a exigir, por conta do atraso e falta de pagamento do valor de capital mutuado no dmbito do empréstimo celebrado. Subsi-
diariamente, as autoras peticionaram que os réus [ou qualquer Réu, caso a improcedéncia fosse apenas quanto a um ou mais réu(s)] fossem condenados pelo valor
dos beneficios econdmicos e/ou lucros, associados aos rendimentos que retiraram/auferiram, nomeadamente nos anos de 2008, 2009 e 2010, dos negdcios sub
Jjudice que foram celebrados com as autoras e/ou decorrentes da integragdo da “sociedade I...” (sociedade cujas ag6es eram objecto do contrato de opgdo de venda
de acgdes) no “Grupo J..."” e/ou da exploragao da “I...", directamente e/ou por via das empresas que controlavam e/ou tinham relagdes especiais e/ou detinham
participagdes sociais e/ou eram Agrupados, nomeadamente, por via da “K..., S.A” e da “L..., ACE” e/ou através de qualquer outra entidade, até ao montante total

peticionado nos pedidos principais.
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dirimir todos os litigios atinentes a interpretagdo, execu-
Gao ou cessacgao dos contratos supra referidos.

As autoras fundamentaram os seus pedidos no incumpri-
mento desses contratos por partes dos réus, na violagdo
da sua confianga juridica, no exercicio abusivo da perso-
nalidade juridica colectiva dos réus e no enriquecimento
sem causa. Adicionalmente, as autoras procuraram ainda
justificar a pretericdo de processo arbitral em trés ordens
de razdo. Em primeiro lugar, as autoras sé podiam de-
mandar a 3.2 Ré em processo arbitral, ja que os demais
réus ndo eram partes signatarias nem dos contratos
de opgdo de venda de acgdes, nem das convengdes de
arbitragem neles contidas. Ademais, tanto o pedido (que
abrangia todos os réus) como a causa de pedir extravasa-
vam o escopo das clausulas compromissorias, acarretando
por isso a sua “inexequibilidade” ou “inaplicabilidade”. Em
todo o caso, concluiriam as autoras, as varias convengoes
de arbitragem eram incompativeis entre si, porquanto umas
prescreviam a arbitragem institucionalizada, ao passo que
outras previam o recurso a arbitragem ad hoc.

Por sua vez, 0 1.2 Réu e a 2.2 Ré (em articulado conjunto)
e a 4.2 Ré contestaram e arguiram a incompeténcia ab-
soluta do tribunal por preterigcao de tribunal arbitral, ale-
gando que o litigio em causa tinha como causa de pedir a
apreciacao dos contratos celebrados entre as autoras e a
2.3 e 3.2 Ré, os quais continham cldusulas compromissoé-
rias. A 3.2 Ré, apesar de ter sido regularmente citada, ndo
apresentou contestacdo, ficando em revelia.

Em resposta, as autoras pleitearam pela improcedéncia
dessa excepcdo dilatéria por falta de legitimidade do 1.0
Réu, da 2.2 e da 4.2 Ré para a arguirem em juizo. Alega-

ram, ainda, que, em todo o caso, a convencgao de arbitra-
gem havia sido revogada tacitamente pela 3.2 Ré por esta
ndo ter apresentado contestacdo. Enfim, sustentaram que
0 recurso a jurisdicdo estadual (e, consequentemente,
a preterigdo do tribunal arbitral) era indispensavel para
fazerem valer em juizo, contra todas as partes, o direito
de que se arrogavam, sob pena de violagdo dos principios
do dispositivo e do direito de acesso ao direito.

O tribunal de 12 instancia deu provimento a referida
excepcado dilatéria e declarou-se como absolutamente
incompetente para o conhecimento da causa, absolvendo
os réus da instancia. Em sede de recurso para o Tribunal
da Relagao do Porto, as autoras vieram alegar que esse
entendimento contendia com as normas constantes dos
artigos 97.9, n.2 1, do Cédigo de Processo Civil (CPC), e
dos artigos 1.9, 2.9, 3.9, 5.0 e 36.9, aplicaveis ex vi art.
6.9, (todos) da Lei da Arbitragem Voluntaria (LAV), recu-
perando a sua tese de que, entre os 4 réus demandados,
apenas a 3.2 Ré era parte da convencao de arbitragem,
pelo que apenas esta teria legitimidade para arguir a ex-
cecao dilatdria de incompeténcia absoluta por pretericdo
de tribunal arbitral voluntario.

Cumprindo-Ihe decidir, o Tribunal da Relagdo do Porto ndo
concedeu provimento ao recurso de apelacdo. Para tal,
sustentou que qualquer um dos réus litisconsortes tinha
legitimidade para arguir a excepgao de preterigao de tri-
bunal arbitral, concluindo, a final, pela existéncia de con-
vengdo de arbitragem e pela subsequente imposigao do
1.0 Réu, da 2.2 Ré e da 4.2 Ré a intervirem no processo
arbitral (se este se iniciar), por forca da eficacia do caso
julgado absolutério e pelo principio da boa fé enquanto
conduta processual.

Anotacao

1. Introducao

O acoérddo do Tribunal da Relacdo do Porto de 8 de Marco
de 2016 versa sobre varias questdes pertinentes e com-
plexas - questdes estas que, certamente, dificultaram a
tarefa de julgar o presente litigio, tornando, porém, mais
interessante (e desafiante) uma anotagdo ao mesmo.

De entre os varios problemas que se colocam, assume
preponderancia o tema da intervencdo de terceiros - o tema
“forte” do acdrddo. Em todo o caso, para além desta ques-
tao, o Tribunal da Relacdo do Porto deparou-se, ainda, com
outras igualmente controversas. Referimo-nos em particu-
lar: (i) aos varios problemas que se levantaram, no presente
caso, com a excepgdo de pretericdao de tribunal arbitral

voluntario; (ii) ao tema da revogacéo tacita da convencédo
de arbitragem por revelia do réu; e (iii) a alegada incons-
titucionalidade por violacdo do principio do dispositivo e do
direito de acesso ao direito e a tutela jurisdicional efectiva.

O comentario que faremos de seguida ird analisar cada
um destes temas e a posicdo adoptada pelo Tribunal da
Relagdo do Porto em relagdo aos mesmos. No final, ter-
minaremos a anotagao com uma breve conclusao.

2. Aintervengao de terceiros na arbitragem?

I - A arbitragem voluntaria é, como se sabe, contratual
na sua origem*. Em consequéncia desse facto, existe, por

Jurisprudéncia comentada de 2016
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vezes, uma certa tendéncia de presumir que a arbitragem
envolve somente duas partes®. A verdade, porém, é que,
ao contrario do que se poderia inicialmente pensar, o
numero de arbitragens com pluralidade de partes é cada
vez maior (como o demonstra o presente caso € como o
demonstram as estatisticas conhecidas de varios centros
de arbitragem institucionalizada)®.

A arbitragem ndo se desenvolve, assim, apenas entre dois
sujeitos, isto &, entre um demandante e um demandado.
Com alguma frequéncia, encontramos casos em que o
processo arbitral opde varios demandantes a varios de-
mandados (no acordado sob analise, duas autoras a quatro
réus). As razGes para tal circunstancia sdo conhecidas:
o fendmeno da globalizacdo e o rapido (e enorme) cres-
cimento do comércio internacional das ultimas décadas
conduziram a um aumento do nimero e da complexidade
das transacgdes comerciais — transacgdes estas que, mui-
tas vezes, envolvem mais de duas partes’.

Neste contexto, os (muitos) problemas que a pluralidade
de partes levanta na arbitragem tém vindo a ser discuti-
dos na comunidade arbitral ha ja largos anos. Entre eles,
o tema da intervencdo de terceiros, sobre o qual o acér-
dao do Tribunal da Relag@o do Porto de 08/03/2016 incide
particularmente.

II - Aintervencgdo de terceiros na arbitragem é, desde ha
muito, uma questdo controversa, fonte de iniUmeras da-
vidas e problemas (a ponto de, durante muito tempo, ter
sido vista como uma fronteira que dificilmente viria a ser
ultrapassada?®). E a verdade é que, ndo obstante a atengdo
que, sobretudo nos ultimos anos, tem sido dada a esta
questdo — quer por parte de varios legisladores®, quer por
parte de alguma doutrina e jurisprudéncia -, ainda assim
persistem os problemas e as duvidas associadas a tal
intervengao. Nao surpreende, por isso, que, ainda hoje,
muitos autores continuem a considerar a intervengao de
terceiros como o grande desafio que se coloca na arbi-
tragem internacional'®; ndo surpreendendo, igualmente,
alguns equivocos de que o acérddo sob anotacdo parece
revelar (e que justificam consideragées adicionais sobre
o tema).

O problema comeca logo com a prépria origem contratual
da arbitragem voluntaria. Afinal, se a arbitragem tem,
como referimos supra, uma origem contratual, como po-
derd um terceiro intervir no processo arbitral?

Embora a nogao de terceiro (tomada em sentido proces-
sual) seja comum ao processo arbitral e ao processo civil
(terceiro é aquele que ndo é parte!'/!2, jsto €, todo aquele
que ndo figura no processo como parte), a verdade é que

10

11

O presente capitulo seguird de muito perto o que o primeiro Autor ja anteriormente escreveu em O Principio da Igualdade e a Pluralidade de Partes na Arbitragem:
0s Problemas na Constituicdo do Tribunal Arbitral, Almedina, Coimbra, 2017, e “A pluralidade de partes na arbitragem: a necessidade de uma adequada compreensao
dos principais problemas”, Direcgdo dos Servigos de Assuntos de Justiga, Macau (em curso de publicagdo).

Sobre a origem contratual da arbitragem voluntaria (e a sua cobertura constitucional e legal, que ndo devera ser esquecida), veja-se, entre muitos outros, ANTONIO
PEDRO PINTO MONTEIRO, O Principio da Igualdade e a Pluralidade de Partes na Arbitragem..., cit., pp. 168 a 215.

Vide JuLian D. M. Lew / Loukas A. MisTELIS / STEFAN M. KRrROLL, Comparative International Commercial Arbitration, Kluwer Law International, Haia, 2003, p. 377, KRISTINA
MaRrIA S11G, “Multi-party arbitration in international trade: problems and solutions”, in International Journal Liability and Scientific Enquiry, vol. I, n.>s1 e 2, Inderscience
Publishers, Genebra, 2007, p. 75, NATHALIE VOSER, “Multi-party disputes and joinder of third parties”, in 50 Years of the New York Convention, ICCA Congress Series,
n.° 14, Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, 2009, p. 351, Eric A. ScHwARTz, “Multi-Party Arbitration and the ICC - In the Wake of Dutco”, in Journal of
International Arbitration, vol. 10, n.° 3, Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, 1993, pp. 5 e 6, Yves DerAINs, "The Limits of the Arbitration Agreement in
Contracts Involving More Than Two Parties”, in Complex Arbitrations. Perspectives on their Procedural Implications, ICC International Court of Arbitration Bulletin
- Special Supplement, Paris, 2003, p. 31, e MicHAEL KRAMER / Guipo E. UreacH / RETO M. JENNY, “Equal Treatment in Multi-Party Arbitration and the Specific Issue of
the Appointment of Arbitrators”, in Austrian Arbitration Yearbook 2009, Manzsche Verlags, Viena, 2009, p. 149.

E isso que sucede, desde logo, com as estatisticas da Cdmara de Comércio Internacional (CCI), que nos mostram que cerca de um terco dos processos submetidos
a CCI sdo arbitragens multipartes (cfr. “2013 Statistical Report”, in ICC International Court of Arbitration Bulletin, vol. 25, n.° 1, Paris, 2014, p. 7, ANNE MARIE
WHITESELL / EDUARDO SILVA ROMERO, “Multiparty and Multicontract Arbitration: Recent ICC Experience”, in Complex Arbitrations. Perspectives on their Procedural Im-
plications, ICC International Court of Arbitration Bulletin — Special Supplement, Paris, 2003, p. 7, ANNE MARIE WHITESELL, “Multiparty Arbitration: the ICC International
Court of Arbitration perspective”, in Multiple Party Actions in International Arbitration, Permanent Court of Arbitration, Oxford University Press, Oxford, 2009, p.
203, e “The 1998 ICC Rules of Arbitration Today”, in Global Reflections on International Law, Commerce and Dispute Resolution: Liber Amicorum in honour of
Robert Briner, CCI, Paris, 2005, p. 926, bem como BerNARD HaNOTIAU, “Introduction”, in Multiparty Arbitration, Dossier VII, CCI, Paris, 2010, p. 7). Nimeros seme-
lhantes verificam-se, ainda, por exemplo, no London Court of International Arbitration, LCIA (vejam-se MARTIN PLATTE, “When should an arbitrator join cases?”, in
Arbitration International, The Journal of the London Court of International Arbitration, vol. 18, n.° 1, Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, 2002, p. 67,
e AbrRIAN WINSTANLEY, “Multiple parties, multiple problems: a view from the London Court of International Arbitration”, in Multiple Party Actions in International Arbi-
tration, Permanent Court of Arbitration, Oxford University Press, Oxford, 2009, p. 213), bem como no Permanent Court of Arbitration, PCA (cfr. Tiaco T. VAN DEN
Hour, “Preface”, in Multiple Party Actions in International Arbitration, Permanent Court of Arbitration, Oxford University Press, Oxford, 2009, p. v).

A este propdsito, vejam-se, nomeadamente, ALexis MOURRE, “L'intervention des tiers a I'arbitrage”, in Les Cahiers de I’Arbitrage, numéro spécial, édition Juillet 2002,
Gazette du Palais, Paris, 2002, p. 100, NatHALIE VosER, “Multi-party disputes and joinder of third parties”, cit., p. 343, bem como BErRNARD HaNoTIAU, “Les groupes de
sociétés dans I'arbitrage commercial international”, in La convention d‘arbitrage. Groupes de sociétés et groupes de contrats - Arbitrageovereenkomst. Vennootschaps-
groepen en groepen overeenkomsten, Actes du colloque du CEPANI du 19 novembre 2007, n.° 9, Bruylant, Bruxelas, 2007, p. 118, e “Multiple parties and multiple con-
tracts in international arbitration”, in Multiple Party Actions in International Arbitration, Permanent Court of Arbitration, Oxford University Press, Oxford, 2009, p. 35.
Para varios autores, este era um tema, de certa forma, paradoxal. Arbitragem e terceiros pareciam ser dois conceitos incompativeis. A este respeito, veja-se
BERTRAND MoREAU, “Introduction”, in Revue de I’Arbitrage, Comité Frangais de I’Arbitrage, vol. 1988, n.° 3, Paris, 1988, p. 431. Sobre o tema, vide, ainda, ANTONIO
PEDRO PINTO MONTEIRO, O Principio da Igualdade e a Pluralidade de Partes na Arbitragem..., cit., pp. 246 a 256, 290 e ss.

Vide MIGUEL TEIXEIRA DE SoUsA, “A intervengdo de terceiros no processo arbitral”, in Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor José Lebre de Freitas, vol. 11, Coimbra
Editora, Coimbra, 2013, pp. 922 a 925.

Neste sentido, STavros L. BRekouLAKs, Third parties in International Commercial Arbitration, Oxford International Arbitration Series, Oxford University Press, Oxford,
2010, p. 21.

E esta a definigdo cldssica de terceiro que encontramos, por exemplo, em ENrIco TuLLio LIEBMAN, Manuale di Diritto Processuale Civile. Principi, 5.2 ed., Giuffré
Editore, Mildo, 1992, p. 82, Piero CALAMANDREI, Istituzioni di Diritto Processuale Civile secondo il nuovo codice, parte seconda, Cedam, Padua, 1943, p. 199, Juan
MonTERO AROCA, El Proceso Civil. Los procesos ordinarios de declaracion y de ejecucion, 2.2 ed., tirant lo blanch, Valéncia, 2016, p. 235, JuAN MONTERO AROCA / JUAN
Luis GOMEZ COLOMER / SILVIA BARONA VILAR / MARIA Pia CALDERON CUADRADO, Derecho Jurisdiccional II. Proceso Civil, 23.2 ed., tirant lo blanch, Valéncia, 2015, p. 60,
CANDIDO RANGEL DINAMARCO / BRUNO VASCONCELOS CARRILHO Lopes, Teoria Geral do Novo Processo Civil, Malheiros Editores, Sdo Paulo, 2016, p. 154, JosE LEBRE DE FREITAS,

P.28

PLMJ ARBITRATION REVIEW 01



Transformative Legal Experts

PLMJ

a arbitragem apresenta especificidades importantes que
ndo poderdo ser ignoradas.

A este respeito, importa, desde logo, ter em atengao que
os tribunais arbitrais tém uma jurisdicdo limitada no que
toca a intervencao de terceiros. Com efeito, diferentemente
do que sucede com os tribunais estaduais, em relagdo aos
quais, em principio, estardo submetidas todas as pessoas
a que a lei atribua personalidade judiciaria (radicando a ad-
missdo da intervengao de um terceiro “nos poderes de au-
toridade do tribunal e na submissdo de todos a sua jurisdi-
¢ao"), o tribunal arbitral ndo tem um poder jurisdicional
sobre todos, mas apenas sobre aqueles que se tiverem sub-
metido a sua jurisdicdo através da convencdo de arbitra-
gem?'? - sendo necessario, portanto, que o terceiro esteja
vinculado a mencionada convencgdo (seja na modalidade de
compromisso arbitral, seja na modalidade de cldusula com-
promissoria)!* para que possa intervir no processo. Como
veremos infra, este € um ponto em relagdo ao qual parece
haver alguma confusdo no acérddo que anotamos.

Compreende-se, por isso, o estabelecido no artigo 36.9,
n.%° 1, da LAV, nos termos do qual para que um terceiro
possa intervir num processo arbitral é necessario que ele
esteja vinculado pela convencdo de arbitragem em que o
processo se baseia, quer o terceiro esteja vinculado (por
essa convengado) desde a respectiva conclusdo, quer tenha
aderido a ela subsequentemente (caso em que a adesao
carece do consentimento de todas as partes na convengao
de arbitragem, podendo ser realizada s6 para os efeitos
da arbitragem em causa).

A LAV ndo exige, assim, que a vinculagdo do terceiro a
convencdo de arbitragem seja origindria, podendo ser
subsequente, desde que todas as partes da convencgao
arbitral consintam nessa adesao (admitindo-se, ainda, a
possibilidade de limitar a intervengao do terceiro para os
efeitos da arbitragem em causa, isto €, o terceiro podera
intervir no litigio em questdo e ndo em outros eventuais
litigios que, porventura, venham a surgir). A exigéncia do
mencionado consentimento é compreensivel: visa, essen-
cialmente, proteger-se o interesse das partes primitivas

e evitar o risco de alguns inconvenientes que a interven-
cdo de terceiros lhes podera trazer'®, designadamente ao
nivel da celeridade e da confidencialidade do processo. Ao
mesmo tempo, esta é, também, a solucdo mais con-
gruente com a origem contratual da arbitragem voluntaria.
Note-se, em todo o caso, que o consentimento referido no
citado preceito € o consentimento para a adesdo subse-
quente do terceiro a convencdo e ndo o consentimento
para a sua admissao no processo arbitral. Nos termos do
artigo 36.9, n.° 3, da LAV, a admissdo da intervencao do
terceiro (vinculado pela convencgao de arbitragem) ndo de-
pende do consentimento das partes, mas sim de decisdo
do tribunal arbitrale.

III - Dito isto, o ponto mais relevante que importa ter
aqui em atencdo é o de que, diferentemente do processo
civil, na arbitragem existe um importante requisito prévio
para que o terceiro possa intervir no processo: a vincu-
lacdo a convencéo arbitral'’. Este requisito prévio com-
preende-se bem, atendendo a origem contratual da
arbitragem voluntaria, que “implica uma jurisdicdo natu-
ralmente restrita as partes que celebraram a convencdo
[de arbitragem] e a matéria objecto da convencgédo e do
processo”!®. De facto, importa ndo esquecer que a conven-
¢do de arbitragem delimita o ambito subjectivo do processo
arbitral*®, pelo que se o terceiro ndo assinou a convengao
de arbitragem, nem estd, de alguma forma, vinculado pela
mesma, pura e simplesmente ndo podera intervir - o tri-
bunal arbitral ndo terd jurisdicdo em relacdo a esse ter-
ceiro; dir-se-3a, a este propdsito, que nem o terceiro pode
impor as partes a sua intervencdo esponténea, nem as par-
tes podem forgar a sua intervengdo provocada®°.

A convencéo de arbitragem é, portanto, o centro da ques-
tdo. Na verdade, “s6 ha competéncia do tribunal arbitral
se houver convengao”?!, pelo que se nao houver conven-
c¢ao de arbitragem entre todos os intervenientes, nao
havera arbitragem?2, A questdo que sempre se tera de
colocar é, pois, a de saber se o terceiro consentiu ou ndo
em se submeter a jurisdigdo arbitral. Conforme se cos-
tuma salientar, o consentimento é a “"pedra angular da ar-
bitragem”3 — esta é, de facto, uma das mais importantes

Introdugdo ao Processo Civil: conceito e principios gerais a luz do novo cédigo, 3.2 ed., Coimbra Editora, Coimbra, 2013, pp. 76 e 77, e Joko DE CASTRO MENDES,

Direito Processual Civil, vol. II, AAFDL, Lisboa, 2012 (reimpressdo), p. 9.

12 Defendendo - por referéncia a arbitragem — que terceiro € “todo aquele que ndo é parte na acgdo arbitral”, José LEBRE DE FReITas, “Intervengdo de terceiros em pro-
cesso arbitral”, in III Congresso do Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio e Industria Portuguesa - Intervengées, Almedina, Coimbra, 2010, p. 183.
13 PauLA CosTA E SILvA / MARCO GRrADI, “A Intervenc&o de Terceiros no Procedimento Arbitral no Direito Portugués e no Direito Italiano”, in Revista Brasileira de Arbitragem,

CBAr, ano VIII, n.° 28, Sintese, Porto Alegre, 2010, p. 65.
14 Cfr. Artigo 1.9, n.© 3, da LAV.

15 Cfr. ARMINDO RIBEIRO MENDES, in DARIO MoURA VICENTE (coordenador), Lei da Arbitragem Voluntéaria Anotada, APA, 3.2 ed., Alimedina, Coimbra, 2017, p. 114.
16 Sobre o artigo 36.° da LAV, vide, entre outros, ANTONIO MeNEzEs CORDEIRO, Tratado da Arbitragem. Comentdrio a Lei 63/2011, de 14 de dezembro, Almedina, Coimbra,

2015, pp. 332 a 343.

17 Cfr. ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, O Principio da Igualdade e a Pluralidade de Partes na Arbitragem..., cit., pp. 249 e ss.

18 JorGE MoRraIs CARVALHO / MARIANA FRANGCA GOUVEIA, “Arbitragens Complexas: questdes materiais e processuais”, in Revista Internacional de Arbitragem e Conciliagao,
Associacdo Portuguesa de Arbitragem, n.° 4 (2011), Almedina, Coimbra, 2011, p. 112.

19 Vide MIGUEL TEIXEIRA DE SOUSA, “A intervengao de terceiros no processo arbitral”, cit., p. 936.

20 Neste sentido, por referéncia a lei portuguesa, MiGUEL TEIXEIRA DE Sousa, “A intervengdo de terceiros no processo arbitral”, cit., pp. 936 e ss. Na doutrina francesa,
veja-se, em particular, CHRISTOPHE SERAGLINI / JEROME ORTSCHEIDT, Droit de I'arbitrage interne et international, Montchrestien, Paris, 2013, pp. 312 e 313.

21 MARIANA FRANGA GOuVEIA, Curso de Resolugdo Alternativa de Litigios, 3.2 ed., Almedina, Coimbra, 2014, p. 271 (a este respeito, veja-se, ainda, a p. 126).

22 Cfr. MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada, Almedina, Coimbra, 2013, p. 135. A vinculagdo a convengdo de arbitragem é, desta forma, o “requisito
indispensavel” para que um determinado sujeito possa participar no processo arbitral e ficar submetido a sentenga que vier a ser proferida (STAVROS L. BREKOULAKIS,

Third parties in International Commercial Arbitration, cit., p. 3).
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(e indiscutiveis) maximas deste meio de resolugdo alter-
nativa de litigios. Deste modo, para que qualquer sujeito
possa litigar no foro arbitral, é necessario que o mesmo
consinta em se submeter a jurisdicdo arbitral. Caso ndo o
faca, esse sujeito ndo estara vinculado pela convencgdo de
arbitragem e, consequentemente, ndo podera intervir no
processo arbitral?4.

A vinculagdo a convengdo de arbitragem é, em suma, uma
importante especificidade (uma questdo prévia muito re-
levante) que ndo devera ser esquecida quando falamos
da intervencgdo de terceiros no processo arbitral.

Ora, é precisamente aqui que, com o devido respeito, nos
parece existir alguma confusdo no texto do acérddo -
confusdo esta que estd presente, desde logo, no ponto III
do sumario supra transcrito (posteriormente reproduzido
no texto do acérdao).

Segundo o referido ponto III do sumario: “nos termos do
arto 360 n°1 LAV, é admitida a intervencdo de terceiros
no processo arbitral (independentemente de vinculacdo
expressa na convencdo arbitral), intervengdo que seria
sempre imposta, para além da eficacia de um caso julgado
absolutério, em matéria de pretericdo do tribunal arbitral,
pela amplitude da boa fé enquanto conduta processual -
seria inadmissivel conceber que esses terceiros que vie-
ram invocar a pretericdo de tribunal arbitral viessem, com-
posto este tribunal, invocar a respectiva incompeténcia”?>.

Conforme resulta do que referimos antes, a intervengao
de terceiros ndo pode ter lugar “independentemente de
vinculagdo expressa na convencgdo arbitral”. O terceiro
tem de estar vinculado a convencdo de arbitragem para
que possa intervir no processo arbitral. O artigo 36.9, n.©
1, da LAV é, a este respeito, bem claro: “sé podem ser
admitidos a intervir num processo arbitral em curso ter-

ceiros vinculados pela convencdo de arbitragem em que
aquele se baseia [...]".

Nao obstante esta redacgdo menos feliz, julgamos que o
Tribunal da Relagdo do Porto se esta a referir, essencial-
mente, ao facto de o terceiro ndo ter de ser signatario da
convencgdo de arbitragem. A “vinculagdo expressa” que o
acordao refere sera, possivelmente, a assinatura da men-
cionada convencdo. E, neste caso, o Tribunal da Relagdo
do Porto tera razdo. O importante, de facto, € o terceiro
estar vinculado a convencdo de arbitragem (algo que ndo
implica, necessariamente, que o mesmo tenha de ser sig-
natario da convengdo, como veremos de seguida).

IV - Esclarecida a necessidade de o terceiro estar vincu-
lado a convencgédo de arbitragem, a questdo seguinte que
se podera colocar (e que, no presente caso, efectivamente
se coloca) é a de saber como se devera manifestar o
referido consentimento, para que um determinado sujeito
se possa considerar parte da convencgdo de arbitragem
e, consequentemente, se possa entender vinculado a tal
convengao (podendo vir a ser considerado terceiro no
processo arbitral)2°. A este respeito, importa desde ja
esclarecer que ndo é necessario que uma pessoa seja
signataria da convencgdo de arbitragem, para que se possa
entender que estd vinculada pela mesma - a LAV ndo o
exige.

Com efeito, o artigo 36.2, n.° 1, ndo se refere a terceiros
signatarios da convengdo de arbitragem em que o pro-
cesso arbitral se baseia, mas sim a terceiros vinculados
pela convengdo. O que se compreende, uma vez que, Nos
termos da LAV, ndo é necessaria a assinatura das partes
para que estas se possam considerar vinculadas pela con-
vencdo de arbitragem - a semelhanga, alids, do que se
verificava na anterior LAV?” e a semelhanga do que sucede
em muitas leis estrangeiras?®.
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“Cornerstone of arbitration” ou “pierre angulaire de I'arbitrage” sdo as expressoes frequentemente usadas por varios autores para salientar a importancia do con-
sentimento das partes na arbitragem. A este respeito, vejam-se, por exemplo, FERNANDO MANTILLA-SERRANO, “Multiple parties and multiple contracts: divergent or
comparable issues?”, e KAriM YousseF, “The limits of consent: the right or obligation to arbitrate of non-signatories in group of companies”, ambos os artigos publicados
em Multiparty Arbitration, Dossier VII, CCI, Paris, 2010, pp. 25 e 72, respectivamente, BERNARD HANoOTIAU, Complex Arbitrations: Multiparty, Multicontract, Multi-
issue and Class Actions, Kluwer Law International, Haia, 2005, pp. 32 e 33, W. LaureNce CRrAIG, “Introduction”, e WiLLiam W. Park, “Non-signatories and international
contracts: an arbitrator’s dilemma”, ambos em Multiple Party Actions in International Arbitration, Permanent Court of Arbitration, Oxford University Press, Oxford,
2009, p. Ivii e pp. 3 e 4, respectivamente, Davip D. CaroON / LEe M. CapLAN, The UNCITRAL Arbitration Rules - A Commentary, 2.2 ed., Oxford University Press, Oxford,
2013, p. 54, ANDREA MARCO STEINGRUBER, Consent in International Arbitration, Oxford International Arbitration Series, Oxford University Press, Oxford, 2012, p. 1, OusMANE
DiaLLo, Le consentement des parties & I'arbitrage international, Presses Universitaires de France, Paris, 2010, p. 7, NIGEL BLACKABY / CONSTANTINE PARTASIDES / ALAN REDFERN
/ MARTIN HUNTER, Redfern and Hunter on International Arbitration, 6.2 ed., Oxford University Press, Oxford, 2015, p. 71, e ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO / JOSE MIGUEL
Jupice, “Class Actions & Arbitration in the European Union - Portugal”, in Estudos em Homenagem a Miguel Galvao Teles, vol. 11, Almedina, Coimbra, 2012, p. 202.
Cfr. DIDIER MATRAY / GAUTIER MATRAY, “La rédaction de la convention d’arbitrage”, in La convention d’arbitrage. Groupes de sociétés et groupes de contrats — Arbitra-
geovereenkomst. Vennootschapsgroepen en groepen overeenkomsten, Actes du colloque du CEPANI du 19 novembre 2007, n.° 9, Bruylant, Bruxelas, 2007, p. 25,
e PHILIPPE FOUCHARD / EMMANUEL GAILLARD / BERTHOLD GOLDMAN, On International Commercial Arbitration, Kluwer Law International, Haia, 1999, p. 280. O consentimento
das partes é, assim, poderemos considerar, uma condigdo prévia da arbitragem (vide NIGEL BLACKABY / CONSTANTINE PARTASIDES / ALAN REDFERN / MARTIN HUNTER, Redfern
and Hunter on International Arbitration, cit., p. 85), cuja importancia nunca devera ser subestimada (cfr. OusMANE DiALLO, Le consentement des parties a l'arbitrage
international, cit., p. 7).

Destaque nosso.

Sobre este ponto, veja-se, em geral, DARIO MouRra VICENTE, “A manifestagdo do consentimento na convengdo de arbitragem”, in Direito Internacional Privado - Ensaios,
vol. II, Almedina, Coimbra, 2005, pp. 372 a 388, ELENA Zuccont GALLI FONSECA, La convenzione arbitrale rituale rispetto ai terzi, Giuffré Editore, Mildo, 2004, pp. 206
e ss., € ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, O Principio da Igualdade e a Pluralidade de Partes na Arbitragem..., cit., pp. 250 e ss.

Cfr. DARIO Moura VICENTE, “A manifestacdo do consentimento na convengédo de arbitragem”, cit., p. 373.

Vide JEAN-FRANGOIS POUDRET / SEBASTIEN Besson, Comparative Law of International Arbitration, 2.2 ed., Sweet & Maxwell, Londres, 2007, p. 211, Wittiam W. PARK,
“Non-signatories and international contracts...”, cit., pp. 8 e 9, ALan ScotT Rau, * ‘Consent’ to arbitral jurisdiction: disputes with non-signatories”, in Multiple Party
Actions in International Arbitration, Permanent Court of Arbitration, Oxford University Press, Oxford, 2009, pp. 105 e 106, e BERNARD HaNOTIAU, Complex Arbitrations...,
cit., pp. 32, 33, 52 a 54, e "Non-signatories in International Arbitration: Lessons from Thirty Years of Case Law”, in International Arbitration 2006: Back to Basics?,
ICCA Congress Series, n.° 13, Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, 2008, pp. 348 a 350.
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Conforme observa Dario Moura Vicente, é certo que a
vontade de cometer a arbitros a resolugdo de litigios tem
de ser devidamente exteriorizada. Razao pela qual se
exige que a convencgao de arbitragem adopte forma
escrita (artigo 2.9, n.° 1, da LAV). Face a importancia que
tal convencao reveste (retirando jurisdigdo aos tribunais
estaduais), compreende-se que assim seja; por outro
lado, o requisito da forma escrita permite, ainda, que
as partes possam ponderar melhor a sua opgao e evita
incertezas quanto a jurisdicdo competente?®. Em todo o
caso, a necessidade de a convencgao de arbitragem reves-
tir forma escrita ndo implica, nos termos da LAV, que a
mesma tenha de ser assinada pelas partes3%3t,

Assim se compreende, em suma, a existéncia de casos em
que, ndo obstante determinado sujeito ndo ter assinado a
convencdo arbitral, ainda assim o mesmo intervém no pro-
cesso como terceiro (por se entender estar vinculado a tal
convengdo)?. E o que se verifica, designadamente, com os
casos compreendidos no ambito da chamada extenséo da
convencédo de arbitragem a ndo signatarios ou a terceiros
(bem como com as arbitragens multicontratos): “extensao”
esta que, aparentemente, segundo o texto do acdrdao,
ter-se-a verificado no presente caso®.

Resumidamente, o Tribunal da Relagdo do Porto entendeu
gue, no caso concreto, a intervengao de terceiros seria
admissivel - apesar da auséncia de "vinculacdo expressa”
[falta de assinatura] em relagdo a convencgdo de arbitra-
gem - "pela amplitude da boa fé enquanto conduta pro-
cessual”, pois "seria inadmissivel conceber que esses
terceiros que vieram invocar a pretericdo de tribunal ar-
bitral viessem, composto este tribunal, invocar a respec-
tiva incompeténcia”™*. Mais acrescenta que "o contrato
deve ser interpretado como um todo, pelo que, se a ana-
lise dos documentos relevantes das negociacées revelar

que varias partes ficaram vinculadas ao negdcio pelas
suas declaragbes contratuais, expressando assim o seu
consentimento (mesmo tacitamente), essa vinculagdo
estende-se naturalmente a convengdo de arbitragem”.
O Tribunal da Relagdo do Porto coloca depois a ténica no
abuso do direito para concluir, in casu, pela vinculagdao dos
terceiros a convencgdo de arbitragem e a sua consequente
possibilidade de intervengao.

Embora formulada em termos algo imprecisos, o Tribunal
da Relagdo do Porto segue, assim, a teoria da chamada
extensdo da convencdo de arbitragem a ndo signatarios
ou a terceiros para, nos termos supra descritos, sustentar
a possibilidade da intervengao de terceiros. Neste con-
texto, algumas observagbes se impdem.

Em rigor, ndo existe aqui qualquer extensdo da convengao
arbitral, nem existe uma intervengdo de terceiros (assim
se compreendendo as criticas que tém sido dirigidas a
esta terminologia). Com efeito, acima de tudo, estamos
perante casos em que um determinado sujeito aparenta
nao estar vinculado pela convencao de arbitragem (por
ndo a ter formalmente subscrito), mas na realidade esta.
Na verdade, esse sujeito ndo é terceiro em relagdo a con-
vencdo, mas sim parte da mesma - ele é, poder-se-a
dizer, um “falso terceiro” perante a convencgao arbitral3®.
Deste modo, a questdo que se devera sempre colocar € a
de saber quem é parte da convencdo de arbitragem. Nao
€ um caso de “extensdo”, uma vez que a convengdo nao
se estende?.

O problema €, portanto, contratual e ndo processual®8, ou
seja, ndo é um problema de intervencgdo de terceiros pro-
priamente dito; verdadeiramente, nem é um problema
especifico da arbitragem, ou melhor, é um “falso pro-

blema”*. Neste sentido, saber se e quando um nao sig-
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Vide DARIO MOURA VICENTE, in DARIO MourA VICENTE (coordenador), Lei da Arbitragem Voluntdria Anotada, cit., pp. 33 e 34, e “A manifestagdo do consentimento na
convengdo de arbitragem”, cit., pp. 372 a 375; sobre este ponto, vejam-se, ainda, DIDIER MATRAY / GAUTIER MATRAY, “La rédaction de la convention d’arbitrage”, cit.,
pp. 27 a 31, e JEAN-FRANGOIS POUDRET / SEBASTIEN BEssoN, Comparative Law of International Arbitration, cit., pp. 147 e ss.

Diferente era o que sucedia no anterior Decreto-Lei n.% 243/84, de 17 de Julho, cujo artigo 2.9, n.° 1, exigia, expressamente, que a convengao de arbitragem fosse
“reduzida a escrito, assinado pelas partes”; sobre o regime entdo consagrado, RAUL VENTURA, “Convencdo de arbitragem e clausulas contratuais gerais”, in ROA, ano
46, vol. I, Lisboa, 1986, pp. 26 a 30.

Por outro lado, importa também notar que um determinado sujeito pode ter assinado, formalmente, a convenc&o de arbitragem e, ainda assim, ndo ser considerado
parte da referida conveng&o ou, pelo menos, nédo ser considerado a Unica parte da convengdo - a este respeito, vejam-se BERNARD HANOTIAU, Complex Arbitrations...,
cit., pp. 8, 32 e ss., WiLLiaMm W. PARK, “Non-signatories and international contracts...”, cit., p. 8 (nota de rodapé n.° 12), e JEAN-FRANGOIS POUDRET / SEBASTIEN BESSON,
Comparative Law of International Arbitration, cit., p. 211. Tal poderd suceder, por exemplo, em situagdes de grupos de sociedades, bem como se estivermos perante
um vicio da vontade (cfr. CARLOS MoTA PINTO, Teoria Geral do Direito Civil, cit., pp. 498 e ss.), designadamente perante um erro-vicio nos termos do artigo 251.° do
CC (vide AnTONIO PINTO MONTEIRO, Erro e Vinculagdo Negocial, Almedina, Coimbra, 2002, pp. 16 e ss.).

E isso que poderd suceder, desde logo, por forga de uma cessdo da posicdo contratual. O mesmo se poderd verificar, ainda, noutros casos; por exemplo: cessdo de
créditos, sub-rogagdo, contratos a favor de terceiro, garantia das obrigagdes, grupos de sociedades, etc. Sobre estas e outras possibilidades de se verificar uma
extensdo da convengdo de arbitragem a ndo signatarios ou a terceiros, veja-se, entre outros, JoRGE MorAls CARVALHO / MARIANA FRANGA GOUVEIA, “Arbitragens Complexas:
questOes materiais e processuais”, cit., pp. 114 a 143.

Na jurisprudéncia, sobre o tema, veja-se, por exemplo, o acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 11/01/2011 (Relator Abrantes Geraldes, processo
3539/08.6TVLSB.L1-7), in http://www.dgsi.pt/ (acdrddo proferido no ambito da anterior LAV).

Ponto III do sumario do acérddo sob anotagdo.

Ponto IV do sumario do acordéo sob anotagdo, correspondente ao texto de MARIANA FRANGA GOuvEIA, Curso de Resolugdo Alternativa de Litigios, cit., pp. 168 e 169.
MIGUEL TEIXEIRA DE Sousa, “A intervencgdo de terceiros no processo arbitral”, cit., pp. 930 e 931, e AnTONIO SAMPAIO CARAMELO, “Da condugdo do processo arbitral. Co-
mentdrio aos arts. 30.° a 38.0 da Lei da Arbitragem Voluntéria”, in Revista da Ordem dos Advogados, ano 73, vols. II e III, Lisboa, 2013, pp. 715 a 717.

Sobre as mencionadas criticas, vejam-se JEAN-FRANGOIS POUDRET / SEBASTIEN BEsson, Comparative Law of International Arbitration, cit., p. 211, GARY Born, International
Commercial Arbitration, vol. I, 2.2 ed., Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, 2014, p. 1414, BERNARD HANOTIAU, Complex Arbitrations..., cit., p. 5, NATHALIE
VosEeR, “Multi-party disputes and joinder of third parties”, cit., pp. 370 a 372, e ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, O Principio da Igualdade e a Pluralidade de Partes na
Arbitragem..., cit., pp. 253 e 254 (nota de rodapé n.° 1061).

Cfr. MARIANA FRANGA GOuVEIA, Curso de Resolugdo Alternativa de Litigios, cit., p. 153.

BERNARD HANOTIAU, “Les groupes de sociétés dans |'arbitrage commercial international”, cit., p. 139.
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natario se pode considerar vinculado pela convengdo de
arbitragem (ou por qualquer contrato) é algo que, muitas
vezes, exigird um cuidadoso esforco de interpretacdo do
caso concreto — em particular, da vontade das partes e do
ndo signatario aquando da celebracdao da convengdo de
arbitragem, bem como em momento posterior a mesma,
designadamente na execugdo do contrato. Conforme
acertadamente referem varios autores, ndo existe, assim,
uma solucdo Unica para este problema (ndo sendo possi-
vel proceder a generalizagBes); ele é “fact specific”, isto
€, tem de ser determinado caso a caso, podendo a res-
posta variar em fungdo das circunstancias de cada situa-
¢ao concreta“,

O mesmo se podera dizer, alids, por referéncia ao pro-
blema das arbitragens multicontratos. Entre as muitas
hipoteses abrangidas por estes casos, incluem-se, desig-
nadamente, aquelas em que um determinado sujeito esta
vinculado ndo pela mesma convengao de arbitragem das
restantes partes, mas sim por uma convengao de arbitra-
gem compativel, levantando-se entdo a questdo de saber
se o terceiro pode intervir nestas situagdes.*!

N&o obstante as criticas que dirigimos, a verdade é que,
em tese, a posicdo assumida no acorddo podera ndo estar
errada. Em todo o caso, esta é uma matéria em que tém
de ser tomadas especiais cautelas e onde tem de ser dada
uma grande atengdo a factualidade do caso concreto -
algo que, face a insuficiéncia de elementos factuais, ndo
nos é possivel aferir com o necessario rigor.

3. A excepcao de preterigcao de tribunal
arbitral voluntario: interesse em agir e
procedéncia da excepgao

I - Conforme referimos em sede introdutéria, para além
do tema (forte) da intervencdo de terceiros, o acérddo do
Tribunal da Relagao do Porto de 08/03/2016 defrontou-se,
ainda, com alguns problemas adicionais, igualmente
pertinentes e complexos. Um deles prendeu-se com a
excepcdo de pretericdo do tribunal arbitral voluntario. Em
concreto: (i) com a questdo do interesse em agir para ar-
guir a referida excepgdo por parte dos réus que ndo assi-
naram a convengao de arbitragem; e (ii) com a questdo

da procedéncia da excepcdo - questbes que iremos ana-
lisar de seguida.

Na decisdo em analise, as autoras suscitaram a falta de le-
gitimidade para invocar a excepgao dilatéria de incompeténcia
absoluta por preterigao de tribunal arbitral. O Tribunal da
Relagdo do Porto, porém, sustentou que a legitimidade para
arguir essa excepgdo aferia-se a luz do critério geral do
artigo 30.° do CPC, concluindo assim que qualquer réu tem
um “interesse directo” em invocar a excepgao de incom-
peténcia absoluta, na medida em que é demandado e integra
a relacdo juridica material controvertida tal como o autor
a definiu. Mais acrescentou que dos artigos 96.° e 97.° do
CPC tdo pouco resulta qualquer obstaculo a invocagdo dessa
excepgao por qualquer litisconsorte.

Contrariamente ao entendimento sufragado no acérdao
em analise, a questdo é, na verdade, mais controvertida
do que a “primeira vista” poderia parecer. Tal como o
Tribunal precisou, é necessario distinguir o plano da legi-
timidade (ou melhor do interesse em agir) para arguir uma
excepgdo do plano da procedéncia dessa excepcao. Ora,
resulta dos artigos 97.° do CPC e 5.9, n.° 1, da LAV, que
o conhecimento desta excepcdo ndo pode operar ex officio,

cabendo a sua arguicdo as partes.

A razdo de ser desta solugdo é simples: tal como esta na
disponibilidade das partes retirar a jurisdicdo aos tribunais
estaduais*?, mediante um ato da sua autonomia privada
(a convencgao de arbitragem), também fica em seu poder
a revogagao desse acordo, devolvendo a jurisdigdo ao
Estado*3. Por isso, a propositura de uma acgdo que pretira
uma convencdo de arbitragem, confere ao réu demandado
a faculdade (em rigor, o énus) de invocar essa excepgao
dilatéria*t. Esta aqui em causa, portanto, a natureza con-
tratual das clausulas compromissérias*®. A pretericdo de
tribunal arbitral voluntario num processo estadual, mais
ndo é do que o reconhecimento por parte desse tribunal
estadual de que as partes que lhe podiam ter subtraido
a sua jurisdigdo por meio de um contrato, a vieram res-
tabelecer por meio de um ato concludente tacito de sinal
inverso.

Neste sentido, podera entender-se que nem todas as partes
poderdo invocar a excepgao de pretericao de tribunal arbitral
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Vide BERNARD HANOTIAU, “Les groupes de sociétés dans I'arbitrage commercial international”, cit., p. 139, “Non-signatories in International Arbitration...”, cit., pp. 351
e 358, e “"Multiple parties and multiple contracts in international arbitration”, cit., pp. 47 e 68, ANNE MARIE WHITESELL, “Non-signatories in ICC Arbitration”, in Inter-
national Arbitration 2006: Back to Basics?, ICCA Congress Series, n.° 13, Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, 2008, pp. 373 e 374, CARLA GONGALVES
BorGEs / RicArRDO NETO GALVAO, “A extensdo da convengdo de arbitragem a ndo signatarios”, in VI Congresso do Centro de Arbitragem Comercial - Intervengées,
Almedina, Coimbra, 2013, p. 135, e MANUEL PErReIRA BARROCAS, Manual de Arbitragem, 2.2 ed., Almedina, Coimbra, 2013, p. 195.

Sobre o problema das arbitragens multicontratos, vejam-se BErRNARD HaNoTIAU, Complex Arbitrations..., cit., pp. 101 a 162, ANDREA MARCO STEINGRUBER, Consent in
International Arbitration, cit., pp. 161 a 164, FERNANDO MANTILLA-SERRANO, “Multiple parties and multiple contracts...”, cit., pp. 11 a 33, e JORGE MoRAIS CARVALHO /
MARIANA FRANGA GoUVEIA, “Arbitragens Complexas: questGes materiais e processuais”, cit., pp. 134 a 142.

Sobre a diferenga entre jurisdigdo e competéncia, vide JoAo Luis Lopes pos REls, A Excepgdo da Pretericdo do Tribunal Arbitral (Voluntdrio), in ROA, Ano 58.°, III,
pp. 1126 e 1127.

Vide Jost Lesre DE FREITAS / ISABEL ALEXANDRE, CAdigo de Processo Civil Anotado, 32 ed., vol. I, 2014, pp. 200 e 201, e JoAo Luis Lopes pos REels, A Excepgdo da Preteriggo...,
cit., p. 1124, 1127 e 1128.

Vide AnTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da Arbitragem..., cit., p. 120, JoAo Luis Lopes pos REls, A Excepgdo da Preterigéo..., cit., pp. 1120, e MARIO ESTEVES DE OLIVEIRA
(coord.), Lei da Arbitragem Voluntaria Comentada, Almedina, Coimbra, 2014, p. 101.

Cfr. FrRancisco CorTEz, A arbitragem voluntaria em Portugal, in O Direito, 1992, 1V, pp. 541 ss., e José LeBRE DE FReITAS, Algumas implicagbes da natureza juridica da
convengéo de arbitragem, in Estudos em homenagem a Professora Doutora Isabel de Magalh&es Collago, Coimbra, 2002, vol. II, pp. 625 ss. Na doutrina estrangeira,
vide PHILIPPE FOUCHARD / EMMANUEL GAILLARD / BERTHOLD GOLDMAN, On International Commercial Arbitration, cit., pp. 11 ss.
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junto de um tribunal estadual, mas apenas as “partes
interessadas”#. Foi isso que sucedeu, por exemplo, no
acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 07/07/2016,
no qual se decidiu que o conhecimento desta excepgao
“depende de arguicdo da parte interessada, determinante
da absolvicdo do Réu da instancia, como se retira da
articulagdo do disposto nos artigos 96°, alinea b), 999,
n.° 1, 5769, n.2 2 e 5789, todos do Cddigo de Processo
Civil.”#”, A titulo de exemplo, facilmente se percebe que
o autor ndo podera ser “parte interessada”, pois este ao
intentar a accdo nos tribunais estaduais ja prescindiu da
convencgdo de arbitragem“®. Por esta razao, o legislador,
no artigo 5.9, n.° 1 da LAV, refere-se apenas ao réu.

Ora, querera isto dizer que qualquer réu pode invocar em
juizo uma convencgédo de arbitragem, mesmo quando ndo
alegue (nem prove) que esta lhe é aplicavel a si e ao liti-
gio em disputa?

No presente caso, como existia um litisconsoércio volunta-
rio (activo e passivo), a procedéncia da excepgao dilatéria
por pretericdo de tribunal arbitral por clausula compro-
missoria celebrada entre as autoras e a 3.2 Ré, s6 poderia
originar a absolvigdo da instancia dessa ré, e nunca dos
demais litisconsortes. Note-se que, em diante, assumi-
mos, para este efeito, que os demais réus ndo estavam
abrangidos pela convencdo de arbitragem questdo sobre
a qual ndo podemos tomar posicdo pelas razbes atras
mencionadas. Quanto a esses réus ndo abrangidos pela
convencao de arbitragem, importa recordar que, nos
termos do artigo 35.° do CPC, a sua posicdo processual é
independente dos demais litisconsortes. Deste modo, ndo
podendo esses réus retirar qualquer vantagem material
ou processual da arguicdo dessa excepcdo, podera enten-
der-se que ndo gozavam de qualquer interesse (proces-
sual) em agir. Atendendo ao elemento teoldgico dos
artigos 97.9 do CPC e 5.9 da LAV- deixar na disponibili-
dade das partes que se vincularam a convengdo de arbi-
tragem a faculdade ou o énus de a revogarem - coloca-se
a questdo de saber se ndo devera interpretar-se restriti-
vamente o artigo 97.9, n.° 1 do CPC, entendendo “partes”
como “partes interessadas”, em linha com o artigo 130.°
do CPC que proibe atos processualmente inuteis.

Por outro lado, note-se que o réu que ndo seja parte da
convencdo de arbitragem (ndo estando vinculado pela
mesma) ao invocar a excepgao de pretericdo do tribunal
arbitral poderda, com isso, estar a “atropelar” a vontade do
outro réu em recorrer aos tribunais estaduais, revogando
tacitamente a convencao de arbitragem (direito que Ihe as-
siste)*. Razao pela qual, mais uma vez, se afigura contro-

vertida a possibilidade de qualquer réu poder invocar a
excepcdo de pretericdo de tribunal arbitral voluntario.

Note-se que por “interesse em agir” ndo nos referimos ao
interesse em agir do réu de estar em juizo e em se opor
a procedéncia do pedido, o qual configura um pressuposto
processual cuja falta determina a absolvicdo da instan-
cia®®. Aqui estara apenas em causa um interesse (pro-
cessual) em agir das partes, ndo de estarem em juizo na
accdo, mas de poderem deduzir incidentes processuais
que, nos termos do artigo 130.° do CPC, tém de ser Uteis
para a sua posicao material e/ou processual.

Em suma, parece-nos que sé existiria interesse processual
em arguir esta excepgdo, se os réus tivessem invocado a
pretericdo de tribunal arbitral alegando a existéncia de
uma convengao de arbitragem que |hes fosse alegadamente
aplicavel, i.e., cuja procedéncia pudesse alterar a sua ins-
tancia e ndo apenas de outro litisconsorte. Esta questdo do
interesse processual surge, frisamos, a montante de saber
se essa excepgao seria ou ndo procedente.

II - Ainda no &mbito da excepgdo de preterigdo do tribu-
nal arbitral voluntario, uma segunda ordem de conside-
racBes se impGe a respeito da decisdo de o acérddo ter
julgado a excepgdo procedente.

O Tribunal da Relagao do Porto, na sua fundamentacao,
comegou por explanar que dos artigos 5.2 e 18.9 da LAV
resulta que “os arbitros sdo, assim, os primeiros juizes da
sua competéncia, estabelecendo-se uma regra de priori-
dade cronoldgica quanto a tomada de decisdo sobre a com-
peténcia” sobre os tribunais estaduais. Citando o acérddo
do Tribunal da Relacdo de Coimbra de 19/12/20125%, o
Tribunal da Relagdo do Porto concluiu, assim, que quando
uma acgao seja proposta nos tribunais estaduais, estes
devem-se limitar “a verificar a excepgao de pretericdo do
tribunal arbitral e absolver da insténcia ou julgar improce-
dente essa excepgdao, mas sempre na base de que o tribu-
nal estadual apenas pode decidir pela incompeténcia do
tribunal arbitral nos casos de inexisténcia, nulidade, inefi-
cacia (nulidade relativa) da clausula compromissoria”.

Atento o caso concreto, esta formulagdo ndo é totalmente
feliz, pois ndo estd aqui em causa o conhecimento da in-
competéncia do tribunal arbitral (que nem se havia cons-
tituido), mas sim o conhecimento da nulidade, ineficacia
ou inexequibilidade da convengao de arbitragem. Ora, o
efeito negativo da convencgdo de arbitragem dita que os
tribunais estaduais ndo podem conhecer do litigio objecto
dessa convencgdo®?, salvo nos casos de nulidade, ineficacia

46 Vide Luis pe LiMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional - a Determinagdo do Estatuto da Arbitragem, Almedina, Coimbra, 2005, p. 89.

47 Acorddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 07/07/2016 (Relator Ezagily Martins, processo 508/14.0TBLNH-A.L1-2), in http://www.dgsi.pt/.

48 Parecendo apontar neste sentido, vide MANUEL PEREIRA BARROCAS, Manual de Arbitragem, cit., p. 166, referindo-se apenas ao “demandado”, e ANTONIO MENEZES CORDEIRO,
Tratado da Arbitragem..., cit., p. 120, defendendo que a invocagdo sé cabe “a outra parte” que interpds a acgdo no tribunal estadual.

49 Cfr. Ponto 4 da presente anotagdo.

50 Sobre o tema, vide MIGUEL TEIXEIRA DE SOUSA, As partes, o objeto e a prova na agdo declarativa, Lex, Lisboa, 1995, pp. 97 e ss., € ANTONIO SANTOS ABRANTES GERALDES,
Temas da Reforma do Processo Civil, Vol. 1, 2.2 ed., 3.2 reimp., Almedina, Coimbra, 2010, pp. 262 a 264.

51 Acdrddo do Tribunal da Relagdo de Coimbra de 19/12/2012 (Relatora Albertina Pedroso, processo 477/11.8TBACN.C1), in http://www.dgsi.pt/.

52 FoucHARD, GAILLARD, GOLDMAN, On International Commercial Arbitration, cit., pp. 402 ss.
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ou inexequibilidade manifesta, conforme resulta do dispde
o artigo 5.9, n.% 1, da LAV. Dito de outro modo, para sal-
vaguardar o principio da “Kompetenz-Kompetenz”3, em
principio basta que as partes demonstrem com um grau
de plausibilidade>* a existéncia e a vinculagdo a uma con-
vengdo de arbitragem para dirimir um certo litigio, para
que o tribunal estadual se abstenha de julgar a validade,
eficdcia ou exequibilidade da convengdo de arbitragem
antes de um tribunal arbitral se ter pronunciado sobre a
questdo. Quer-se com isto dizer que decorre do artigo 5.9,
n.% 1, e do artigo 578.2 ambos do CPC que o réu tem o
Oénus de alegar e provar a existéncia de uma convengdo
de arbitragem “susceptivel de ser aplicada ao litigio defi-
nido pelo autor”>, o que, neste caso, pela factualidade
que conhecemos, parece-nos que o Tribunal da Relagdo
do Porto ndo estava em condigdes de concluir quanto a
todos os réus.

Como se viu, e resultou dos factos dados como assentes
pelo tribunal, existiam trés convengdes de arbitragem que
vinculavam apenas as autoras, a 2.2 e a 3.2 Ré. E, por-
tanto, com alguma perplexidade que constatamos que o
Tribunal, por um lado, refere que a clausula compromis-
soria com maior enfoque no caso era a que vinculava as
autoras e a 3.2 ré contida no contrato cujo incumprimento
havia sido invocado (Contrato de Opgao de Venda de Ac-
cOes), mas parece acabar por concluir que todos os réus
estavam obrigados a intervir na arbitragem independen-
temente de serem partes nas convengdes de arbitragem.

O Tribunal da Relagdo do Porto, demitiu-se da tarefa de co-
nhecer da “existéncia de varias convengbes de arbitragem,
nos contratos invocados pelas Autoras” que fossem sus-
ceptiveis de “prejudicar a procedéncia da matéria da pre-
tericdo do tribunal arbitral” a fim de definir, com exactidao,
quais dos réus eram afinal parte na convengdo de arbitra-
gem que cobria o litigio sindicado junto desse tribunal.

Face ao exposto, pela factualidade que nos é dada a co-
nhecer, € no minimo controverso que a convengdo de ar-
bitragem celebrada entre as Autoras e a 3.2 Ré abrangesse
também o 1.0 Réu, a 2.2 Ré e a 4.2 Ré. Permanece, por-

tanto, a (forte) duvida de saber se o Tribunal da Relacdo
do Porto ndo devia ter antes concluido pela manifesta ina-
plicabilidade da convencado de arbitragem, nos termos do
artigo 5.9, n.° 1, da LAW.

4. Da revogacao tacita da convencdo de
arbitragem por revelia do réu

Outro problema igualmente pertinente prende-se com a
questdo suscitada pelas autoras de que a revelia da 3.2 ré
havia acarretado a revogacao tacita da convencdo de arbi-
tragem invocada pelos demais réus - questdo esta que o
Tribunal da Relagdo do Porto ndo chegou a enderegar, sendo
a fundamentacdo do acérddo completamente omissa quanto
aos efeitos da revelia. Fica, assim, a dlvida de saber se o
Tribunal ao conhecer da sua incompeténcia absoluta por
pretericdo de tribunal arbitral e absolvendo todos os réus da
instancia, tera aplicado o disposto no artigo 568.9, a) do
CPC, determinando a revelia inoperante da 3.2 ré.

Quanto a questdo de saber se a revelia de um réu que seja
parte em convengdo de arbitragem importa a revogagao
tacita desta, importa, desde logo, relembrar que do artigo
5.9, n.% 1 da LAV, conjugado com o artigo 97.° do CPC, re-
sulta que a ndo invocagao da preterigao de tribunal arbitral
pelo réu apés o momento da prolagdo do “seu primeiro ar-
ticulado sobre o fundo da causa” importa a revogacao ta-
cita dessa convencdo de arbitragem. Como ja o dissemos®®,
o legislador decidiu deixar na disponibilidade das partes
tanto a celebragdo destas cladusulas como a sua revogagao
que, nos termos do artigo 217.° do CC, tanto podera ser
expressa como tacita. Tanto assim é que a propositura de
accgdo pelo autor num tribunal estadual conjugada com a
ndo invocagdo da excepgdo dilatéria pelo respectivo réu,
consubstancia uma revogacgdo tacita da convencgdo de ar-
bitragem®?, devolvendo o exercicio do poder jurisdicional
aos tribunais estaduais. Importa também relembrar que o
“efeito negativo” da convengao de arbitragem consiste na
faculdade de invocar a excepgao de preterigdo de tribunal
arbitral®® diante dos tribunais estaduais, existindo um énus
de invocagdo da sua pretericao®.
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O principio da "kompetenz-kompetenz” ndo significa, note-se, que os tribunais arbitrais gozam do poder exclusivo de decidir sobre a sua prépria competéncia. Sig-
nifica antes que estes gozam de poderes plenos para serem os primeiros juizes da sua propria competéncia, ndo sendo necessariamente os Ultimos. Assim, vide
FoucHARD, GAILLARD, GOLDMAN, On International Commercial Arbitration, cit., pp. 400 e 401. Sobre este importante principio, veja-se, por exemplo, JENS-PETER LACHMANN,
Handbuch fiir die Schiedsgerichtspraxis, 3.2 ed., Verlag Dr. Otto Schmidt, Coldnia, 2008, pp. 187 a 189, KaARL HeINzZ ScHwAB / GERHARD WALTER, Schiedsgerichtsbarkeit:
Systematischer Kommentar zu den Vorschriften der ZivilprozeBordnung, des Arbeitsgerichtsgesetzes, der Staatsvertrdge und der Kostengesetze (ber das priva-
trechtliche Schiedsgerichtsverfahren, 7.2 edicdo, Verlag C. H. Beck / Helbing & Lichtenhahn, Munique, 2005, pp. 48 e 49, RoLF A. ScHUTzE, Schiedsgericht und
Schiedsverfahren, 5.2 edigdo, NJW Praxis, Verlag C. H. Beck, Munique, 2012, p. 85, e, entre nds, Luis bE LiIMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional, cit., pp. 133 a
142, ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, “A competéncia da competéncia e a autonomia do tribunal arbitral”, in Revista da Ordem dos Advogados, ano 73, vol. I, Lisboa,
2013, pp. 291 a 325, e MIGUEL TEIXEIRA DE SoUsA, Estudos sobre o Novo Processo Civil, 2.2 edigéo, Lex, Lisboa, 1997, pp. 134 e 135.

Vide JoRo Luis Lopes pos REls, A Excepgdo da Preterigdo..., cit., p. 1123.

Vide JoRo Luis Lopes pos REls, A Excepgdo da Preterigdo..., cit., p. 1124.

Vide Ponto 3. da presente anotagao.

Vide MARIANA FRANGA GOUVEIA, Curso de Resolugéo..., cit., p. 182; JoAo Luis Lopes pos REls, A Excepgdo da Preterigédo..., cit., pp. 1115-1132 (em especial, 1124);
MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada, cit., p. 47; Luis DE LIMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional, cit., p. 89 e FOUCHARD, GAILLARD, GOLDMAN, On
International Commercial Arbitration, cit., pp. 405 e 441 a 442. Na jurisprudéncia, vide Acérddo do Supremo Tribunal de Justica de 30/09/2014, (Relator Garcia
Calejo, processo 232/06.8TBBRR.L2.S1), in http://www.dgsi.pt/.

Vide RAUL VENTURA, Convengdo de arbitragem, in Revista da Ordem dos Advogados, 1986, pp. 379 ss e 391 ss. Na doutrina estrangeira, vide FOUCHARD, GAILLARD,
GoLbMmAN, On International Commercial Arbitration, cit., pp. 381 ss.

Vide AnTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da Arbitragem..., cit., p. 120, JoAo Luis Lores pos REls, A Excepgdo da Preterigdo..., cit., p. 1120, e MARIO EsSTEVES DE OLIVEIRA
(coord.), Lei da Arbitragem..., cit., p. 101.
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Com a ressalva de que a solugdo ao problema enunciado ndo
é liquida, temos por certo, portanto, que a ndo invocacdo atem-
pada da pretericdo de tribunal arbitral importard a revogacéo
tacita da convencgdo. Resta, pois, saber até que momento
processual pode um réu revel arguir a excepcao dilatéria de
incompeténcia absoluta por pretericdo de tribunal arbitral.

Em primeiro lugar, o artigo 567.9, n.° 1, do CPC, quanto a
cominacao da revelia, refere-se aos “factos articulados pelo
autor” e ndo a (in)existéncia de excepgbes dilatdrias no
geral. Importa, portanto, ter presente a distingdo entre fac-
tos e excepgoes dilatérias (que sdo, diriamos, qualificacGes
juridicas de factos)®. Quer isto dizer que o efeito de confis-
sdo tacita da revelia ndo podera ter o alcance de o réu revel
confessar a ndo preterigdo de tribunal arbitral ou a inexis-
téncia de quaisquer outras excepgoes dilatérias. Apenas po-
dera acarretar a confissdo dos factos que sustentam essas
excegdes. Mesmo que assim ndo se entendesse, como en-
sina Lebre de Freitas, o aproveitamento da contestagao dos
réus contestantes ao réu revel ndo vale no que toca a “im-
pugnacao de factos que, por sé respeitarem ao revel, o réu
contestante ndo tem interesse em contradizer”s!, sendo
que, como referimos antes, é controverso que os réus con-
testantes tivessem algum interesse processual legitimo em
provocar a absolvicdo da instancia da 3.2 ré revel.

A isto acresce que o prazo para arguir a excepcgao dilatéria
de incompeténcia absoluta, ao abrigo do artigo 97.° do
CPC, finda com a prolacdo de sentenca de mérito®2. Se-
gundo Lebre de Freitas, o artigo 97.° do CPC, conjugado
com o artigo 573.9, n.° 2, do CPC, permite que esta ex-
cepcdo dilatdria seja conhecida posteriormente a contes-
tacdo®. Assim, poderd eventualmente sustentar-se que o
réu revel pode, ainda, arguir a existéncia de excepgéao di-
latéria de pretericdo de tribunal arbitral aquando da ale-
gagao por escrito prevista no artigo 567.2, n.° 2, do CPC,
caso o facto que essa excepgao tem por base (i.e., a exis-
téncia de clausula compromissoria) ja constasse do pro-
cesso, conforme exige o artigo 573.9, n.%2 2, do CPC®.
Esta solugdo parece estar, alids, em sintonia com a letra
do artigo 5.9, n.° 1, da LAV, o qual ndo se refere a con-
testacdo do réu, mas sim ao “seu primeiro articulado
sobre o fundo da causa”.

Ainda que a doutrina e a jurisprudéncia ndo se tenham
pronunciado directamente sobre esta questdao, Menezes
Cordeiro refere que o prazo de invocacdao da convengao
de arbitragem termina com o “primeiro articulado do in-
teressado” e que “depois da contestacdo ou equivalente”
essa convengao “nao mais pode ser invocada, salvo su-

perveniéncia admissivel”®®, o que parece ir ao encontro do
qgue aqui se escreveu. Ja Lebre de Freitas, em linha com
0 Acérddo do Supremo Tribunal de Justica de 30/09/2014¢%
conclui que o réu s6 pode arguir esta excepgao “no prazo
da contestacdo”®’, o que parece fechar a porta a invoca-
¢do da excepcgdo aquando da alegagdo por escrito do réu
revel.

Em todo o caso, para quem logre defender uma solugao
contraria, isto é, de que a revelia importa automatica-
mente a revogacdo tacita da convencdo de arbitragem,
findo o prazo para contestar, apenas notamos que dificil-
mente se descortina qual a permissao legal para atribuir
ao siléncio (do réu revel) um valor declarativo para revo-
gar a convencgdo de arbitragem a qual se vinculou, como
exige o artigo 218.9 do CC. Nem se diga que essa norma
seria o artigo 567.° do CPC, pois ja sabemos que esta se
refere apenas a factos, e tdo pouco parece bastar o artigo
5.9, n.% 1 da LAV que se refere ao “primeiro articulado
sobre o fundo da causa” e ndo a contestacgdo.

5. Da inconstitucionalidade por violagao
do principio do dispositivo e do direito de
acesso ao direito e tutela jurisdicional
efectiva

Uma ultima questdo, por fim, merece um destaque especial
no nosso comentario: referimo-nos a alegada inconstitu-
cionalidade por violagdo do principio do dispositivo e do di-
reito de acesso ao direito e a tutela jurisdicional efectiva.

No presente caso, as autoras alegaram que o recurso a
jurisdicdo estadual (e, consequentemente, a preterigao
do processo arbitral) era indispensavel para fazerem
valer em juizo, contra todas as partes, o direito de que
se arrogavam, sob pena de violagcdo dos principios do
dispositivo e do direito de acesso ao direito. Muito embora
o Tribunal da Relagdo ndo se tenha pronunciado sobre
esta questdo, e ndo cabendo neste comentario uma ana-
lise detalhada do tema, iremos apenas destacar alguns
pontos:

a) Num sistema de fiscalizagdo da constitucionalidade
como 0 Nosso em que nao existe a figura da “queixa
constitucional” ou do “recurso de amparo”, a mera in-
vocacdo da violagdo da Lei Fundamental desacompa-
nhada da identificacdo das normas (ou interpretacoes
normativas) ilegais ou inconstitucionais aplicadas pelo
tribunal a quo - como fizeram as autoras - nunca seria

60 Sobre a diferenga entre a invocagdo de excepgdes dilatdrias e a arguigdo dos factos em que essas se baseiam, vide Jost LEere DE FRerTas, A Acgdo Declarativa
Comum: a luz do cédigo de processo civil de 2013, 32 ed., Coimbra Editora., pp. 97-98 e 107.

61 Vide Jost Leere DE FReITas, A Acgdo Declarativa Comum..., cit., p. 90 (em nota).

62 Vide Jost LEBRE DE FREITAS / ISABEL ALEXANDRE, Cddigo de Processo Civil Anotado, 32 ed., vol. 1I, 2017, p. 201.
63 Neste sentido, vide Jost LeBrRE DE FREITAs, A Acgdo Declarativa Comum..., cit., p. 97 (em nota).

64 Vide Jost LeBRE DE FRerTas, A Acgdo Declarativa Comum..., cit., pp. 97-98 e 107.

65 Vide ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da Arbitragem..., cit., p. 120.

66 Acdrddo do Supremo Tribunal de Justica de 30/09/2014, (Relator Garcia Calejo, processo 232/06.8TBBRR.L2.S1), in http://www.dgsi.pt/.
67 Vide Jost LesRe DE FREITAS / ISABEL ALEXANDRE, CAdigo de Processo Civil Anotado, vol. 11, cit., p. 580.
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A intervencao de terceiros na arbitragem: alguns problemas
Acorddo do Tribunal da Relagdo do Porto de 8 de Margo de 2016

b)

o)

d)

6.

Conforme oportunamente salientdmos em sede introdu-
téria, varias foram as questdes controversas com que o
acorddo do Tribunal da Relacdo do Porto de 8 de Margo de
2016 se deparou.

suficiente para desencadear o processo de fiscalizagao
concreta da constitucionalidade junto do Tribunal Cons-
titucional®. Contudo, nem por isso deixaria o tribunal
de 2.2 instancia de estar obrigado a ndo aplicar normas
ou proferir decisdes que violem direitos fundamentais.

Fruto desta complexidade, e ndo obstante a qualidade da
decisdo (que ndo cumpre aqui apreciar), varias foram
também as criticas que Ihe dirigimos. Com efeito, em certos
momentos, o texto do acérddo parece revelar alguns aspectos
menos claros em determinados temas de arbitragem.

Contudo, apenas o direito de acesso ao direito e tutela
jurisdicional efectiva consubstancia um direito funda-
mental (de natureza analoga aos direitos, liberdades
e garantias, adiante-se®®) consagrado no artigo 20.°
da CRP. Ja o principio do dispositivo, quando muito,

Chegados a este ponto, importa recordar, sumariamente,
algumas das principais criticas e observagdes que fizemos
a este respeito:

O Aintervengdo de terceiros na arbitragem ndo pode ter

goza de uma protecgao constitucional residual”®.

Configurando esta acgdo um litisconsércio voluntario
activo e passivo, tem-se que a negagao da possibilidade
das autoras de obter junto de um s6 tribunal (estadual
ou arbitral) a condenacdo de todos os réus advém de
um ato da sua autonomia privada (a clausula com-
promissoria) e ndo de uma qualquer violagdo pelo tri-
bunal estadual do seu direito fundamental de acesso
a Justica.

Segundo o Tribunal da Relagao do Porto, com a absol-
vicdo da instancia dos réus, o acesso ao direito nunca
sairia prejudicado, pois a extensdo da forga do caso
julgado formado nas acgdes em que o tribunal judi-
cial se declara incompetente por preterigao de tribu-
nal arbitral, obrigara o tribunal arbitral a reconhecer
a sua propria competéncia’!, sob pena de nenhum
dos tribunais se considerar competente para apreciar
o litigio. A verdade, porém, é que este entendimento
ndo é pacifico na doutrina, existindo quem defenda -
a nosso ver com razao - que o tribunal arbitral pode
ainda assim julgar a sua incompeténcia, devendo, nes-
se caso, o tribunal estadual admitir a propositura de

lugar “independentemente de vinculagdo expressa na
convengao arbitral””3. O terceiro tem de estar vinculado
a convencgdo de arbitragem para que possa intervir no
processo arbitral (ndo tendo, porém, necessariamente,
de ser signatario da mesma).

A (alegada) possibilidade de qualquer réu poder invocar
a excepgao de pretericdo de tribunal arbitral voluntario
€ controvertida, podendo entender-se que nem todas
as partes poderdo invocar a excepgdo de preterigao
de tribunal arbitral junto de um tribunal estadual, mas
apenas as partes interessadas.

O efeito negativo da convengado de arbitragem dita
que os tribunais estaduais ndo podem conhecer do
litigio objecto dessa convengdo, salvo nos casos de
nulidade, ineficacia ou inexequibilidade manifesta,
conforme resulta do dispde o artigo 5.9, n.° 2, da LAV.

No que se refere a (alegada) revogacgao tacita da con-
vengdo de arbitragem por revelia do réu, importa
salientar o seguinte: (i) o ndo exercicio do énus de
invocagao da convencgdo de arbitragem devolve a
jurisdicdo aos tribunais estaduais, funcionando a pro-

uma nova acgao’?. positura da acgdo e a nao invocagdo da excepgdo
como comportamentos tacitos concludentes da sua
revogacao; (ii) o réu revel s6 renuncia tacitamente a
convencgdo quando preclude o seu 6nus de a invocar
em juizo; (iii) quanto ao apuramento do momento da
preclusdo desse onus, propendemos a admitir que o
réu ainda possa alegar essa excepcgdo dilatéria, ao
abrigo do artigo 97.° do CPC, aquando da alegacao
por escrito prevista no artigo 567.9, n.° 2, do CPC,

Conclusao
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Sobre o tema, vide MARIA LUciA AMARAL, Queixas Constitucionais e Recursos de Constitucionalidade (uma Licdo de Direito Publico Comparado), in Estudos Comemo-
rativos dos 10 anos da Faculdade de Direito da Universidade Nova de Lisboa, I, Almedina, Coimbra, 2008, pp. 473 a 499, e CarLos Lopes po ReGo, Os recursos de
fiscalizacdo concreta na lei e na jurisprudéncia do Tribunal Constitucional, 2010, Almedina, Coimbra, pp. 31 e ss.

Vide JorGe MIRANDA, Manual de Direito Constitucional, 1V, 52 ed., Coimbra Editora, 2012, p. 178

Ainda que o principio do dispositivo ndo tenha guarida expressa enquanto direito fundamental, e apesar de o direito de acesso ao direito (artigo 20.° da CRP)
conferir ao legislador ordindrio um amplo espago para determinar os poderes de cognigéo dos tribunais (cfr. JORGE MIRANDA / Rul MeDEIROS, Constituicdo Portuguesa
Anotada, Tomo I, 22 ed., Coimbra Editora, 2010, pp. 438 e 439), parece-nos que a observancia minima do principio do dispositivo decorre ndo s6 desse direito fun-
damental como também do principio da liberdade ou da autonomia privada. Em termos proximos, vide MARIANA FRANGA GOuVEIA, O principio do dispositivo e a alegagdo
de factos em processo civil: a incessante procura da flexibilidade processual, in Revista da Ordem dos Advogados, ano 73, vols. II e III, Lisboa, 2013, p. 615.
Neste sentido, na vigéncia do anterior CPC, veja-se MIGUEL TEIXEIRA DE SOUSA, Estudos sobre o Novo Processo Civil, cit., pp. 134 e 135, e A Competéncia Declarativa dos
Tribunais Comuns, Lex-EdigBes Juridicas, 1994, p. 135. No actual CPC, a violagdo de convengdo de arbitragem passou a ser considerada um caso de incompeténcia
absoluta, nos termos da alinea b) do artigo 96.° - alinea que compreende a preterigdo do tribunal arbitral necessario e a violagdo de convengdo de arbitragem, previstas
na alinea j) do artigo 494.° do anterior CPC. A propdsito desta alteragdo legislativa, vejam-se JoAo CORREIA / PAULO PIMENTA / SERGIO CASTANHEIRA, Introducdo ao Estudo e a
Aplicagdo do Cddigo de Processo Civil de 2013, Almedina, Coimbra, 2013, p. 27, PauLo RAMOS DE FARIA / ANA Luisa LOUREIRO, Primeiras Notas ao Novo Cddigo de Processo
Civil, vol. 1, 2.2 ed., Almedina, Coimbra, 2014, p. 497, ARMINDO RIBelRO MENDES, “O novo Cédigo de Processo Civil e a Lei de Arbitragem Voluntaria”, in RIAC, APA, n.° 6
(2013), Aimedina, Coimbra, 2013, pp. 267 e 268, e AsiLio NeTo, Novo Cddigo de Processo Civil anotado, 3.2 ed., Ediforum, Lisboa, 2015, p. 169 (anotagéo ao artigo 96.9).
Vide MARIANA FRANGA GOUVEIA, Curso de Resolugdo Alternativa de Litigios, cit., pp. 181 e 182, e JoAo Luis Lopes pos REls, A Excepcdo da Preterigdo..., cit., pp. 1129-1130.
Ponto III do sumario do acérddo sob anotagéo.
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desde que o facto que esta excepgdao tem por base
(i.e., a existéncia de clausula compromisséria) ja cons-
tasse do processo, conforme exige o artigo 573.9, n.°
2, do CPC.

Contrariamente ao entendimento defendido no acordéo,
é controvertido que a extensdo da forga do caso julgado

formado nas acgdes em que o tribunal judicial se declara
incompetente por preterigdo de tribunal arbitral obrigue
o tribunal arbitral a reconhecer a sua propria compe-
téncia. Com efeito, sera possivel sustentar que o tribunal
arbitral pode, ainda assim, julgar a sua incompeténcia,
devendo, nesse caso, o tribunal estadual admitir a pro-
positura de uma nova acgao.
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A superveniente insuficiéncia econémica das partes como alegado fundamento de inoponibilidade da convencao de arbitragem
Acorddo do Supremo Tribunal de Justica de 24 de Abril de 2016
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A existéncia de um compromisso arbitral entre a Re-
corrente e o Recorrido, perfeitamente valido e operante
para conhecer todos e quaisquer diferendos resultantes
do contrato quadro havido entre ambos, traduz a afir-
macéo do principio da «competéncia da competéncia
do Tribunal arbitral», igualmente designado por kom-
petenz-kompetenz ou competence-competence ou ainda
compétence-compétence.

Este principio pressupde na sua analise um efeito posi-
tivo, o qual consiste em habilitar o Tribunal Arbitral a
decidir da sua prépria competéncia e um efeito nega-
tivo, que se traduz em atribuir aos arbitros o poder de
serem ndo os Unicos juizes, mas antes os primeiros jui-
zes da sua competéncia, incumbindo apenas ao tribunal
estadual apreciar a competéncia do tribunal arbitral de-
pois de este se ter pronunciado sobre a mesma, quer
através da impugnacédo da decisao interlocutdria sobre
a questdo da competéncia quer em sede de oposicdo a
execucdo da sentenca proferida.

A Lei 47/2007, de 28 de Agosto no seu artigo 7° veio con-
sagrar o principio da inaplicabilidade do instituto do apoio
Jjudiciario as pessoas colectivas com fins lucrativos, enten-
dendo-se que as pessoas colectivas que tenham sido
instituidas por particulares para a realizacdo de actividades
econdémicas geradoras de lucros, devem, pela sua propria
natureza, encontrar-se dotadas de uma organizacdo
financeira que lhes permita fazer face aos custos da sua
propria actividade, incluindo aqueles que possam even-
tualmente resultar de uma litigdncia causada pelo seu giro
comercial, o que implica que a aqui Autora ndo tem direito
a tal benesse nos Tribunais comuns e tdo pouco nos Tri-
bunais arbitrais por nestes ndo ter aplicagdo tal instituto.

A Recorrente, enquanto sujeita ao PER e se este pro-
cedimento for deferido, esta e estara isenta de custas
nas acgoes judiciais que intentar, desde que as mes-
mas ndo sejam do foro laboral nos termos do artigo
40, no1, alinea u) do RCP, sendo que uma questédo é
a isengdo de custas, em sede de processo judicial (ja
qgue esta isencdo ndo se estende como é dbvio aos
processos instaurados nos Tribunais Arbitrais), e ques-
tdo outra, é a eventual interferéncia deste procedi-
mento na convengdo de arbitragem havida entre a
Recorrente e a Recorrida.

O CIRE no seu artigo 87°, n°1 inserido no capitulo
referente aos efeitos da declaracdo de insolvéncia,

VI

prevé a suspensdo da eficacia das convencoes arbi-
trais em que o insolvente seja parte, desde que nos
litigios se ponham questdes cujo resultado possa in-
fluenciar o valor da massa, sem prejuizo do disposto
em tratados internacionais aplicaveis, excepcionando
0 seu n%2, os processos pendentes, 0s quais prosse-
guirdo os seus termos.

Se esta disposicdo pudesse ser aplicavel aos processos
de revitalizacdo, o que desde ja se afirma que nos re-
pugna conceder, tendo em atencdo os objectivos pros-
seguidos com este especifico procedimento, uma vez
que os presentes autos foram instaurados antes da pro-
positura do PER, nunca a Recorrente poderia chamar a
colacao, a seu favor, o ali preceituado.

VII Por outro lado, continuando no pressuposto da apli-

cacado paralela do artigo 87° ao PER, uma eventual
suspensdo da convencao arbitral, apenas seria de ad-
mitir durante o prazo das negociacbes, o que significa
que apenas seria por um periodo de trés meses, prazo
este correspondente ao periodo legal de negociacdo
do plano de recuperacéo, artigo 17°-D, n°5 do CIRE,
mas tdo somente quanto as eventuais ac¢ées em que
a Recorrente fosse Ré e ndo Autora, como no caso em
anélise.

VIII De qualquer modo, a circunstédncia de uma sociedade

IX

comercial se encontrar em PER ou em processo de in-
solvéncia, ndo significa a se que ndo tenha meios eco-
némicos para suportar as custas com um procedimento
arbitral, acrescentando-se ainda que, mesmo nos casos
de insolvéncia, como deflui do artigo 87°, n°2 do CIRE,
as accoes arbitrais pendentes na data da declaracdo de
insolvéncia, prosseguem os seus termos normais.

A auséncia de possibilidades econémicas para suportar
0s custos com a propositura de uma acgdo - judicial
ou arbitral - dependera sempre da alegacdo e prova
dos factos consubstanciadores de tal situagdo, o que,
adiante-se, nem sequer foi feito in casu, sendo que a
nossa Lei ndo contém qualquer disposicdo que preveja
esta especifica situacdo, a ndo ser no caso especial da
suspensao da convencgao arbitral naquele especifico caso
de declaracdo de insolvéncia, nem consente que o Tri-
bunal se exima ao deferimento da excepg¢éo dilatéria de
pretericdo do Tribunal Arbitral, oposta por uma parte a
utra, sendo antes injuntiva a norma que obriga ao seu
conhecimento e a imediata absolvicdo da instancia o que
decorre inequivocamente do disposto no artigo 219, n°1
da LAV.

E a propria Constituicdo ao admitir a existéncia de outras
realidades jurisdicionais, como os Tribunais Arbitrais, no
seu artigo 2099, n°2, que afasta o monopdlio estadual
da administracdo da justica, atribuindo a particulares a
solugdo de um litigio, gozando a decisdo por estes pro-
ferida de forca executiva idéntica a das sentencas judi-
ciais, nos termos do artigo 7059, n°2 do CPCivil.
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XI O confronto entre a garantia da tutela arbitral, consti-
tucionalmente consagrada, artigo 2099, n°2 e 3 da CRP
bem como o direito da personalidade na vertente da
autodeterminacdo das partes e a tutela do direito ao
direito, prevenida no artigo 209, n°1 daquele diploma
fundamental, tem de ser ponderado e dirimido na sede
propria, qual é a dos Tribunais Arbitrais, sem prejuizo
de, se assim vier a ser entendido, a questao poder vir
a ser tratada nos Tribunais comuns, se e quando aque-
les Org&os concluirem pela sua incompeténcia, com a
inaplicacdo da clausula compromissoéria.

Resumo:

A decisdo proferida pelo Supremo Tribunal de Justica tem
origem na instauracdo de uma acao declarativa de con-
denacao num Tribunal Judicial, ndo obstante existir uma
clausula compromissoria valida e com efeitos vinculativos
perante a Autora.

No essencial, a Autora alega que a sua situagao de insufi-
ciéncia econdmica superveniente constitui causa legitima
de incumprimento de uma convencgdo de arbitragem valida

e eficaz (artigo 790.° do Cédigo Civil), invocando ainda o
principio constitucional da garantia do acesso a justica (ar-
tigo 20.° da Constituicdo da Republica Portuguesa) para
justificar o interesse sacrificado com a pretericao do tribu-
nal arbitral, sob pena de denegacao de justica.

O Supremo Tribunal de Justica pronuncia-se no sentido de
gue a auséncia de possibilidades econémicas para supor-
tar os custos com a propositura de uma agdo arbitral nao
autoriza o Tribunal a eximir-se ao deferimento da excecao
dilatéria de pretericdo do Tribunal Arbitral, remetendo a
analise da concreta situacdao material para a sede arbitral.

Assim, entende este Tribunal que [o]confronto entre a ga-
rantia da tutela arbitral, constitucionalmente consagrada,
artigo 2099, n°2 e 3 da CRP bem como o direito da per-
sonalidade na vertente da auto-determinacdo das partes
e a tutela do direito ao direito, prevenida no artigo 209,
n%1 daquele diploma fundamental, tem de ser ponderado
e dirimido na sede prdpria, qual é a dos Tribunais Arbitrais,
sem prejuizo de, se assim vier a ser entendido, a questdo
poder vir a ser tratada nos Tribunais comuns, se e quando
aqueles érgéos concluirem pela sua incompeténcia, com
a inaplicacdo da clausula compromissaria.

Anotacao

1. Enquadramento: exposicao dos factos e
sentido e alcance da decisao do Tribunal

E largamente controvertida! a questdo de saber se a in-
suficiéncia econdmica de uma das partes em processo ar-
bitral torna inexigivel o cumprimento de uma convengé&o
de arbitragem valida.

A decisdo proferida pelo Supremo Tribunal de Justiga tem
origem na instauracao de uma acgao declarativa de condena-
¢do num Tribunal Judicial ao arrepio de uma clausula com-
promissoria valida, alegando a Autora que a sua situagdo de
insuficiéncia econdémica superveniente constitui causa legi-

tima de incumprimento da convengdo de arbitragem (artigo
790.° do Cdédigo Civil), assim se pretendendo eximir da
vinculagdo a jurisdicdo arbitral.

Com efeito, a Autora recorre para o Supremo Tribunal de
Justica da decisdo do Tribunal @ quo que julgou proce-
dente a excecdo dilatdria de preterigdo de tribunal arbitral
invocada pela Ré, decidindo pela absolvigdo da instéancia.

Nas suas alegagdes, a Recorrente invoca a “degradacédo da
sua situagdo econémica, que ndo lhe é imputéavel, e que a
impossibilita de custear as despesas de arbitragem, o que
determinou que, por despacho judicial de 20/03/2015,

No ordenamento juridico portugués, veja-se, entre outros, o Acérddo do Tribunal Constitucional n.© 311/08, de 30 de maio de 2008 (Relator Joaquim de Sousa Ri-
beiro), Processo n.° 753/07, disponivel em http://www.tribunalconstitucional.pt/ e o Acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 22 de setembro de 2015, Processo
n.° 1212/14.5T8LSB.L1-7, Relator Roque Nogueira, disponivel em www.dgsi.pt. Ainda, o Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga de 18 de janeiro de 2000, Processo
n.2 99A1015, Relator Aragdo Seia, disponivel em www.dgsi.pt e o Acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 2 de novembro de 2010, Processo n.°
454/09.0TVLSB.L1-7, Relatora Graga Amaral, disponivel em www.dgsi.pt. Na doutrina, Jost MiGUEL JUDICE, Anotagdo ao Acérddo 311/08 do Tribunal Constitucional,
Revista Internacional de Arbitragem e Conciliagdo, n.° 2, 2009, Almedina, 2010, pp. 161 a 190, Pebro MEeTELLO DE NAPOLES, Efeitos Da Insolvéncia Na Convengdo De
Arbitragem, Insuficiéncia Econémica Das Partes Em Processo Arbitral, in V Congresso Do Centro De Arbitragem Da Camara De Comércio E Industria Portuguesa
(Centro De Arbitragem Comercial) Intervengdes, pp. 139-158, ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, A autonomia da cldusula compromissdria e a competéncia da competéncia
do tribunal arbitral, in Estudos de Homenagem ao professor Galvéo Telles, Faculdade de Direito de Lisboa, 2007, pp. 105-128, ARMINDO RIBEIRO MENDES, A Arbitragem
na Jurisprudéncia do Tribunal Constitucional, in Revista Internacional de Arbitragem e Conciliagdo, n.° 7, 2014, Almedina, 2014, pp. 201 e ss. CARLOS FERREIRA DE AL-
MEIDA, Convengdo de Arbitragem: Conteldo e Efeitos, in Congresso do Centro de Arbitragem da Cadmara de Comércio e IndUstria Portuguesa. Intervengdes, 2009,
pp. 93 e ss; JoAo Luis Lopes Dos REls, A excepgdo do Tribunal Arbitral (voluntdrio), in ROA, Ano 58, pp.117-118; JOAQUIM SHEARMAN DE MACEDO, Sobre A Qualificagdo
Civil Da Incapacidade De Suportar Os Custos Do processo Arbitral Por Uma Das Partes, in Themis, Ano IX, n°16, 2009, pp. 225-244 e ainda MARIO ESTEVES DE OLIVEIRA
(coorp.), Lei da Arbitragem Voluntéria Comentada Coordenagdo, Almedina, 2014, pp. 97-104.
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portanto ja posteriormente a instauracdo da accdo, a Re-
corrente tenha sido admitida a PER”.

Ademais, alega que essa impossibilidade de custear as
despesas de arbitragem acarreta, nos termos do art. 790.°
n.2 1 do CC uma extingdo da obrigacdo de recorrer a ar-
bitragem, fundada na impossibilidade do seu cumprimento
por causa ndo imputdvel ao devedor, acrescentando que
ao [r]ecursar-lhe o acesso aos tribunais judiciais, encami-
nhando-a para a justica arbitral, o Acérdao recorrido esta
na pratica a denegar justica a Recorrente por insuficiéncia
de meios econémicos.

Assim, em apertada sintese, a Recorrente sustenta a ale-
gada inoponibilidade da clausula compromisséria em dois
nucleos de fundamentacdo auténomos e de natureza dis-
tinta, apelando simultaneamente a razoes de indole cons-
titucional e infraconstitucional.

A um passo, invoca o principio constitucional da garantia
do acesso a justica (artigo 20.° da Constituicdo da Re-
publica Portuguesa) para justificar o interesse sacrificado
com a preterigdo do tribunal arbitral, assim entendendo
que a impossibilidade de acesso aos tribunais judiciais im-
plicaria, como resultado constitucionalmente inaceitavel,
denegacdo de justica.

Noutro plano, e com independéncia, reconhece a convengao
de arbitragem como negdcio juridico, invocando a insufi-
ciéncia econdmica superveniente como causa justificativa
da ndo realizagdo da obrigacao contratual, por impossibi-
lidade objetiva, nos termos do artigo 790.° do Cédigo Civil.

Feito este enquadramento, antecipamos que, em nosso
entender, a consisténcia dos fundamentos invocados pela
Recorrente foi bem perscrutada pela decisdao em analise,
muito embora o Supremo Tribunal de Justica se tenha de-
liberadamente afastado de uma solugdo comprometida e
apoditica quanto a questdo essencial do caso.

Em nossa opinido, a pertinéncia da solugdo encontrada
pelo Tribunal assenta, desde logo, no reconhecimento? do
efeito negativo da convengao de arbitragem como decor-
réncia do principio Kompetenz-Kompetenz,? determi-
nando, em solugdo descomplexada, que sempre caberia
ao Tribunal Arbitral determinar os efeitos da impossibili-
dade econdmica superveniente de uma das partes na con-
vengao de arbitragem.

N3o obstante a virtualidade desta constatagao, trata-se
de uma solugdo que implicou um certo relativismo deci-

sorio, porquanto o Supremo Tribunal de Justica ndo ofe-
receu uma resposta comprometida quanto a questdo es-
sencial de saber se a superveniente insuficiéncia
econdmica de uma das partes em processo arbitral torna
inexigivel o cumprimento da convencdo de arbitragem.

Assim, apenas refere que, se se admitir, como é possivel
admitir, que a superveniéncia de uma situacdo de debili-
dade econdmica é susceptivel de constituir uma causa le-
gitima de incumprimento da convengéo arbitral, de forma
a que a parte afectada possa submeter a apreciacdo do
litigio aos Tribunais estaduais, teremos de concluir, tendo
em atencdo o principio da competéncia da competéncia
dos Tribunais Arbitrais, que cabera a estes aferir em sede
liminar da aplicabilidade ou inaplicabilidade por motivos
financeiros, da clausula atributiva do forof...].

E evidente que admitir como possivel que a superveniente
insuficiéncia econémica das partes seja causa legitima de in-
cumprimento da convencgédo arbitral ndo € o mesmo que va-
lidar esta solugdo, nem tampouco significa aceitar que a
insuficiéncia econdémica das partes torna, sem mais, inexigi-
vel o cumprimento de uma convencdo de arbitragem valida.

Em contrario, se bem entendemos, o Supremo Tribunal
de Justica pronuncia-se timidamente no sentido do afas-
tamento de qualquer solugdo que paralise os efeitos da
convengdo de arbitragem em virtude da insuficiéncia eco-
noémica de uma das partes.

Tanto assim é que, fazendo referéncia a conhecida deciséo
do Tribunal Constitucional de 30 de maio de 2008,* que
negou de eficacia a convencdo de arbitragem face a insufi-
ciéncia econdmica de uma das partes, se tenta dela afastar,
recusando o seu sentido decisorio e o fio de fundamentagao
por inaplicaveis ao caso.

Assim, na esteira do Supremo Tribunal de Justica [...] a tese
desenvolvida assentava no pressuposto - ndo compro-
vado nos autos - que o valor das custas arbitrais fossem
incomportaveis, face aos custos advenientes da via judicial;
secundum, partiu-se do facto, decisivo, que a insuficiéncia in-
vocada fosse decorrente das questées que deram origem a
acgao;, tertio, a decisao nele plasmada baseou-se na circuns-
tancia, entretanto alterada e sem qualquer validade para os
processos vindouros, da possibilidade de atribuicdo de apoio
Jjudiciarios as pessoas colectivas com fins lucrativos.

Nesta linha de ponderagdo, antecipamos que as alteracoes
em matéria de apoio judicidrio a pessoas coletivas com fins
lucrativos,® em atencdo ao muito recente Acoérddo do Tri-

2 Assim, refere este Tribunal que [...] o confronto entre a garantia da tutela arbitral, constitucionalmente consagrada, artigo 2099, n°2 e 3 da CRP bem como o
direito da personalidade na vertente da auto-determinagdo das partes e a tutela do direito ao direito, prevenida no artigo 209, n°1 daquele diploma fundamental,
tem de ser ponderado e dirimido na sede prdpria, qual é a dos Tribunais Arbitrais, sem prejuizo de, se assim vier a ser entendido, a quest&o poder vir a ser tratada
nos Tribunais comuns, se e quando aqueles Org&os concluirem pela sua incompeténcia, com a inaplicacdo da cldusula compromisséria. (p. 17)

3 Cfr AnTONIO Sampaio CARAMELO, ob. cit., p. 110,

4 Acérddo do Tribunal Constitucional n.© 311/08, de 30 de maio de 2008, Processo n.° 753/07 (Relator Joaquim de Sousa Ribeiro), que declarou inconstitucional, por
violagdo do artigo 20°, n°1 da CRP, a norma do artigo 4949, alinea j) do CPCivil, na versdo pretérita, quando interpretada no sentido de a excepgdo de violagdo da
convengdo de arbitragem ser oponivel a parte em situacdo superveniente de insuficiéncia econémica, justificativa de apoio judiciario, no &mbito de um litigio que

recai sobre uma conduta a que eventualmente seja de imputar a essa situagdo.
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bunal Constitucional n.° 86/2017, nos servirdo como pedra
de toque para a defesa, que mais adiante retomaremos,
da existéncia puramente virtual de um conflito de direitos.

Deve ainda notar-se que o Supremo Tribunal de Justiga
se pronuncia com especial assertividade em relagdo a ir-
relevancia da admissdo da Recorrente em PER para efeitos
de aplicacdo da regra de suspensdo de eficacia da con-
vencgao de arbitragem prevista no artigo 87.° do CIRE:
trata-se de um normativo por natureza inaplicavel ao PER,
falhando em qualquer caso o preenchimento do requisito
cronolégico.

No que interessa a nossa analise, importa ainda notar que
este tribunal desconstrdi a ideia de que a arbitragem &,
como tradicionalmente entendido, mais dispendiosa por
comparacao aos tribunais judiciais, em contrario conside-
rando ndo ser apoditica a assercdo de que os custos da
arbitragem sdo substancialmente superiores aos custos
de um processo judicial.

Esta constatacdo deve valer como ponto de referéncia
para retirar sustentagdo a invocacdo do principio do
acesso ao direito: se os custos da litigancia em arbitragem
forem equivalentes ou inferiores aos da insténcia judicial,
o exercicio do direito é indiferentemente cumprido numa
ou noutra instancia, ndo valendo aquele principio para re-
tirar eficacia ou oponibilidade a cladusula arbitral.

Assim, a situacdo conflituante entre principios deixa de
existir sempre que o principio do acesso ao direito ndo seja
um argumento atendivel, o que ocorrera num de dois casos:
(i) quando os custos da arbitragem forem inferiores ou
equivalentes aos custos da via judicial; e (ii) quando a
parte ndo esteja em condigdes de beneficiar, na via judicial,
de qualquer apoio judiciario gerador de uma variagdo re-
levante de custos face a jurisdicdo arbitral.

Nestes casos, nao se verifica a existéncia de um conflito
de direitos: situando-se o principio do acesso ao direito
fora da equacgdo, pois deixa de existir uma variavel em
sentido antindmico, o que implica o desaparecimento da
tensdo dialética entre os principios.

Nesta linha de ponderacao, o Supremo Tribunal de Justica
menciona que [...] o confronto entre a garantia da tutela
arbitral, constitucionalmente consagrada, artigo 2099, n°2
e 3 da CRP bem como o direito da personalidade na vertente
da auto-determinacdo das partes e a tutela do direito ao
direito, prevenida no artigo 20°, n°1 daquele diploma fun-
damental tem de ser ponderado e dirimido na sede propria,
qual é a dos Tribunais Arbitrais.

Assim, muito embora se trate de uma assergdo que nao
compromete o sentido decisério do Supremo Tribunal de
Justica, o seu relevo esta no reconhecimento de uma ten-
sao dialética entre direitos, servindo ainda de enquadra-
mento para aquilo que parece constituir uma pista de
resposta do Supremo Tribunal de Justica quanto a solugao
a adotar pelo Tribunal Arbitral.

Note-se entdao que este Tribunal refere que [...] a verificagao
da execucdo do contrato havido entre a Recorrente e o
Recorrido nos termos em que a problematica nos é suscitada
por aquela, apenas pode ser objecto de decisdo definitiva
no seio dos Tribunais Arbitrais, em cumprimento dos prin-
cipios da liberdade contratual e da confianca, como expoentes
da auto-determinacéo e de conformagao constitucional.

Isto dito, uma correta interpretacdao destes segmentos de-
cisorios implica constatar a existéncia de uma situacao
conflituante de valores, mas também o apelo aos princi-
pios da liberdade contratual e da confianga, como expoen-
tes da auto-determinacdo, enquanto referentes prioritarios
da solugdo.

Se bem entendemos, a decisao do Supremo Tribunal de Jus-
tica, ainda que prometedora porque bem sustentada e
consistente do ponto de vista da fundamentacao, detém-se
numa solucdo pouco assertiva, insinuando pistas de res-
posta, mas nunca afirmando uma solugdo expressa.

De resto, atendendo a fundamentacdo da decisdo, o
Supremo Tribunal descompromete-se com aquilo que sé
poderia constituir o correto desenlace juridico da questdo:
afirmar a produgdo de efeitos juridicamente vinculantes
da convencdo de arbitragem mesmo em casos de super-
veniente insuficiéncia econdémica de uma das partes em
arbitragem.

Ainda assim, trata-se de uma decisdo descomplexada face
a jurisdicdo arbitral, desfazendo equivocos quanto aos
custos da arbitragem e relembrando que, em virtude do
efeito negativo da convengao de arbitragem, sdo os arbitros
0s primeiros juizes da sua competéncia.

2. Valores em conflito e as solugdes dos
ordenamentos juridicos

E evidente que uma situacdo conflituante de principios
juridico-constitucionais implicaréd uma solugdo optativa de
preferéncia absoluta de um dos valores, em sacrificio total
do outro, nos casos em que ndo seja possivel a harmonizacdo
de direitos através de cedéncia reciproca.

5  Sobre este aspeto, detalhadamente, vide Pebro MEeTELLO DE NAPOLES, Efeitos Da Insolvéncia Na Convengdo De Arbitragem. Insuficiéncia Econémica Das Partes Em
Processo Arbitral, in V Congresso De Arbitragem Da Camara De Comércio E IndUstria Portuguesa (Centro De Arbitragem Comercial) Intervengdes, pp. 139-158.

6 Entendendo que os valores em equacgdo sdo distintos dependendo da posigéo da parte (Claimant ou Respondent) que alega insuficiéncia econémica superveniente,
PATRICIA ZIVKOVIC, Impecunious Parties in Arbitration: An Overview of European National Courts’ Practice, Croatian Arbitration Yearbook Volume 23 (2016). Esta
Autora refere, com pertinéncia, que a insuficiéncia de fundos do Claimant preclude as mais das vezes o inicio ou a continuagdo do processo arbitral, ao passo que
a insuficiéncia de fundos do Respondent se reflete no momento em que a deciséo é tomada, e releva apenas na medida em que contender com o due process, de-
signadamente nas situagdes em que o Respondent se vé impedido de apresentar contra-alegagdes e estas se relacionam com o exercicio do direito de resposta.
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A questdo de saber que efeito, se algum, produz na con-
vengdo de arbitragem a insuficiéncia econémica de uma
das partes em processo arbitral convoca em abstrato dois
valores constitucionais em conflito,® quando ndo mais, aten-
dendo a variacdo relevante de interesses juridicos consoante
a posicdo assumida pelas partes em processo arbitral.”

Por um lado, o valor do acesso ao direito e da tutela juris-
dicional efetiva (artigo 20.° CRP),® alegadamente condicio-
nado pela circunstancia de uma das partes, que renunciou
contratualmente a propositura da acdo pela via judicial, se
ver também impossibilitada de fazer valer a sua pretensdo
em sede arbitral, por insuficiéncia de fundos.

Por outro lado, o exercicio da autonomia privada ou liberdade
negocial como expressdo da autodeterminacdo (artigos
26.%9 e 61.°9 CRP), o que significaria a imposigao de efeitos
juridicamente vinculantes a convencgdo de arbitragem in-
dependentemente das circunstancias concretas do caso.

Para além de reconhecidos pelo Tribunal Constitucional
portugués,® sdo precisamente estes os valores apontados
como fatores de ponderacdo atendiveis em todos os or-
denamentos juridicos que sobre ela se pronunciaram, deles
resultando solugdes e perspetivas distintas do problema.®

Assim, no ordenamento juridico germanico tem sido pos-
sibilitada a paralisacdo dos efeitos juridicos da convengdo
de arbitragem em virtude da superveniente insuficiéncia
econdmica de uma das partes, tendo sido tradicional-
mente atribuida a parte um direito de resolucdo do con-
trato e, a partir da decisdo do Tribunal Federal Alemao, !
entendendo-se que a convengdo de arbitragem se torna
incapable of being performed.*?

Por contraste, outras jurisdigdes, como a Inglesa e a Fran-
cesa, tém sublinhado que a convencdo de arbitragem,
enquanto negdcio juridico (processual), produz efeitos ju-
ridicamente vinculantes para as partes que a celebram,

ndo se devendo negar eficacia ao livremente acordado em
razdo da insuficiéncia econdmica de uma das partes.

Com efeito, de forma particularmente correta e impres-
siva, pronunciou-se o England and Wales High Court no
caso Nasharty v. J Sainsbury Plc no sentido de que: [t]he
Claimant has validly waived his right of access to a court.
It adds nothing because inherent in any finding of waiver
will be a finding that the Claimant freely and voluntarily
entered into an arbitration agreement which imported a
transparent published costs regime.3

Em perspetiva semelhante, ainda que ndao absolutamente
coincidente, também no ordenamento juridico francés'4 a
questdo tem sido perscrutada privilegiando a dimensao
contratual do problema, relevante sobretudo duas deci-
sOes recentes: o caso Lola Fleurs'> e o Caso Pirelli.*®

Quanto ao primeiro caso, mais importante e proximo do
caso que analisamos, o Tribunal de Primeira Instancia
pugnou pela absolvigdo da instédncia num caso em que a
Autora, Lola Fleurs, instaurou agao em tribunal judicial em
desconsideragcao da convengao de arbitragem.

Em sede de recurso, Lola Fleurs alegou a inoponibilidade,
quanto a si, da convengdo de arbitragem porquanto nao
estaria economicamente capaz de custear a litigancia ar-
bitral, decidindo o Tribunal de Recurso de Paris confirmar
a decisdo de primeira instancia e ndo admitir que a insu-
ficiéncia econdmica de uma das partes seja fundamento
de inoponibilidade da convengao de arbitragem, assim re-
metendo a competéncia decisoria para o tribunal arbitral.

Em nossa opinido, a relevancia deste caso estd em reco-
nhecer que cabe ao tribunal arbitral garantir o acesso a
justica através do recurso a arbitragem, mas que em
qualquer caso a eficacia da cladusula arbitral se mantém
intacta ainda que uma das partes se veja numa situagao
de superveniente insuficiéncia econémica.

7  Muito interessante, por se basear na insuficiéncia econémica do Demandado, o Caso Pirelli, Société Licensing Projects (LP) et autres v Société Pirelli & C. SPA et autres,
Volume 2012 Issue 2 Revue de I’Arbitrage, Comité Fraricais de I’Arbitrage 2012 387 (Court of Appeal of Paris 2011), disponivel em https://www.courdecassation.fr..
Aqui é o Demandando que peticiona judicialmente pela anulagdo da deciséo arbitral com fundamento na violagdo do due process, na dimensdo de principio da
igualdade, porquanto, incapaz de custear o processo arbitral, Ihe foi negada a possibilidade de apresentar contra-alegagdes. O Tribunal de Recurso de Paris entendeu
que a impossibilidade de apresentar contra-alegagdes constitui uma restrigdo inadmissivel ao direito a defesa e a igualdade das partes, em sentido discordante se
pronunciando o Supremo Tribunal de Justiga Francés, que anulou a deciséo do Tribunal de Recurso de Paris.

8  No sentido de que o acesso aos tribunais consagrado no artigo 20.9, n.° 1, da Constituigdo é uma garantia imprescindivel da protegdo de direitos fundamentais e, como
tal, inerente a ideia de Estado de direito [...], mas reconhecendo ainda assim a sua natureza de direito prestacionalmente dependente e de direito legalmente conformado,
vide GoMmes CANOTILHO e VITAL MOREIRA, Constituicdo da Republica Portuguesa Anotada, vol. 1, 4.2 ed., Coimbra Editora, Coimbra, 2007, anotag&o I ao artigo 20.°, p. 408.

9  Acdrddo do Tribunal Constitucional n.2 311/08, de 30 de maio de 2008 (Relator Joaquim de Sousa Ribeiro), Processo n.°© 753/07, disponivel no site do tribunal
constitucional: http://www.tribunalconstitucional.pt/.

10 Essencial para a analise do problema do ponto de vista comparado, Financial Capacity of the Parties: A Condition for the Validity of Arbitration Agreements? In
Deutsche Institution fur Schiedsgerichtsbarkeit Schriftenreihe Der August-Maria-Berges-Stiftung Fur Arbitrales Recht 16 (Frankfurt am Main: Peter Lang, 2004).

11 Decisdo do Supremo Tribunal Federal Alem&o de 14 de setembro de 2000, BGH (14.09.2000) BGHZ 145,116, apud GERHARD WAGNER, Poor Parties and German Forums:
Placing Arbitration under the Sword of Damocles?, in Financial Capacity of the Parties: A Condition for the Validity of Arbitration Agreements?,ob. cit., p. 10.

12 Cf. Oberlandesgericht KéIn, Order of 5 June 2013 - 18 W 32/13.0LG, apud TiLMAN NIEDERMAIER, Arbitration Agreements between Parties of Unequal Bargaining Power
- Balancing Exercises on Either Side of the Atlantic, German-American Lawyers’ Association Law Journal 1/2014.

13 Amr Amin Hamza El Nasharty v. J Sainsbury Plc, [2007] EWHC 2618 (Comm) 2007 WL 3389508. Ainda, Janos Paczy v Haendler and Natermann [1981] 1 Lloyds Rep 302.

14 Para um tratamento aprofundado da questdo na jurisdigdo francesa, veja-se EMMANUEL GAILLARD, Impecuniosity of Parties and Its Effects on Arbitration: A French
View, in Financial Capacity of the Parties: A Condition for the Validity of Arbitration Agreements?, ob. cit. pp. 67 e ss.

15 Caso Lola Fleurs, CA Paris, Pole 1 - Chambre 1, 26 février 2013, SARL Lola Fleurs ¢/ Société Monceau Fleurs et autres, RG n°12/12953, ASA Bull. 4/2013, p. 900.
Recentemente confirmado pela decisdo do Tribunal de Recurso de Paris no Caso Airbus, de 7 de abril de 2015, n.% 15/00512, Selafa MJA v. S.A.S. Airbus Helicopters
and Societe Airbus Helicopters Deutschland Gmbh (Paris Court of Appeal 2015).

16 Veja-se Société Licensing Projects (LP) et autres v Société Pirelli & C. SPA et autres, Arrét n® 392 du 28 mars 2013, Cour de cassation, disponivel em https://
www.courdecassation.fr.
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Ora, julgamos que a construgdo juridica correta é a ado-
tada nas decisdes Nasharty v. J Sainsbury PIc e Lola Fleurs,
num e noutro caso se fazendo o reconhecimento da natu-
reza de negocio juridico da convencgdo de arbitragem e se
reforcando a decorrente produgao de efeitos juridicamente
vinculantes que ndo se afastam com a simples invocagao
de maior onerosidade da prestagao.

Se bem entendemos, o problema deve colocar-se na sua
dimensdo contratual, em atengdo ao principio da priori-
dade do cumprimento e a irrelevancia da impossibilidade
relativa de cumprimento (difficultas praestandi).

De resto, a convengdo de arbitragem reflete um modo
concreto de exercicio de liberdade negocial, expressdo da
autonomia privada, pelo que é dotada de garantias de
efetividade proprias do direito civil.

Por ser assim, um dos efeitos vinculantes operados em vir-
tude da celebragdo deste negdcio juridico processual é a
renuncia livre, voluntaria e expressa, a litigancia judicial,
sendo certo que as partes conheciam, ou deveriam conhe-
cer, os custos da arbitragem no momento da rendncia.

Ora, estando a celebracdo de uma convengao de arbitragem
na disponibilidade Unica das partes, dificilmente se com-
preende que exista uma obrigagdo constitucional implicita
dirigida ao Estado no sentido de se invalidar uma renudncia
livremente realizada ao direito de aceder a via judicial.

Ademais, é com algum equivoco que nalguns sitios se re-
fere a natureza instrumental da convencao de arbitragem,
tratando-se esta de uma assercdo evidentemente errada
porquanto preterir o tribunal arbitral ndo significa dispen-
sar uma “via preferencial”, mas afastar a competéncia de-
ciséria do corpo jurisdicional proprio (artigo 209.92, n.0 2,
da CRP) escolhido pelas partes.

Em apertada sintese: perfilhamos a abordagem que prefere
a observancia dos efeitos vinculativos da convencéo de ar-
bitragem e entendemos que a questdo devera ser contra-
tualmente perspetivada, inexistindo na maioria dos casos
um verdadeiro conflito de direitos constitucionais, e tudo
estando em saber se a superveniente insuficiéncia econéomica
das partes constitui um fundamento de impossibilidade de
cumprimento por causa nao imputavel ao devedor (artigo
790.° do CC).

Ainda nesta sede, breve excurso para notar que a questao
da insuficiéncia econémica das partes para suportar custos
da arbitragem nao se confunde com a problematica da
desproporcionalidade entre custos da arbitragem e retorno
da agao.

Trata-se esta de uma clarificacdo necessaria em virtude da
construgdo dogmatica norte americana, nem sempre clara,
tomando-se por referéncia os casos Tillman v. Tillman e
Am. Express Co. v. Italian Colors Rest.

No Caso Tillman,'” de 15 de junho de 2016, o Tribunal
de Recursos da Nona Circunscrigao dos EUA confirmou a
decisdo do Tribunal Distrital da Califérnia no sentido de admitir
0 recurso a jurisdicdo estadual com fundamento em insuficiéncia
econdmica comprovada para custear um processo arbitral.

Sobre assunto distinto, no caso American Express Co. et
al v. Italian Colors Restaurant et al,*® o Supremo Tribunal
Norte Americano pugnou pelo efeito juridicamente vinculante
da convengao de arbitragem (courts “rigorously enforce”
arbitration agreements according to their terms) no caso
de desproporcionalidade entre os custos da arbitragem e
o valor do retorno (the plaintiff’s cost of individually arbitrating
a federal statutory claim exceeds the potential recovery).®

Assim, muito embora exista, nalguns casos, coincidéncia
de fundamentacdo, o objeto desta anélise ndo se confunde
com a questdo do bindmio custos/retorno como tratada
na ultima decisdo citada, assim se clarificando o verdadeiro
sentido e alcance da questdo que analisamos: determinar
os efeitos juridicos da insuficiéncia econdmica de uma das
partes numa convencdo de arbitragem valida e por isso
geradora de vinculos obrigacionais.

3. Da inexisténcia de um conflito de direitos

Como antecipamos, julgamos que a perspetiva essencial
de resolugdo do problema é contratual, sendo a dimensdo
conflituante entre os principios juridico-constitucionais de
acesso ao direito e a autonomia privada, sendo virtual, pelo
menos eventual.

Assim é porquanto o argumento do acesso ao direito sé
pode proceder nos casos em que a parte, sendo incapaz
de suportar os custos normais na litigancia arbitral, tem
na via judicial capacidade de o fazer: seja porque o valor
da litigancia é aqui comprovadamente menor, seja porque
é beneficiario de protegdo judiciaria.

Em todos os casos em que a capacidade econdmica para
litigar ndo seja afetada pela insténcia escolhida, falece o
argumento do acesso ao direito como fator de ponderagao
atendivel, tudo se reconduzindo ao problema infracons-
titucional de determinar se a insuficiéncia econémica de
uma das partes em arbitragem releva como causa de jus-
tificacdo do ndo cumprimento da convengao de arbitragem
nos termos da lei civil.

17 Tillman v. Rheingold, D.C. No. 2:09-cv-02017-VAP-RC, 9th Cir. NO. 13-56624, 2016. Esclarece contudo o Tribunal, na pagina 13 da decisdo, que [...] Our decision
that Tillman’s case may proceed does not mean that parties may refuse to arbitrate by choosing not to pay for arbitration. If Tillman had refused to pay for arbitration
despite having the capacity to do so, the district court probably could still have sought to compel arbitration under the FAA’s provision allowing such an order in the

event of a party’s “failure, neglect, or refusal” to arbitrate.
18 Veja-se o caso Am. Express Co. v. Italian Colors Rest. 570 U.S. (2013).

19 Também sobre esta questdo, Green Tree Financial Corp.-Ala. v. Randolph 531 U.S. 79 (2000).
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Dito de outro modo: se os custos da litigancia em arbitragem
forem equivalentes ou inferiores aos da instancia judicial, em
ambos os casos a parte estd capaz ou incapaz de litigar,
sendo o exercicio do direito indiferentemente cumprido numa
ou noutra instancia, e por isso ndo valendo aquele principio
para retirar eficacia a clausula arbitral.

Assim, o principio do acesso do direito, enquanto garantia
primaria de que ninguém pode ser privado de levar a sua
causa a tribunal, tem nesta questdao um lastro de aplica-
¢ao bastante limitado, ndo podendo ser, sem mais, con-
vocado como fator de ponderagao.

Desde logo, esta por demonstrar que os custos do tribunal
arbitral sejam por principio superiores aos custos do tribunal
judicial,?® pelo que o argumento do acesso ao direito s6 tem a
virtualidade de funcionar nos casos em que seja evidente que
a parte, ndo podendo pagar os custos da arbitragem, pode
comprovadamente comportar os custos do processo judicial,
ou, ndo podendo, &, todavia, beneficiario de apoio judicidrio.

Depois, notamos que na jurisdicdo portuguesa o principio
do acesso ao direito ndo é um valor absoluto?! e insuprivel,
sendo até genericamente limitado pelo préprio Estado no
contexto da litigancia judicial: veja-se a consagracdo, na Lei
n.©47/2007, de 28 de agosto, da regra geral inaplicabilidade
do instituto de protegdo juridica as pessoas coletivas com
fins lucrativos, assunto que se tratara em detalhe em arti-
culagdo com o Acérdéo n.° 86/2017 do Tribunal Constitucional.

Com efeito, a decisdo do Supremo Tribunal de Justica aqui
anotada foi proferida num contexto juridico-constitucional
conformador do principio da garantia da tutela jurisdicional
efetiva diferenciado daquele que foi instituido pelo Acordédo
n.% 86/2017, de 16 de fevereiro, do Tribunal Constitucional.

A data (26 de abril de 2016) o Tribunal perfilhou o enten-
dimento de que as pessoas coletivas que tenham sido ins-
tituidas por particulares para a realizacdo de atividades
econdémicas geradoras de lucros, devem, pela sua prépria
natureza encontrar-se dotadas de organizacdo financeira
que lhes permita fazer face aos custos da sua propria ati-
vidade, incluindo aqueles que possam eventualmente re-
sultar de uma litigdncia causada pelo seu giro comercial.?

Com base neste pressuposto, conclui-se que se a super-
veniente insuficiéncia econdémica de uma sociedade co-
mercial ndo justifica que o Estado |he assegure o acesso
a justica, entdo aquela também ndo podera arvorar-se no
beneficio, com o mesmo fundamento, da ineficacia da

convencdo de arbitragem, quer através do instituto da im-
possibilidade de cumprimento (artigo 790.° do Cdédigo
Civil), quer através da alteracdo das circunstancias (artigo
437.9 do Cédigo Civil).

Contudo, no mencionado Acdrddo n.°© 86/2017, o Tribunal
Constitucional julgou inconstitucional por violagdo do ar-
tigo 20.9, n.° 1, da Constituicdo da Republica Portuguesa,
a norma do artigo 7.9, n.° 3, da Lei n.% 34/2004, de 29
de julho, na redacdo dada pela Lei n.© 47/2007, de 28 de
agosto (Lei de Acesso ao Direito e aos Tribunais), na parte
em que recusa protecdo juridica a pessoas

coletivas com fins lucrativos, sem consideragdo pela con-
creta situagdo econdmica das mesmas.

O Tribunal Constitucional decidiu que merece censura a in-
terpretacao do artigo 7.9, n.° 3, da Lei do Acesso ao Direito
e aos Tribunais que denega justica as pessoas coletivas, pela
absoluta postergacdo do direito a protecado juridica em todas
as suas modalidades e seja qual for a sua condicdo econo-
mico-financeira, fundando o seu juizo de inconstitucionali-
dade por referéncia a Carta dos Direitos Fundamentais da
Unido Europeia, na qual se estabelece que deve ser “conce-
dida assisténcia judicidria a quem néo disponha de recursos
suficientes, na medida em que essa assisténcia seja neces-
sdria para garantir a efetividade do acesso a justica”.

Deste modo, foi sufragada a posigao adotada pelo Tribunal
de Justica da Unido Europeia que decidiu que o principio
da protecao jurisdicional efetiva deve ser interpretado no
sentido da possibilidade de concessdo de apoio judiciario
a pessoas coletivas, e que esse apoio pode abranger as
modalidades de dispensa de pagamento antecipado dos
encargos judiciais e/ou a assisténcia de um advogado.

Consequentemente, o Tribunal Constitucional julgou que
o principio da protecdo jurisdicional efetiva consagrado
afasta a ideia de uma necessaria incompatibilidade entre
0 apoio judiciario concedido a pessoas coletivas com fins
lucrativos e o bom funcionamento dos mercados concor-
renciais, salientando que aquele apoio pode constituir uma
condicao necessaria da efetividade de tutela jurisdicional.

No fundo, incumbe ao Tribunal verificar se os requisitos
da concessdo de apoio judicidrio constituem, no caso con-
creto, uma limitagdo do direito de acesso aos tribunais
suscetivel de prejudicar a esséncia desse direito, me-
diante um exercicio de razoavel proporcionalidade entre
0s meios utilizados e o objetivo prosseguido.

20 Sobre esta questdo, veja-se ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Quando a arbitragem deixa de ser a justica dos ricos, Advocatus, margo de 2017, pp-14-15.

21 Neste preciso sentido, PEbro MeTELLO DE NAPOLES, Efeitos Da Insolvéncia Na Convencgdo De Arbitragem, Insuficiéncia Econémica Das Partes Em Processo Arbitral, ob.
cit., p. 154, referindo este Autor que [...] se, para o préprio Estado, o principio do acesso a justica ndo passa por assegurar que sociedades em md situagdo
econdémica tenham a possibilidade de aceder aos tribunais, entdo a convengdo de arbitragem deixa de poder ser posta em causa através da alegacdo de insuficiéncia

econdémica (pelo menos com base em suposta inconstitucionalidade).

22 O racional subjacente ao entendimento perfilhado pelo Acérddo do Supremo Tribunal de Justica prende-se com a necessidade de apresentagdo a insolvéncia das
entidades que carecem de meios econémicos e que, sendo a sua atividade destinada a gerar lucros, devem deixar de a exercer. Este sentido veja-se JOAQUIM SHERMAN
Macepo, “Sobre a qualificagdo civil da incapacidade de suportar os custos do processo arbitral por uma das partes”, in Themis, n.° 16, Faculdade de Direito da Uni-

versidade Nova de Lisboa, 2009, pp. 245-278.
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Assim, hodiernamente, admite-se a possibilidade de con-
ceder apoio judiciario as pessoas coletivas com fins lucra-
tivos, impondo-se ao tribunal um juizo casuistico para
aferir: @) a situagdo do requerente, b) a sua situagdo de
insuficiéncia econémica e ¢) as circunstancias do litigio?3.

Em suma: no atual quadro juridico constitucional, a in-
suficiéncia econdmica de uma pessoa coletiva com fins
lucrativos para suportar os custos com a propositura de
uma acao judicial ou arbitral dependerd sempre da ale-
gacdo e prova dos factos consubstanciadores daquela
insuficiéncia.

Acrescentamos, nesta linha de ponderagao, que a arbitragem
oferece a vantagem de uma das partes poder financiar o
processo arbitral, substituindo-se a parte faltosa (artigo
17.9, n.0 5, LAV), pelo que é em abstrato mais favoravel
- pelo menos - as pessoas coletivas com fins lucrativos
em situagdo de insuficiéncia econdmica, por comparagdo
a um tribunal judicial.

Ora, especialmente relevante e atual, neste contexto,
é a tendéncia verificada em arbitragem internacional de
permitir e incentivar formas de third-party funding como
modo de resolver a tensdo conflituante, quando exista,
entre o acesso ao direito e a obrigacao de litigar em
arbitragem.?*

Se bem vemos a questdo, a circunstancia de se possi-
bilitar a celebragdo de contratos de financiamento de
terceiros tem respaldo essencial no tratamento a conferir
a questdo que nos ocupa: demonstrar a impossibilidade
econdmica de litigar em arbitragem implicara agora
fazer prova da incapacidade de obtengao de financiamento
externo.

Portanto, a insuficiéncia econémica assume uma dimen-
sdo interna - que implica a prova da incapacidade eco-
noémica para litigar em arbitragem e a demonstracdo de
capacidade para o fazer judicialmente - e uma dimensao
externa - referida a demonstragdo de que foram reali-
zados os melhores esforgos para obter financiamento de
terceiros.

Ora, o que se disse permite ja antecipar que nem todas
as situagdes de insuficiéncia econdmica de uma das par-
tes em arbitragem convocam o principio do acesso ao di-
reito como fundamento para recorrer a via judicial.

Em todos os casos que apontamos, inexiste verdadeira-
mente um conflito de direitos constitucionalmente rele-
vantes porquanto o principio do acesso ao direito ndo tem
espaco de operatividade, e, assim, tudo se reconduz a au-

tonomia privada (refletida no reconhecimento de efeitos
juridicos a convencdo de arbitragem) como Unico inte-
resse constitucional tutelado.

4. A resolucdao da convencgao de arbitragem
por justa causa e o principio da irrelevancia
da disparidade entre os custos judiciais

Identificada e superada a aparente tensdo dialética entre
principios constitucionais na qual se entreteceu a decisdo
em aprecgo, centramo-nos na dimensdo juridico-civilistica
da invocacdo da insuficiéncia econdmica para postergagao
de uma convengdo de arbitragem.

Antes, porém, importa referir que a convengdo de arbitragem
enquanto negodcio juridico apresenta-se como uma mani-
festacdo do principio da autonomia privada, estruturante
do direito civil portugués, na sua dimensdo mais evidente
da liberdade contratual. Este principio caracteriza-se pelo
poder intersubjetivo reconhecido aos particulares de au-
torregularem os seus interesses e de autogovernarem a sua
esfera juridica.?®

Em virtude da sua ligagdo com as funcionalidades do sis-
tema econdmico-social, o principio da liberdade contratual,
embora ndo consagrado expressamente na Constituigao,
estd implicado em preceitos constitucionais integradores
da constituicdo econémica. A tutela constitucional da liber-
dade contratual decorre do reconhecimento da iniciativa
privada (artigo 61.9), devendo esta norma articular-se com
as aquelas que consagram a propriedade privada (artigos
62.0 e 89.90).

Como acima se enunciou, como forma de enquadramento
da relevancia dada a superveniente incapacidade finan-
ceira da parte de uma convencdo de arbitragem, o pre-
sente Acérddo do Supremo Tribunal de Justica exp06s duas
solugdes de direito comparado que se antagonizam, sem
que tenha optado descomplexadamente por nenhuma
delas, o que, em nosso parecer, frustrou a decisdo quanto
a questdo essencial do caso concreto.

Tributario de um entendimento favoravel a invocagéo da
superveniente insuficiéncia econdmica da parte como fun-
damento para a resolugdao da convencao de arbitragem
por justa, o direito alemdo admite que, por circunstancias
anormais ou excecionais, ndo seja exigivel o respeito pela
clausula compromisséria e a submissao a jurisdigdo arbi-
tral, nomeadamente quando este meio de resolugdo de li-
tigios ja ndo esteja no alcance econdmico-financeira de
uma das partes.

23 Com pertinéncia, salienta-se que o Acérddo n.© 86/2017 consagra um regresso ao regime normativo originario, preceituado pela redagdo inicial da LADT que previa
o direito a protegdo juridica das pessoas coletivas, na modalidade de apoio judiciadrio, mediante prova da sua insuficiéncia econémica, sem que se verificasse

qualquer discriminagdo quanto a sua finalidade.

24 Sobre esta questdo, detalhadamente, Jonas von GoELER, Third-Party Funding in International Arbitration and Its Impact on Procedure, in International Arbitration

Law Library Series Volume 35, 2016, Kluwer Law International.

25 CARrLOS ALBERTO DA MoTA PiNTO, Teoria Geral de Direito Civil, 4.2 edigdo, por ANTONIO PINTO MONTEIRO € PAuLo MoTa PinTo, Coimbra, Coimbra Editora, 2005, p. 102.
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O sentido da supra citada jurisprudéncia alema (vide
supra Capitulo 2.) valoriza a relevancia juridica do empo-
brecimento em detrimento da sujeicdo a uma convengao
de arbitragem, afirmando que a ninguém deve ser negada
a efetivacdo dos seus direitos, reconhecendo-se a parte
desfavorecida ou desprovida de meios econémicos o di-
reito de se libertar de uma convencéo de arbitragem, me-
diante o preenchimento de determinados pressupostos?®.

Na medida em que o direito arbitral alemao (tal como o
portugués) ndo reconhece o direito ao apoio judiciario
num processo arbitral, estaria a parte incapaz de suportar
os custos de um processo de arbitragem e impossibilitada
de defender os seus direitos.

Situando-se nos antipodas da referida posicdo, a jurisprudén-
cia e doutrina inglesas (igualmente elencadas supra no Ca-
pitulo 2.) entendem ser irrelevante a disparidade que possa
existir entre os custos de arbitragem e os custos dos tribunais
comuns?’, proclamando-se que o principio da capacidade ou
incapacidade financeira de uma das partes da convengao de
arbitragem ndo é facto a ter consideracdo quanto ao indefe-
rimento de uma excecgado de pretericdo de tribunal arbitral.

Tendo a decisdo aqui anotada optado timidamente por
uma solugdo que ndo obstasse a paralisacdo dos efeitos
da convencgdo de arbitragem, embora pela via da afirma-
¢do do principio da competéncia dos tribunais arbitrais,
0 Supremo Tribunal de Justica deu um passo seguro na
superacdo do dogma juridico de que a arbitragem é uma
justica dos ricos.?®

A este proposito, importa realgar que as custas proces-
suais nos tribunais judiciais tém vindo, recentemente, a
ser criticadas por diversos operadores judiciarios, em vir-
tude do seu montante excessivo.

Como salienta Anténio Pedro Pinto Monteiro, aquilo que
deveria funcionar como uma taxa moderadora acaba por
ser, em certas situacbes, um entrave real no acesso a jus-
tica por parte de muitos cidaddos (especialmente em re-
lacdo aqueles que, apesar de ndo reunirem as condicées
para ter apoio judiciario, ndo tenham meios econémicos
para suportar as custas).?®

Assim, constata-se que os montantes avultados de custas
geram, além do mais, uma situagdo antitética, pois, em
muitas situages (sobretudo quando o valor do litigio for
elevado), os tribunais arbitrais acabam por ser mais baratos

do que os tribunais estaduais. Tendencialmente, a partir de
certo montante, o tribunal arbitral revela-se claramente
a melhor opgdo em termos de custas processuais.

E cada vez maior o niimero de casos em que afinal a alegada
justica dos ricos se revela mais barata do que a justica
praticada nos tribunais estaduais. Ou seja, para além de
mais rapida, confidencial, flexivel e com um maior grau
de especializagdo, a arbitragem &, ainda, em varios casos
mais barata do que a justica estadual.

Ou seja, num quadro juridico-constitucional de tendencial
afirmacgdo do principio de acesso ao direito (sobretudo, pela
admissibilidade da atribuicdo de apoio judicidrio a pessoas
coletivas com fins lucrativos) e num momento em que a
pratica forense descortina o esbatimento da disparidade
entre as custas processuais praticadas no tribunais judiciais
e as despendidas com as agdes arbitrais, impunha-se que
0 Supremo Tribunal de Justiga tivesse decidido sobre a
natureza juridica na eventual oponibilidade da insuficiéncia
econdémica a convengdo de arbitragem.

N&o o tendo feito, o Supremo Tribunal de Justiga ndo definiu
nenhuns critérios ou principios aferidores que balizem uma
solugdo. O resultado sera expectavel: sempre que uma em-
presa ndo pretenda sujeitar-se a um procedimento arbitral
- que em regra € mais expedito - por incumprimento con-
tratual, passa a possuir um interesse estratégico em avan-
gar com uma acao judicial em que invoque danos causados
pela outra parte em dimens&o superior ao das suas respon-
sabilidades, informando o tribunal de que esta numa situa-
cdo de insuficiéncia econdmica que a impede de recorrer
a arbitragem e até afirmando que a razdo nasce precisa-
mente dos danos que a outra parte lhe causou3°.

5. Convencao arbitral como negécio juridico
de cariz processual

5.1. Enquadramento: da producao de efeitos juridi-
camente vinculantes para os sujeitos envolvidos

Como vimos, a convencgdo arbitral tem a sua génese no
império da vontade das partes, sendo a arbitragem uma
jurisdigdo contratual privada.

A arbitragem tem natureza jurisdicional na medida em que
a sua funcdo é desempenhada através de poder de decisdo
de litigios exercidos por uma instancia neutral. Por seu

26 JOoAQUIM SHERMAN DE MACEDO, op. cit, p. 231.
27 ROBERT MERKIN, Arbitration Law, 2004, p. 274.

28 ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Quando a arbitragem deixa de ser a justica dos ricos, Advocatus, margo de 2017, pp-14-15.

29 ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Op. cit., p.14.

30 José Miguel Judice salienta ainda que «O resultado desta opgdo - sobretudo se acompanha por uma anti-arbitration injunction que o nosso sistema nédo proibe -
sera colocar o credor que conhega o seu bom direito num dilema complexo: optar por contestar o processo judicial apenas com fundamento na excegdo de pretericdo
do tribunal arbitral e na falta de fundamento para aplicar o acérdédo sob comentario, mas com isso perder muito tempo (pois a questéo ird acabar na justica cons-
titucional) e correndo o risco - se ndo atacar a questdo efundo - de decair no processo se a doutrina do TC for aplicada; ou entdo, desistir de invocar a excegao,
confiar que ela ndo podera ser conhecivel oficiosamente e que nenhum terceiro a venha invocar numa intervengdo processual relevante, mas neste caso abdicando
da arbitragem». (Jost MiGUEL JUpICE, “Anotagdo ao Acérddo 311/08 do Tribunal Constitucional”, in Revista Internacional de Arbitragem e Conciliagdo, Ano II, Coimbra,

Almedina, p. 183-186).
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turno, tem natureza contratual privada, porque os tribu-
nais arbitrais sdo criados em conformidade com as con-
vengdes de arbitragem, que constituem a fonte dos seus
poderes e delimitam o dmbito da respetiva competéncia.

As convencles de arbitragem sdo negocios juridicos bila-
terais, quer estejam inseridas, como clausulas compro-
missdrias, em contratos de contelldo mais amplos, quer
sejam estipuladas de modo auténomo, como geralmente
sucede com 0s compromissos arbitrais. S3o contratos de-
finitivos, porque a eficacia entre as partes ndo depende
da celebragao de qualquer contrato posterior devido.

Desta convengao emerge um direito potestativo para cada
uma das partes, cujo conteldo consiste na faculdade de
fazer constituir um tribunal arbitral para julgamento de certo
litigio que, a data da convengéo, tanto pode ser atual como
futuro - trata-se do efeito positivo central da convengao de
arbitragem (artigos 11.9 e 12.9 da Lei da Arbitragem Volun-
taria), bem como o efeito lateral de interrupgdo da prescri-
¢do pelo compromisso arbitral (artigo 324.9, n.° 1 do Cddigo
Civil). Por seu turno, o efeito negativo decorre da faculdade
de invocar a excegdo de pretericdo do tribunal arbitral3'/32,

Portanto, conclui-se que a parte contra quem o mesmo é
exercido ndo pode sendo sujeitar-se ao respetivo exerci-
cio, na medida da vinculacdo operada pela mesma con-
vengdo de arbitragem. Por conseguinte, é esta vinculagdo
ou sujeicdo que sera violada quando uma das partes da
convengdo resolva nos Tribunais Comuns uma agado res-
peitante a um litigio previsto na mesma convengao.

Dito de outro modo, a convencdo de arbitragem é um ne-
gécio juridico gerador de direitos e obrigagGes juridicamente
vinculantes para as partes que, em regra, se encontra sub-
metida ao principio geral de pacta sunt servanda.

5.2. Principio da prioridade do cumprimento e
irrelevancia da impossibilidade relativa como
causa justificativa de afastamento da convengao
arbitral (artigo 790.° cc)

Caracterizada a natureza do vinculo negocial em causa
importa analisar, como o deveria ter ponderado e decidido
o Acérddo em aprego, relativamente a dicotomia existente
entre o principio da prioridade do cumprimento das obri-
gagles contratuais e a invocacao da relevancia da diffi-

cultas praestandi como causa justificativa do afastamento
da convengdo arbitral, nos termos do disposto no artigo
790.° do Cddigo Civil.

Desde ja se antecipa que entendemos que a incapacidade
econdmica superveniente ndo se configura como justa
causa pois ndo se consubstancia numa situagao de impos-
sibilidade objetiva de cumprimento da obrigagdo.

Em primeiro lugar, constata-se que uma alteragdo da situa-
¢do economica do devedor se trata de um facto temporario,
a menos que estejamos em presenga de acontecimentos
que contendam coma a inevitavel probabilidade do devedor
ndo poder alcangcar uma melhoria da sua condicao.

Como acontece quando o devedor é confrontado com uma
incapacidade fisica definitiva e absoluta, perante proibicdao
legal do exercicio de respetiva declaragdo de insolvéncia,
sem que haja sido submetido ou aprovado qualquer plano
de recuperacdo. Neste sentido, a mera incapacidade de
prover os custos de um processo arbitral, mesmo que o
devedor se encontre nas condicdes legais previstas para
a concessdo de apoio judiciario, ndo pode ser considerada
como um facto definitivo.

Em segundo lugar, verifica-se que a difficultas praestandi
€ um facto subjetivo, porque eminentemente respeitante
ao devedor. Em abono deste entendimento estd a trans-
missibilidade entre vivos da posigao contratual (quer esta
se apresente como compromisso arbitral sob a forma de
uma clausula compromissoria), cessao de créditos ou as-
suncao liberatoria de divida. Seja como for, tinha sempre
o devedor a possibilidade de se fazer substituir por terceiro
no pagamento dos custos de arbitragem.

Em terceiro lugar, importa aferir se a insuficiéncia econémica
superveniente se tornou efetiva e verdadeiramente impossivel,
quer fisica quer legalmente. A este respeito, vale a pena
referir que o facto de o cumprimento se ter tornado extraor-
dinariamente oneroso ou excessivamente dificil (a difficultas
praestandi), ndo acarreta a extingdo da obrigagdo por im-
possibilidade33. Acresce que esta dificuldade e onerosidade
excessiva advém, em regra, de circunstancias externas ao
devedor mas relacionadas com a prestagao.

Em apertada sintese, concluimos que a mera falta de
liquidez ou até a insolvéncia do devedor ndo pode consi-
derar-se como impossibilidade da prestacao. Esta pode ser

31 CArLOS FERREIRA DE ALMEIDA, “Convengado de Arbitragem: Conteldo e Efeitos”, in I Congresso do Centro de Arbitragem da Cdmara de Comércio e Industria Portuguesa,

Centro de Arbitragem Comercial, Coimbra, Almedina, 2007, pp. 82-83 e 93.

32 No mesmo sentido, Raul Ventura refere que “A criacdo desses direitos potestativos é permitida pelas leis que admitem os tribunais arbitrais. Essas mesmas leis criam o
efeito negativo reflexo — exclusdo da competéncia dos tribunais estaduais para o conhecimento do mesmo litigio. A excegdo de convengéo de arbitragem -, arguida contra
a parte na dita convengdo que proponha a agdo no tribunal estadual, ndo aciona o incumprimento de uma obrigacdo do demandante, antes efetiva o direito potestativo
do demandado. A efetivacdo do direto potestativo, mas agora do demandante, destinam-se os preceitos legais que permitam vencer a resisténcia do demandado quanto
a constituicdo do tribunal arbitral” (RauL VENTURA, Convencao de Arbitragem, consultado em https://portal.oa.pt/upl/{1fb76b36-575c-4576-8102-6b41e874c208}.pdf, pp.

296-301).

33 Neste sentido veja-se JoaQuIM SHERMAN DE MACEDO, op. cit., p. 238. Em sentido contrario pugnou a doutrina alema do Limite do Sacrificio (Opfergrenze), que consi-
derava liberatéria a mera impossibilidade relativa reputando o devedor apenas obrigado a despender aqueles esforgos e gastos que sdo de exigir-lhe segundo a boa
fé. O devedor n&do se encontraria adstrito a esforcar-se para além desse limite de sacrificio. Esta posigéo foi defendida entre nds por Vaz Serra (cfr. Luis MeNEzES

LertAo, Direito das Obrigagdes, Vol. 11, 2.2 Edigdo, Almedina, p. 112).
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uma razao para se evitar expor (o devedor e determinados
bens) a execugdo, mas ndo a condenagao.

5.3. Oponibilidade da situagdo de superveniéncia
econdmica e distribuicdo do 6nus da prova

Ao invés, entendemos que a situagdo de superveniéncia
econdmica se pode opor ao cumprimento da clausula ar-
bitral, desde que se encontrem verificados os pressupos-
tos normativos do regime da alteragdo das circunsténcias
do contrato, estabelecidos no artigo 437.° do Cédigo Civil.

O artigo 437.9, n.° 1 do Cddigo Civil preceitua que [s]e as cir-
cunsténcias em que as partes fundaram a decisdo de contra-
tar tiverem sofrido uma alteragcdo normal, tem a parte lesada
direito a resolucdo o contrato, ou a modificacdo dele segundo
Jjuizos de equidade, desde que a exigéncia das obrigacées por
ela assumidas afete gravemente os principios da boa fé e ndo
esteja coberta pelos riscos préprios do contrato.

Em primeiro lugar, na celebragdo de uma convengdo de
arbitragem, especificamente se se tratar de uma clausula
compromissoria, é de admitir que a vontade das partes
na tutela juridica dos seus direitos através do aciona-
mento do tribunal arbitral se conformou com um juizo re-
lativo a suficiéncia de meios financeiros para o efeito. Por
esta razao, propendemos para considerar que a disponi-
bilidade de meios para desencadear a arbitragem integra
a causa objetiva do negdcio juridico autdbnomo que cons-
titui a convengao de arbitragem.

Quanto a anormalidade da alteracdo, esta deve ser conside-
rada apenas quando se tratar de uma mudancga de econd-
mica significativa que coloque a parte de uma convencdo de
arbitragem em condicdes de poder requerer apoio judiciario
caso o litigio devesse ser apreciado nos tribunais comuns.
Isto é, a parte da convengdo deve sofrer uma alteracao
financeira que se subtraia ao seu normal funcionamento
ou a série natural dos acontecimentos.

No que concerne a lesdo da parte em cuja esfera se verifi-
cou a superveniente incapacidade econdémica traduz-se no
sacrificio contratual que é imposto a parte em insuficiéncia
financeira. A inexigibilidade da observéncia da obrigacdo
(nos termos em que a mesma se encontra predisposta) a
luz dos principios da boa-fé decorre dessa lesdo.

Finalmente, quanto a sua exclusdo dos riscos proprios do con-
trato, isto &, da convencao de arbitragem, entendemos que
a insuficiéncia econdmica de uma das partes, enquanto cir-
cunstancia relativa ao incumprimento, ndo faz parte dos ris-
cos proéprios resultantes da convencao de arbitragem, ligados
as vicissitudes da constituicdo, funcionamento, atividade do
tribunal arbitral, ao risco de inarbitrabilidade do litigio.

Verifica-se que o presente regime da alteragao das circuns-
tancias, além de salvaguardar de forma mais eficaz o equili-
brio contratual, enquadra adequadamente a superveniéncia

de uma situacao econdmica que impossibilita uma parte de
suportar a constituicao e funcionamento de um tribunal
arbitral. Por ultimo, trata-se de um regime que possibilita a
contraparte optar pela modificagao dos termos da convengao,
reposicionando as partes em termos do equilibrio contratual.

O problema a resolver prende-se com a capacidade de su-
portar os custos da constituicdo e funcionamento do tri-
bunal arbitral, ou seja, os custos como os honorarios dos
arbitros e os encargos administrativos conexos com a ins-
trucao e julgamento da causa arbitral.

Como acima ja aludimos, a convencao de arbitragem pode
regular diretamente esta matéria, remetendo para um re-
gulamento de um centro de arbitragem institucionalizada
ou ainda podera a mesma estar sujeita a determinagdo su-
pletiva pelos arbitros. Em todo o caso, ndo se torna sequer
necessario invocar a igualdade das partes, como principio
fundamental a observar na Arbitragem (artigo 16.9, a),
LAV), para sustentar a naturalidade ou inevitabilidade da
reparticdo em partes iguais do adiamento dos custos da
constituicao e funcionamento do tribunal arbitral.

6. Consideracoes finais

A questdo essencial de saber que efeitos, se algum, produz
a insuficiéncia econdmica de uma das partes na validade
ou oponibilidade da convengao de arbitragem acarreta uma
analise juridica aturada em perspetiva constitucional e in-
fraconstitucional.

Com efeito, no contexto juridico-constitucional, verifica-
mos que nem todas as situagdes de insuficiéncia econd-
mica das partes convocam o principio do acesso ao direito
e da tutela jurisdicional efetiva, sendo de especial perti-
néncia a perspetiva deste direito quanto a pessoas cole-
tivas com fins lucrativos.

Em termos simples, entendemos preferivel uma solugdo as-
sente na observancia dos efeitos vinculativos da convencéo
de arbitragem do ponto de vista contratual, inexistindo nos
mais dos casos um verdadeiro conflito com o principio da
liberdade contratual como vertente da autodeterminacao.

Assim, tudo estd em saber se a superveniente insuficiéncia
econémica das partes constitui um fundamento de impossi-
bilidade de cumprimento por causa ndo imputavel ao devedor
nos termos do artigo 790.° do Cddigo Civil ou se se admite a
sua reconducdo ao regime da alteracdo das circunstancias do
contrato, estabelecido no artigo 437.° do Cddigo Civil.

Tudo considerado, entendemos que o desenlace correto da
questdo passara por afirmar genericamente a produgdo de
efeitos juridicamente vinculantes da convencgdo de arbitra-
gem em casos de superveniente insuficiéncia econdmica
de uma das partes em arbitragem, admitindo-se, todavia,
sua a oponibilidade ao cumprimento de clausula arbitral
por via do enquadramento no artigo 437.° do Cddigo Civil.
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Notas sobre arbitragem, arbitramento e dispute boards
REsp No. 1.569.422/RJ do STJ brasileiro de 26 de Abril de 2016

Superior Tribunal de Justica Brasileiro,

Recurso Especial n.°: 1.569.422 - R] (2015/0177694-9)*
Relator: Ministro Marco Aurélio Bellizze

Ementa:

Recurso Especial. Clausula Compromissoria Veiculada Em
Documento Apartado Do Instrumento Contratual Subja-
cente (Meio Epistolar). Aposicdao De Assinatura No Docu-
mento. Desnecessidade. Anuéncia Inequivoca Sobre A
Convengao De Arbitragem. Reconhecimento. Disposicao
Contratual Que Delega A Terceiro A Solugdo De Especifica
Controvérsia (Valor Da Participagdo Acionaria A Ser Adqui-
rida), Cuja Decisdo Seria Final, Definitiva E Acatada Pelas
Partes. Clausula Compromisséria, Ainda Que Vazia, Apta A
Subtrair Do Poder Judicidrio O Julgamento Da Questao.
Efeito Negativo. Observancia. Pretensdo Acerca Do Cum-
primento Da Obrigacdo Assumida. Resisténcia Da Parte
Demandada. Inexisténcia. Extincdo Do Processo, Sem Jul-
gamento De Mérito. Necessidade. Recurso Provido.

1. Sob o aspecto formal, a Unica exigéncia tecida pela lei
de regéncia para o estabelecimento da convencdo de arbi-
tragem, por meio de clausula compromissoéria - em ndo se
tratando de contrato de adesdo -, é que esta se dé por es-
crito, seja no bojo do prdprio instrumento contratual, seja
em documento apartado. O art. 4° da Lei n. 9.307/96
ndo especifica qual seria este documento idéneo a veicular
a convengdo de arbitragem, ndo se afigurando possivel ao
intérprete restringir o meio eleito pelas partes, inclusive,
v.g., 0 meio epistolar. Evidenciada a natureza contratual
da clausula compromisséria (autbnoma em relagédo ao con-
trato subjacente), afigura-se indispensavel que as partes
contratantes, com ela, consintam.

1.1 De se destacar que a manifestacao de vontade das par-
tes contratantes, destinada especificamente a anuir com a
convencao de arbitragem, pode se dar, de igual modo, de
inUmeras formas, e ndo apenas por meio da aposicdo das
assinaturas das partes no documento em que inserta. Ab-
solutamente possivel, por conseguinte, a partir do contexto
das negociacdes entabuladas entre as partes, aferir se elas,
efetivamente, assentiram com a convencao de arbitragem.

2. Por meio da cldusula compromisséria, as partes signata-
rias ajustam convengao de arbitragem para solver eventuais
conflitos de interesses, determinados ou ndo, advindos de
uma relacdo contratual subjacente, cuja decisdo a ser pro-
latada assume eficacia de sentenca judicial. Desse modo,
com esteio no principio da autonomia da vontade, os con-
tratantes elegem um terceiro - o arbitro, que pode ser qual-
quer pessoa que detenha, naturalmente, a confianga das

partes -, para dirimir, em definitivo, a controvérsia a ele
submetida. Como método alternativo de solucdo de litigios,
o estabelecimento da convencdo de arbitragem produz, de
imediato, dois efeitos bem definidos. O primeiro, positivo,
consiste na submissdo das partes a via arbitral, para solver
eventuais controvérsias advindas da relacdo contratual sub-
jacente (em se tratando de clausula compromissoéria). O se-
gundo, negativo, refere-se a subtracdo do Poder Judiciario
em conhecer do conflito de interesses que as partes tenham
reservado ao julgamento dos arbitros.

2.1 Afigura-se absolutamente possivel que as partes, por
anteverem futuras e pontuais divergéncias ao longo da
consecucao do objeto contratual, ou por conveniéncia/ne-
cessidade em nao se fixar, de imediato, todos os elementos
negociais, ajustem, no proprio contrato, a delegagdo da so-
lucdo de tais conflitos a um terceiro ou a um comité criado
para tal escopo e, também com esteio no principio da au-
tonomia de vontades, disponham sobre o carater de tal
decisdo, se meramente consultiva; se destinada a resolver
a contenda imediatamente, sem prejuizo de a questao ser
levada posteriormente a arbitragem ou a Justica Publica,
ou se vinculativa e definitiva, disposicdo contratual que, em
qualquer circunstancia - ressalvado, por dbvio, se existente
algum vicio de consentimento, - deve ser detidamente
observada.

2.2, Sera, portanto, a partir da natureza conferida pelas
partes a decisdo do terceiro ou do comité criado para o es-
copo de dirimir determinada controvérsia, respeitada a
autonomia dos contratantes, é que se podera inferir se se
esta, ou ndo, diante de um método alternativo de hetero-
composicao de conflitos de interesses.

2.3. No caso, para a especifica divergéncia quanto aos
valores das agles a serem adquiridas, as partes avenca-
ram que a correlata decisdo do terceiro/arbitro seria final,
definitiva e aceita pelas partes, o que encerra, inarreda-
velmente, convencgdo de arbitragem, ainda que vazia, a
merecer, necessariamente, o respaldo do Poder Judicia-
rio. Para tal propdsito, é irrelevante o termo utilizado na

"o

avenca (“avaliador”, “arbitrador”, etc).

3. As demandadas reconhecem, sem qualquer ressalva,
a obrigacdo de adquirir a participagdo acionaria, assumida
por ocasido do acordo de unificagao das companhias de
navegacao, nos moldes dispostos na Primeira Carta a ele
anexada, ndo se eximindo, é certo, de seu cumprimento.
Pugnam, tdo-somente, que se observe a integralidade das
disposicGes insertas na aludida correspondéncia, notada-
mente em relagao ao valor das acdes a serem adquiridas,
no que reside propriamente a controvérsia, cuja solucao,
como visto, foi atribuida a arbitragem, de modo definitivo
e irrevogavel, de modo a subtrair do Poder Judicidrio o
julgamento da questdo. Ressai evidenciado, no ponto, a
propria auséncia do interesse de agir.

1 O presente Acérddo encontra-se disponivel em: https://ww?2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=ATC&sequencial=64046199&num_registro

=2015017769498&data=20160830&tipo=518&formato=PDF.
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3.1 A jurisdigdo estatal, caso haja resisténcia de qualquer
das partes em implementar a arbitragem convencionada -
0 que, por ora, apenas se pode atribuir ao proprio deman-
dante - podera, como visto, ser acionada para o exclusivo
proposito de efetivar a instauragdo da arbitragem, a quem
cabera solver a controvérsia reservada pelas partes, con-
forme disp&e o art. 7° da Lei n. 9.307/96.

4. Recurso especial provido, para extinguir o processo sem
julgamento de mérito.

ACORDAO:

“Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Mi-
nistros da Terceira Turma do Superior Tribunal de Justiga,
na conformidade dos votos e das notas taquigraficas a se-
guir, por maioria, dar provimento ao recurso especial, nos
termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Vencidos os Srs. Ministros Ricardo Villas Béas Cueva e Jodo
Otavio de Noronha (Presidente). Votaram com o Sr. Minis-
tro Marco Aurélio Bellizze os Srs. Ministros Paulo de Tarso
Sanseverino e Moura Ribeiro.

Brasilia, 26 de abril de 2016 (data do julgamento).

MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE, Relator”

Resumo:

Trata-se de Recurso Especial contra acérddo proferido pelo
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro.

Em 14 de setembro de 1995, Haakon Lorentzen, Erling
Sven Lorentzen e Lorentzen Empreendimentos S.A.
(“Lorentzen”) e Hugo Pedro de Figueiredo (“Sr. Hugo”)
firmaram protocolo de incorporacdo da empresa Norinter
pela Norsul (“Protocolo”). Na mesma data, Lorentzem
emitiram Carta-Compromisso em favor do Sr. Hugo, na
qual se comprometeram a adquirir 7% das agGes ordina-
rias (em um total de 25%) de titularidade do Sr. Hugo,
emitidas pela Companhia de Navegacao Norsul, da qual
também sdo acionistas.

Subjaz a este recurso especial acdo ordinaria promovida
pelo Sr. Hugo em face de Lorentzen, a qual teve por escopo:

(i) a declaracado judicial de que “os réus se obrigaram,
por meio da Primeira Carta [...], a adquirir acdes
ordinarias da Norsul, de titularidade do Sr. Hugo,
equivalentes a 7% (sete por cento) do capital social
da Nova Norsul.

(ii) a apuracao do valor de mercado da Norsul, tal como
descrito na Primeira Carta, por meio de pericia técnica
a ser determinada por esse MM. Juizo; e

(iii) condenagao dos demandados a cumprir a obrigagao
assumida em carta-compromisso emitida em 14 de
setembro de 1995, em que se comprometeram a ad-
quirir 7% das agdes ordinarias (em um total de 25%)
de titularidade do autor, emitidas pela Companhia de
Navegacao Norsul, da qual também sdo acionistas.

Especificamente, na agao subjacente, o S. Hugo descreveu
que, na referida Carta-Compromisso, Lorentzen teriam se
obrigado a adquirir agdes de titularidade do Sr. Hugo “equi-
valentes a 7% do total das agdes ordinarias da Nova Nor-
sul, sendo a Unica condicdo para o exercicio da Opgdo o
encerramento da atuacao do Sr. Hugo como principal exe-
cutivo da Companhia”.

Ainda, a Carta preveria que, exercida a Opgdo e, caso as
partes ndo chegassem, no prazo de trinta dias, a um con-
senso quanto ao valor de mercado da Norsul quando do
exercicio da Opgao pelo Sr. Hugo, o seguinte procedimento
deveria ser seguido: “seriam nomeados dois avaliadores
- cada parte indicaria um -, para que estes, em carater
definitivo, fixassem o valor de mercado das acgdes. A
partir de tal arbitramento haveria um prazo de 90
(noventa) dias para o pagamento em favor do Sr. Hugo
do valor apurado das agées pela OLSA e pelos Srs. Erling
e Haakon".

Em contestagao, Lorentzen rebateram todas as pretensdes
do Sr. Hugo. Em sede preliminar, pleitearam: (i) a existéncia
de convencao de arbitragem, fato que retira do Poder
Judiciario a competéncia para analisar a questao; (ii) a im-
possibilidade juridica do pedido de pericia como pedido
autéonomo da agdo de conhecimento; e (iii) a falta de in-
teresse de agir do Sr. Hugo, na medida em que Lorentzem
em momento algum se negaram a cumprir 0 COmpromisso
assumido perante o Sr. Hugo de comprar suas agdes da
Norsul.

O Juizo de Direito da 42 Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Rio de Janeiro rejeitou as preliminares suscitadas
por Lorentzen, sob os seguintes fundamentos:

[...] Quanto a preliminar de convencao de arbitragem,
rejeito-a, eis que ndo consta dos autos concordancia
expressa do aderente, nos termos do paragrafo
segundo do artigo 4° da Lei de Arbitragem.

Rejeito a questdo preliminar de impossibilidade
juridica do pedido, eis que os pedidos formulados
existem no mundo juridico, sendo passiveis, em
tese, de acolhimento.

As demais preliminares também merecem ser re-
Jjeitadas, uma vez que se confundem com o mérito
e com o mesmo devem ser apreciadas. Presentes
as condicdes de legitimidade para o exercicio
do direito de acdo e procedibilidade DECLARO
SANEADO o feito.
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Lorentzen interpuseram agravo de instrumento a esta
decisdo, ao qual o tribunal de origem negou provimento,
com base nos mesmos argumentos acima descritos em
ementa.

Em sede do Recurso Especial aqui analisado, os Recorren-
tes pleitearam violagdo dos Artigos 39, 40, § 20, 50 e 80 da
Lei n°® 9.307/96 (“Lei Brasileira de Arbitragem”), bem
como dos artigos165, 267, VI e VII, e 301, § 49, 458, 11 e
535 do Cédigo de Processo Civil.

Anotacao

Por maioria de votos, o Recurso Especial No. 1.569.422/R]
foi provido pela Terceira Turma do Superior Tribunal de Jus-
tica Brasileiro ("ST3").2

Afirmando que a controvérsia a ser dirimida tinha natureza
juridica, e ndo fatica, o voto vencedor delineou a lide da
seguinte forma:

A controvérsia submetida a esta Corte de Justica,
por sua vez, consiste em saber se a Carta enviada
pelos demandados ao demandante, em que se
comprometeram a adquirir suas agoes (e-STJ, fl.
68), — em conformidade com a remissao expres-
samente feita no acordo de unificacdo das com-
panhias de navegagao, subscrito por todas as partes
(e-ST1J, fls. 77-84) -, encerraria, entre suas dis-
posicées, clausula compromisséria arbitral, ao
dispor que, no caso de divergéncia sobre os valores
das acles, as partes nomeariam, cada qual, um
avaliador, que, por sua vez, indicaria um terceiro,
para tal definigdo.?

Assim, a Corte afirmou que o deslinde da controvérsia de-
mandaria determinar (i) num primeiro momento, “se a
clausula compromissédria de arbitragem, para seu estabe-
lecimento, exige a aposicdo da assinatura das partes sig-
natarias no documento em que inserta, ou a anuéncia dos
contratantes com o Juizo arbitral poderia ser extraida a
partir do contexto das negociacées entabuladas entre as
partes”; e (ii) subsequentemente, “se a clausula/disposicédo
contida na Carta enviada por Haakon Lorentzen, Erling
Sven Lorentzen e Lorentzen Empreendimentos S.A a Hugo
Pedro de Figueiredo consubstancia efetivamente uma clau-
sula compromisséria arbitral”.

Validade da Clausula Arbitral: é Essencial a
Assinatura?

A primeira questdo colocada pela Corte foi objeto de
menos controvérsia entre comentarios recentes a decisdo.®
No que tange a forma da clausula arbitral e da existéncia
de consentimento das partes, o STJ afirmou ndao haver
impedimento a instauracdo do procedimento arbitral, ja
que a Lei Brasileira de Arbitragem dispde apenas que a
cldusula arbitral deve constar por escrito, seja no préprio
documento contratual, seja em documento apartado.®
Restrigbes a este requisito formal existiriam somente se
a clausula arbitral estivesse inserta em contratos de ade-
sdo, de acordo com o artigo 49, § 20 da Lei Brasileira de
Arbitragem.

Assim, o Ministro Bellizze concluiu ser desnecessaria assi-
natura do proprio documento em que esta inserta a clau-
sula arbitral. Isto porque a Carta-Compromisso nao poderia
ser analisada isoladamente, ja que o Acordo de Incorpora-
cao fazia referéncia a aludida Carta. Assim, decidiu-se que
a Carta-Compromisso em analise ndo configurava contrato
de adesdo.

Segundo o Ministro Bellizze,

[...] a doutrina especializada ndo diverge no tocante
a possibilidade de a clausula compromisséria en-
contrar-se inserta em documento apartado do ins-
trumento contratual a ele relacionado, inclusive em
correspondéncias, telegramas, etc, casos em que
a aceitagdo do destinatario deve encontrar-se, por
qualquer outro meio, devidamente demonstrado.”

Outrossim, entendeu-se ser possivel extrair o consenti-
mento das partes a clausula arbitral a partir da analise das

2 Os Ministros Paulo de Tarso Sanseverino e Moura Ribeiro votaram com o Relator, Ministro Marco Aurélio Bellizze. Os Ministros Ricardo Villas Béas Cueva e Jodo Otavio

de Noronha foram vencidos.

3 Superior Tribunal de Justica Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acdrddo, p. 8.
Superior Tribunal de Justiga Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acérddo, p. 9.

5 Ver CHRISTIAN SAHB BATISTA LoPES E LucAs SAvio OLIVEIRA DA Siwva, “Jurisprudéncia Estatal Nacional Comentada, Comentério ao Recurso Especial n°® 1.569.422/RJ", in
Revista Brasileira de Arbitragem, No. 52, out./dez. 2016, pp. 146-148; Francisco PauLo be CResCENzO MARINO, “Arbitramento, Arbitragem e Dispute Boards: o Papel do
Terceiro na Determinagdo do Prego em Opgdo de Venda de AgBes”, in Revista Brasileira de Arbitragem, No. 54, abr/jun 2017, pp. 13-14.

Superior Tribunal de Justiga Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acérd&o, p. 10.
7  Superior Tribunal de Justica Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acdrddo, pp. 11-12.
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negociagdes que tiveram. Assim, o contexto negocial da
Carta-Compromisso demonstraria que, ainda que ndo tivesse
assinado a referida Carta, o Sr. Hugo consentiu com seus
termos, jé que o documento constava como anexo ao Acordo
de Incorporagdo, este sim assinado por todos.

Em conclusdo, a decisdo quanto a este ponto parece acer-
tada, ja que cristalizou entendimento de que o consen-
timento a clausula arbitral pode ser aferido a partir da
analise das negociagbes das partes.

Ademais, ainda que ndo expressamente mencionado nos
Votos, a decisdo pode iluminar debate a respeito da incor-
poracao por referéncia da clausula arbitral ao contrato prin-
cipal.® Diante disto, esta decisdo evidencia o alinhamento
da posicdo da jurisprudéncia brasileira com o entendimento
internacional acerca da possibilidade de a clausula arbitral
ser incorporada por referéncia.

Arbitragem, Arbitramento e Dispute Boards:
Termos Intercambiaveis?

Enquanto a decisdao quanto ao primeiro ponto acima parece
ter sido objeto de elogios, a segunda questdo analisada pela
Terceira Turma do STJ tem levantado maiores discordancias.

A clausula ora analisada assim dispoe:

Caso ndo seja acordado tal valor dentro de 30
(trinta) dias, as partes nomearao dois avaliado-
res (um indicado por cada parte), que apontarao
um terceiro, se necessario for, € no prazo de no
maximo 60 (sessenta) dias apresentardo o valor
de mercado para a(s) Empresa(s). A decisdo dos
avaliadores sera final, definitiva e acatada pelas
partes[.]

Ao tentar qualificar o acordo ora analisado, o Ministro Bellizze
vislumbrou o que descreveu como “inequivoca clausula
compromissoria”:

Na espécie, segundo convencionado pelas partes
contratantes, a eventual divergéncia sobre o valor
das acles pertencentes ao Sr. Hugo Pedro de Figuei-
redo, a serem adquiridas por Haakon Lorentzen,
Erling Sven Lorentzen e Lorentzen Empreendimentos
S.A, deve ser dirimida por um avaliador nomeado
por cada parte e, ndo havendo consenso, estes, em
conjunto, indicariam um terceiro, para tal propdsito,
cuja decisdo, segundo expressamente ajustado, seria
final e aceita pelas partes de modo definitivo.

Trata-se, pois, na compreenséo deste relator, de
inequivoca clausula compromisséria, por meio da

qual as partes signatarias convencionaram que a
controvérsia acerca da definigdo do valor das a¢bes
a serem adquiridas (conflito de interesses determi-
nado, portanto), advindos de uma relacdo contra-
tual subjacente (no caso, do acordo de unificacdo
das companhias de navegacao), deve ser decidida
por dois "avaliadores”, indicados por cada parte,
que, se necessario for, indicardo um terceiro para
tal propésito, cuja decisdo “'sera final, definitiva
e acatada pelas partes”.

Efetivamente, com esteio no principio da autono-
mia da vontade, os contratantes, ao elegerem um
terceiro para, em definitivo e em sua substituigado,
solver especifica controvérsia advinda no bojo de
uma relacdo contratual, estabeleceram, inarreda-
velmente, uma convencgdo de arbitragem, por meio
de clausula compromissoéria. Para tal propdsito, é
irrelevante, o termo utilizado na avenca (“avalia-

7o

dor”, “arbitrador”, etc).

[...]

Se assim ajustaram as partes em delegar a so-
lucao de especifica controvérsia a um terceiro,
cuja decisao seria final, definitiva e por elas
acatadas, ndo cabe ao Poder Judiciario imis-
cuir-se nessa tarefa, podendo, quando muito,
ser acionado para efetivar o cumprimento da

convencgao de arbitragem.®

Desta forma, o voto vencedor entendeu que seria irrelevante
diferenciacdo dos termos “avaliador” e “arbitro”, os quais
estariam incumbidos de resolver a “controvérsia acerca da
defini¢do do valor das acdes a serem adquiridas”. Por outro
lado, este voto atribuiu maior peso ao fato de que a natureza
da decisdo seria “final, definitiva e acatada pelas partes”.

Ademais, o Ministro Bellizze foi além ao levantar o instituto
dos dispute boards, comparando-o ao presente caso da se-
guinte forma:

Sobre o termo “avaliador” utilizado pelos contratan-
tes - sem descurar da existéncia de alguma con-
trovérsia no &mbito doutrindrio -, este deve, sim,
ser compreendido como “arbitro”, na medida em
que, no caso dos autos, a ele se atribuiu a funcdo
de dirimir especifica controvérsia (decisdo sobre o
valor das agbes a serem adquiridas), com forca de
definitividade e em substituicdo as partes.

Efetivamente, afigura-se absolutamente possivel
que as partes, por anteverem futuras e pontuais
divergéncias ao longo da consecucdo do objeto
contratual, ou por conveniéncia/necessidade em

8  CHRISTIAN SAHB BATISTA LOPES E LUCAS SAviO OLIVEIRA DA SILvA, “Jurisprudéncia Estatal Nacional Comentada, Comentdrio ao Recurso Especial n° 1.569.422/RJ", in Revista

Brasileira de Arbitragem, No. 52, out./dez. 2016, p. 148.

9  Superior Tribunal de Justiga Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-RJ (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acdrdéo, pp. 19-21 (énfase no original).
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néo se fixar, de imediato, todos os elementos ne-
gociais, ajustem, no préprio contrato, a delegacdo
da solugéo de tais conflitos a um terceiro ou a um
comité criado para tal escopo e, também com
esteio no principio da autonomia de vontades,
disponham sobre o carater de tal deciséo.

Assim, com o propdsito de atender as particula-
ridades de cada contrato, notadamente naqueles
em que seus efeitos perduram ao longo do tempo,
as partes podem reputar necessario, sob o enfoque
da preservacdo do objeto contratual, ou mesmo
desejavel, sob o aspecto da manutencdo do am-
biente de cooperacgdo e parceria entre os contra-
tantes, que as pontuais divergéncias surgidas
nesse interregno sejam imediatamente dirimidas
por um terceiro ou um "“colegiado” criado para tal
propdsito.

Nesse contexto, os contratantes, ainda baseados no
principio da autonomia da vontade, devem estabe-
lecer a natureza conferida a decisdo a ser prolatada
pelo terceiro ou pelo “colegiado”, se meramente
consultiva, se destinada a resolver a contenda ime-
diatamente, sem prejuizo de a questdo ser levada
posteriormente a arbitragem ou a Justica Publica,
ou se vinculativa e definitiva, disposicdo contratual
que, em qualquer circunstéancia — ressalvado, por
Obvio, se existente algum vicio de consentimento -,
deve ser detidamente observada.

Ressalta-se, por oportuno, que a discussdo quanto
a existéncia ou ndo de distin¢do entre os aludidos
termos (“arbitro” x “arbitrador”, “avaliador”, “perito”,
etc.) remonta a propria génese dos chamados dis-

pute boards.

Na defini¢cdo de Arnoldo Wald, cuja licdo sera opor-
tunamente transcrita, “dispute boards” sdo painéis,
comités, ou conselhos para a solugdo de litigios
cujos membros sdo nomeados por ocasido da ce-
lebracdo do contrato e que acompanham a sua
execugdo até o fim, podendo, conforme o caso,
fazer recomendacoes (no caso dos Dispute Review
Boards, DRB) ou tomar decisées (Dispute Adjudi-
cation Boards — DAB), ou até tendo ambas as fun-
¢Oes (Combined Dispute Boards - CDB), conforme
0 caso, e dependendo dos poderes que lhes foram
outorgados pelas partes”. Esse método de solucdo
de conflitos foi concebido originariamente em meio
a contratacdo de grandes obras de construcdo, em
que as pontuais divergéncias ensejavam imediata
solugdo, aplicando-se, posteriormente, a outros
contratos, notadamente aqueles relacionados as
operacées societarias e aos interesses dos acio-
nistas, obtendo, inclusive, regulamentagdo da CCI
(Cémara Internacional de Comércio).

Sera, portanto, a partir da natureza conferida
pelas partes a decisdo do terceiro ou do comité
criado para o escopo de dirimir determinada con-
trovérsia, respeitada a autonomia dos contra-
tantes, é que se podera inferir se se esta, ou ndo,
diante de um método alternativo de heterocompo-
sicdo de conflitos de interesses. [...]

Na hipdtese dos autos, interessante notar que as
partes contratantes, cientes da complexidade da
operacdo societaria de unificacdo das companhias
de navegacao, assim como da necessidade de ma-
nutengao de um ambiente de cooperacdo e parce-
ria dos signatarios, chegaram a nomear um Comité
Consultivo para, em carater opinativo, dirimir as
questbes divergentes pontuais. Ressai evidente
que, nesse contexto, a deliberagcdo do Comité Con-
sultivo n&o teria, em principio, o conddo de vincu-
lar definitivamente as partes contratantes porque
assim ndo avengaram.

Diversamente, para a especifica divergéncia quanto
aos valores das acoes a serem adquiridas, na hipo-
tese de o Sr. Hugo Pedro de Figueiredo deixar o
cargo de executivo das companhias em questao, as
partes avencaram que a correlata decisdo do ter-
ceiro/arbitro seria final, definitiva e aceita pelas
partes, o que encerra, inarredavelmente, método
alternativo de heterocomposicdo, a merecer, neces-
sariamente, o respaldo do Poder Judiciario.°

A luz dos fatos do caso, bem como da Lei de Arbitragem,
0 acorddo proferido pela Terceira Turma do STJ suscita
alguns pontos de discussdo a serem analisados. Primei-
ramente, entendo que o acordo analisado pelo STJ ndo
consiste em clausula compromissoria, dadas a inexisténcia
de litigio a ser dirimido por arbitragem (Segao 1) e as con-
sequéncias da atribuicdo de efeitos de sentenca arbitral a
decisao de terceiro (Segao 2). Por fim, ressalto a diferenca
entre arbitragem, arbitramento e resolugao de conflitos por
dispute boards (Segao 3).

1. Da (in)existéncia de litigio

Como se pode depreender através dos trechos transcritos
acima, o voto condutor da maioria simplificou as diferengas
entre arbitragem e arbitramento. O Ministro Bellizze afir-
mou que:

[O] termo “avaliador” utilizado pelos contratantes
[...] deve, sim, ser compreendido como “arbitro”,
na medida em que, no caso dos autos, a ele se
atribuiu a fungéo de dirimir especifica controvérsia
(decisado sobre o valor das acbes a serem adquiri-
das), com forga de definitividade e em substituicdo
as partes. !t

10 Superior Tribunal de Justiga Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acérdéo, pp. 21-22, 26-27.
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Neste ponto, o seguinte trecho de correspondéncia
enviada pelo representante do Sr. Hugo aos Lorentzen é
esclarecedor:

[...] Ademais, contrariamente ao que foi afirmado
em sua carta, entendo néo existir qualquer dbice
legal ou mesmo pratico para que pudéssemos
prosseguir no processo de avaliacdo econémica
da Norsul, tal como regulado e previsto na carta-
-compromisso onde inserida a opgdo de venda
concedida a HPF. [...] Inicialmente, bastaria as
partes nomear seus respetivos avaliadores, a estes
obter as informacées necessdrias para produzir
sua avaliacdo do valor de mercado da Norsul,
segundo os critérios julgados por eles como aplica-
veis, somente cabendo a nomeacdo conjunta de
um terceiro avaliador caso as [sic] partes ndo che-
gassem [sic] um consenso baseado nos laudos
produzidos pelos avaliadores por elas escolhidos
anteriormente. Por mais singelo que seja essa des-
crigdo, sempre tivemos absoluta confianca de que
o procedimento de avaliagdo era capaz de produzir
o resultado almejado pelas partes.*?

A partir do trecho transcrito, percebe-se que o mandato
dos “avaliadores”, tanto aqueles indicados unilateralmente
pelas partes, quanto aquele terceiro a ser conjuntamente
por elas nomeado, era de tdo somente “produzir [...] ava-
liagdo do valor de mercado da Norsul”.

No caso em tela, o mandato dos “avaliadores” é bastante
especifico: determinar elemento material do negécio juri-
dico, qual seja, o valor de mercado da empresa. Ainda, as
partes autonomamente determinaram que tal opinido seria
“final" e “definitiva”, nos termos da clausula entdo anali-
sada pelo STJ.13

Juristas brasileiros ja se esforgaram em definir o conceito
de arbitramento e, ainda, distingui-lo daquele de arbitra-
gem. De acordo com Luiz Olavo Baptista, o arbitrador ndo
decide matéria de direito, mas tdo somente “[a]valia
aspectos de fato especificos de determinadas situacdes”.'*
O autor descreve que as partes podem incumbir o arbitrador
de “[estimar] o preco, a qualidade ou outro elemento qual-
quer do negoécio, integrando suas vontades”.'>

Conforme bem elucidado por Carlos Alberto Carmona:

A distingdo entre arbitro e arbitrador continua a ser
relevante nos dias que correm, e ndo por questoes
meramente académicas. Trata-se de estabelecer
e precisar fungoes e atividades diferentes (e para
isto serve a linguagem técnica). Quem nomeia um
arbitrador ndo quer substituir a atividade jurisdi-
cional estatal pela privada, mas almeja completar
0 negdcio juridico que nasceu (ou se tornou)
incompleto: seria o caso de estipular o preco do bem
vendido, ou delimitar o objeto do contrato. Quem
nomeia arbitro certamente esta buscando uma de-
cisdo autoritativa para o caso concreto, e espera
uma sentencga, com 0s mesmos requisitos e atri-
butos da decisdo emanada do Estado.®

Francisco Marino também relembra que a determinacgdo do
preco por terceiros consiste em negdcio juridico per rela-
tionem. Assim explicou:

A fim de englobar as hipéteses de determinacéo
incompleta do conteldo negocial, a teoria geral
do negdcio juridico construiu a figura do negdcio
juridico per relationem. Consoante o conceito
tradicional, esse pode ser definido como o ne-
gdcio juridico cujo conteddo é, no momento da
celebracdo, deixado parcialmente “"em branco”,
para que seja determinado no futuro. Essa parte
do contelido negocial, conquanto ainda ndo deter-
minada, é, desse modo, determinavel.’

Da mesma forma, entendo que a questao a ser dirimida pelo
expert ndo possui natureza juridica, mas somente técnico-
-factual. Neste caso, a determinagao a posteriori do valor de
mercado da empresa Norsul visa tdo-s6 garantir a eficacia
negocial das partes.'® Além disso, no caso em tela inexiste
litigio a ser dirimido por meio da arbitragem, requisito este
imposto pelo Artigo 1° da Lei de Arbitragem Brasileira.*®

Ainda, questiono se, caso instaurado procedimento arbitral
de acordo com a clausula em analise, este respeitara prin-
cipios basicos de devido processo legal, como contraditério
e ampla defesa, nos termos do Artigo 21, § 2° da Lei Bra-
sileira de Arbitragem.?°

11 Superior Tribunal de Justica Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, p. 753 do processo.

12 Superior Tribunal de Justiga Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-RJ (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, pp. 131-132 do processo (énfase adicionada).

13 A cldusula sob analise da Corte assim dispunha: “Caso ndo seja acordado tal valor dentro de 30 (trinta) dias, as partes nomeardo dois avaliadores (um indicado por
cada parte), que apontardo um terceiro, se necessario for, € no prazo de no maximo 60 (sessenta) dias apresentardo o valor de mercado para a(s) Empresa(s). A
decisdo dos avaliadores sera final, definitiva e acatada pelas partes[.]”

14 Luiz Oravo BaprTisTA, Arbitragem Comercial e Internacional, Lex Editora, 2011, p. 30.

15 Luiz Oravo BapTISTA, Arbitragem Comercial e Internacional, Lex Editora, 2011, p. 29.

16 CarLos ALBerTO CARMONA, Arbitragem e Processo: um Comentdrio a Lei n© 9.307/96, Editora Atlas, 2009, p. 228.

17 Francisco PauLo be CRESCENZO MARINO, “Arbitramento, Arbitragem e Dispute Boards: o Papel do Terceiro na Determinag&o do Preco em Opgé&o de Venda de Agbes”, in Re-
vista Brasileira de Arbitragem, No. 54, abr/jun 2017, pp. 23-24.

18 FRrANCISCO PauLo DE CRESCENZO MARINO, “Arbitramento, Arbitragem e Dispute Boards: o Papel do Terceiro na Determinagdo do Preco em Opgdo de Venda de AgGes”, in
Revista Brasileira de Arbitragem, No. 54, abr/jun 2017, p. 23, nota 41.

19 Lei 9.307/96, subsequentemente alterada pela Lei 13.129/2015, Artigo 1° (“As pessoas capazes de contratar poderdo valer-se da arbitragem para dirimir litigios
relativos a direitos patrimoniais disponiveis.”) (Enfase adicionada).

20

Lei 9.307/96, subsequentemente alterada pela Lei 13.129/2015, Artigo 21, § 2° (“Serdo, sempre, respeitados no procedimento arbitral os principios do contraditorio,
da igualdade das partes, da imparcialidade do arbitro e de seu livre convencimento.”).
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E de se notar que o voto vencido do Ministro Ricardo Villas
Bo6as Cueva interpretou corretamente o acordo das partes.
Assim entendeu o referido Ministro:

Alids, sequer seria necessario o exame de toda a
documentagdo carreada aos volumosos autos do
processo para concluir que ndo se trata de conven-
¢do de arbitragem, porquanto, da simples leitura
da clausula inserta na carta em foco, constata-se
que carece dos requisitos mais elementares para
a sua constituigao.

[...]1 [A] referida clausula remete a nomeacdo de
avaliadores, profissionais que, por definicdo, sdo
responsaveis simplesmente por realizar o calculo
do valor de um bem, e ndo de se substituir a von-
tade das partes dirimindo conflitos.

Logo, ndo ha elementos minimos para concluir que
o recorrido tenha, mediante manifestagdo de von-
tade, ainda que ulterior e em apartado, expressa-
mente demonstrado a sua intencdo de abrir méo
da jurisdicdo estatal e submeter esse ou qualquer
outro atrito relacionado as relagées juridicas que
envolvem as partes a um drgéo arbitral. [...]

De tudo quanto exposto, nota-se que, em verdade,
a mengéo feita no instrumento a indicagdo de ava-
liadores ndo passou de uma clausula de arbitra-
mento ou de peritagem, que, como cedico, por ndo
se confundir com a clausula de arbitragem, ndo tem
sua revisdo excluida da esfera judicial.?*

2. Da atribuicao de efeitos de sentencga
arbitral a decisdo de terceiro

Ao tratar da existéncia ou ndo de distingdo entre arbitro, ava-
liador e membros de dispute boards, o voto vencedor discor-
reu sobre os efeitos da decisdo a ser proferida por terceiro:

Serd, portanto, a partir da natureza conferida pelas
partes a decisdo do terceiro ou do comité criado

para o escopo de dirimir determinada controvérsia,
respeitada a autonomia dos contratantes, é que se
podera inferir se se esta, ou ndo, diante de um mé-
todo alternativo de heterocomposicdo de conflitos
de interesses.??

Neste trecho, o voto vencedor parece sugerir que as partes
poderao determinar os efeitos que a decisdo proferida por
terceiro tera, por respeito ao principio da autonomia da
vontade das partes.

Neste ponto, destaca-se a opinido de Francisco Marino, que
chama atencgdo a natureza vinculante do arbitramento. No
entanto, tal efeito vinculante teria efeito somente entre as
partes do negdcio juridico, ou seja, por forca de contrato.
Para ele, a obrigatoriedade da decisd@o do terceiro, para as
partes, consiste em eficacia natural deste instituto.?? Assim,
no caso sob analise, o acordo das partes de que “a decisdo
dos avaliadores sera final, definitiva e acatada pelas partes”,
ndo poderia, por si sd, atrair a jurisdicdo arbitral.?*

Assim, esta obrigatoriedade difere-se do efeito vinculativo
da sentenca arbitral, a qual ndo pode ser revisada pelo
Poder Judiciario.?> Conforme ilumina Luiz Olavo Baptista, o
arbitramento ndo tem carater decisdrio, podendo ser objeto
de revisdo judicial.?®

Por outro lado, a Lei Brasileira de Arbitragem dispde que a
sentenga arbitral constitui titulo executivo, caso seja conde-
natdria,?” em consonancia com o Cddigo de Processo Civil.28

Ao considerar que a clausula de arbitramento tratava-se,
na realidade, de clausula arbitral, o STJ determinou que
a decisdo a que o expert chegara tera efeito res judicata,
ja que sera caracterizada como sentenga arbitral.?® Por
consequéncia, ndo podera ser revisada pelo Judiciario, por
mais que permeada por erro, ma fé ou fraude.3°

Naturalmente, esta consequéncia é desfavoravel ao instituto
da arbitragem. Entendo que, assim como apontado por
Tiburcio e Barroso, a clausula compromissoria deve ser in-
terpretada de forma sistematica, a fim de se considerar as
demais disposigdes do contrato em que esta inserta.3! Assim,

21 Superior Tribunal de Justica Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acdérddo, pp. 34-35.
22 Superior Tribunal de Justica Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acérddo, p. 22.
23 Francisco PauLo pe CReSCENZO MARINO, “Arbitramento, Arbitragem e Dispute Boards: o Papel do Terceiro na Determinagao do Prego em Opgao de Venda de Agdes”, in Re-

vista Brasileira de Arbitragem, No. 54, abr/jun 2017, p. 21.

24 Francisco PauLo pe CRESCENZO MARINO, “Arbitramento, Arbitragem e Dispute Boards: o Papel do Terceiro na Determinagao do Prego em Opgao de Venda de Agdes”, in Re-

25

26
27

28

29

30

vista Brasileira de Arbitragem, No. 54, abr/jun 2017, p. 21.

Lei 9.307/96, subsequentemente alterada pela Lei 13.129/2015, Artigo 33 (“A parte interessada podera pleitear ao 6rgéo do Poder Judicidrio competente a declaragéo
de nulidade da sentenga arbitral, nos casos previstos nesta Lei.”).

Luiz OLavo BapTISTA, Arbitragem Comercial e Internacional, Lex Editora, 2011, p. 29.

Lei 9.307/96, subsequentemente alterada pela Lei 13.129/2015, Artigo 31 (“A sentenca arbitral produz, entre as partes e seus sucessores, os mesmos efeitos da sen-
tenca proferida pelos 6rgéos do Poder Judiciario e, sendo condenatdria, constitui titulo executivo.”).

Cddigo de Processo Civil Brasileiro, artigo 515: “S&o titulos executivos judiciais, cujo cumprimento dar-se-a de acordo com os artigos previstos neste Titulo: [...] VII
- a sentenca arbitral”.

Mauricio ALMEIDA PraDO, “Expert Determination in MA Transactions”, in Dispute Prevention and Settlement through Expert Determination and Dispute Boards, ICC
Dossier, 2017, p. 41, § 12.

Mauricio ALMEIDA PraDO, “Expert Determination in MA Transactions”, in Dispute Prevention and Settlement through Expert Determination and Dispute Boards, ICC
Dossier, 2017, in ICC Bulletin, p. 41, § 12.

31 CarMEN TiBURCIO, Luts RoBERTO BARROSO, “Clausula compromissodria: interpretagdo, efeitos e questdo intertemporal, in Arbitragem domeéstica e internacional: estudos em
homenagem ao Professor Thedphilo de Azeredo Santos, Rio de Janeiro: Forense, 2008, pp. 109-112.
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dependendo da construgdo da vontade das partes, a cladusula
compromissoéria podera ser interpretada restritivamente.

Por fim, parece-me acertada a opinido de comentaristas
brasileiros acerca da decisdo do STJ em analise:

[O] fato de as partes mencionarem que a deter-
minacgdo é “final” ndo é determinante para se con-
cluir que se trata de cldusula compromisséria.
Outros fatores devem ser analisados em conjunto.
Do contrario, o arbitramento e o comité de resolugéo
de disputas (dispute resolution board) se tornariam
arbitragem se as partes derem as suas decisées

e determinacébes carater final.??

3. Arbitragem, arbitramento e dispute boards

Ademais, o voto vencedor fez referéncia a figura dos dis-
pute boards. Assim discorreu o Ministro Bellizze:

Ressalta-se, por oportuno, que a discussdo quanto
a existéncia ou ndo de distingdo entre os aludidos
termos (“arbitro” x “arbitrador”, “avaliador”, “pe-
rito”, etc.) remonta a prépria génese dos chamados

dispute boards.

Na definicdo de Arnoldo Wald, cuja licdo sera opor-
tunamente transcrita, "dispute boards” sdo painéis,
comités, ou conselhos para a solucdo de litigios
cujos membros sdo nomeados por ocasido da ce-
lebragao do contrato e que acompanham a sua exe-
cugdo até o fim, podendo, conforme o caso, fazer
recomendacoes (no caso dos Dispute Review Boards,
DRB) ou tomar decisoes (Dispute Adjudication Boards
- DAB), ou até tendo ambas as funcbes (Combined
Dispute Boards — CDB), conforme o caso, e depen-
dendo dos poderes que lhes foram outorgados pelas
partes”. Esse método de solucdo de conflitos foi
concebido originariamente em meio a contratacdo
de grandes obras de construgdo, em que as pontuais
divergéncias ensejavam imediata solucdo, apli-
cando-se, posteriormente, a outros contratos, nota-
damente aqueles relacionados as operacoes societarias
e aos interesses dos acionistas, obtendo, inclusive,
regulamentacdo da CCI (C&dmara Internacional de
Comércio).??

Conforme apontado no trecho acima, dispute boards sao
orgdos permanentes, normalmente estabelecidos na ocasido
da assinatura ou no inicio da execugdo de um contrato de

médio ou longo prazo, a fim de evitar ou superar desen-
tendimentos ou litigios que possam surgir ao longo da exe-
cugao do contrato. Assim, ao implementar uma abordagem
problem-solving, os dispute boards poderdo (i) encorajar
as partes a atingirem acordo, (ii) prestar assisténcia informal
as partes na obtencdo deste acordo, ou (iii) solucionar o
litigio através de uma recomendagdo ou decisdo.3*

A referéncia feita aos dispute boards foi objeto de analise
de juristas brasileiros. Ao interpretar a comparagao de
dispute boards a arbitragem feita pelo Ministro Bellizze,
Ricardo Ranzolin afirmou que:

Nessas circunsténcias, o enquadramento na figura da
arbitragem é possivel, com as seguintes ponderagoes:
os Disputes Boards deverdo sempre se processar e
ser decididos, dentro dos principios estabelecidos no
art. 21, § 29 da Lei de Arbitragem, vale dizer, através
de procedimento, ainda que singelo e bastante pratico,
que transcorra a luz de um minimo contraditdrio, com
igualdade de tratamento das partes, e, sobretudo,
com atuagao imparcial do Board, culminando com
decisdo escrita e racionalmente fundamentada.

Atendidos tais requisitos, os Dispute Boards
contratados de forma atipica, com a finalidade de
produzir uma decisdo definitiva, como antes visto,
contardo com toda a eficacia prevista em nosso sis-
tema para a arbitragem - é nessa linha que segue
a decisdo do STJ. Claro que essa decisao final e
definitiva proveniente dos Dispute Boards também
fica sujeita ao controle judicial, da mesma forma
que a sentencga arbitral, nos termos dos arts. 32 e
33 da Lei de Arbitragem. [...]

Desde que haja a minima observéncia a igualdade
das partes, a oportunidade de defesa, reitere-se,
e a decisdo seja fundamentada, ainda que resumi-
damente, esta ja atenderd e gozara de toda a efi-
cdcia de uma sentenca arbitral.

No entanto, acredito que, apesar de bem-intencionada, a re-
feréncia feita pelo Ministro Bellizze aos dispute boards acabou
por gerar ainda mais confusdo conceitual. De fato, arbitragem,
arbitramento e dispute boards nao se confundem.

A submissédo de litigio a arbitragem ndo é equivalente ao
encaminhamento da lide ao dispute board, ja que os mem-
bros de tais boards ndo estdo desempenhando funcdo de
arbitros. Neste sentido, o tratamento dado por instituicdes
internacionais, tais como a CCI3¢ e FIDIC,? a esta questdo

32 CHRISTIAN SAHB BATISTA LOPES E LUCAS SAvio OLIVEIRA DA SILvA, “Jurisprudéncia Estatal Nacional Comentada, Comentdrio ao Recurso Especial n® 1.569.422/RJ”, in Revista

Brasileira de Arbitragem, No. 52, out./dez. 2016, p. 151.

33 Superior Tribunal de Justica Brasileiro, Recurso Especial No. 1.569.422-R] (2015/0177694-9), 26 de abril de 2016, Inteiro Teor de Acérdao, p. 22.

34 Camara de Comércio Internacional, Regulamento Relativo aos Dispute Boards, 2015, p. 2

35 RICARDO RANZOLIN, “A Eficacia dos Dispute Boards no Direito Brasileiro”, in Revista de Arbitragem e Mediac&o, Ano 14, No. 52, 2017, pp. 216-217 (énfase adicionada).

36 Camara de Comércio Internacional, Regulamento Relativo aos Dispute Boards, 2015, Artigo 19, (2) (“Os Dispute Boards ndo sdo tribunais arbitrais e suas Conclusdes
ndo sdo exequiveis da mesma forma como sentengas arbitrais. Em vez disso, as Partes aceitam, contratualmente, se submeter as Conclusées sob certas condigbes es-

pecificas enunciadas no presente documento. [...].").
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REsp No. 1.569.422/RJ do STJ brasileiro de 26 de Abril de 2016

confirma e elucida as diferengas entre arbitragem e dis-
pute boards.3®

Arbitramento e dispute boards também se diferem, vez que
o arbitrador tem como fungdo preencher ponto do contetido
negocial deixado em aberto, enquanto o dispute board
apreciard um conflito, seja com dever consultivo (dispute
review board) ou decisorio (dispute adjudication board).

5Kk k >k k

Por fim, concluo que ndo foi acertada a decisao de que
clausula de arbitramento pode ser considerada clausula
compromissoria. Para além dos pontos desenvolvidos na
Secdo I acima, acrescenta-se que o Protocolo foi firmado
pelas partes em 1995, sendo, portanto, anterior a Lei
Brasileira de Arbitragem. Considerando os obstaculos a
utilizagdo da arbitragem antes da Lei 9.307/1996,% entendo
nado restar claro que era intengao das Partes submeter a
avaliagdo do valor de mercado da companhia a arbitragem.

No mais, a partir da leitura do acorddo proferido, assim
como dos votos, apreende-se que o Protocolo ndo possui

clausula de foro. Tal auséncia de estipulacdo em favor de
algum método de solugdo de disputas pode ter incentivado
0 STJ a considerar que a clausula de arbitramento em ana-
lise consistiria em clausula compromissoria. Assim, o STJ]
continuaria a confirmar sua posigdo favoravel a arbitragem,
a qual tem sido bastante bem recepcionada.

Por fim, entendo que a arbitragem, por ser meio flexivel de
solucdo de litigios, admite formulas criativas para ir ao encon-
tro da vontade das partes. No entanto, parece-me que tal
permissividade encontra limites quando passa a abrir margem
a medidas que enfraquecem o proprio instituto da arbitragem.

No caso do Recurso Especial No. 1.569.422 - RJ, a Terceira
Turma do STJ acabou por langar precedente que permite
que opinido técnico-factual proferida por arbitrador tenha
forca de sentenca arbitral. Apesar de nao ter especificado
as consequéncias de uma decisdo técnica de determinagdo
do valor de mercado de uma companbhia ter forga de titulo
executivo, espera-se que esta ndo seja tendéncia que se
confirme em futuras decisdes quanto a casos analogos.
Caso contrario, sera aberta caixa de Pandora de decisGes
fragmentadas, ainda que bem-intencionadas.

37 The International Federation of Consulting Engineers, Red Book, 1996, Artigo 20.4 (“[...] The DAB [Dispute Adjudication Board] shall be deemed to be not acting as

arbitrator(s).").

38 Francisco PauLo pe CResCENZO MARINO, “Arbitramento, Arbitragem e Dispute Boards: o Papel do Terceiro na Determinagao do Prego em Opgao de Venda de Agdes”, in Re-

vista Brasileira de Arbitragem, No. 54, abr/jun 2017, p. 25.

39 Neste ponto, ver Carlos Alberto Carmona, Arbitragem e Processo: um Comentario & Lei n°® 9.307/96, Editora Atlas, 2009, pp. 4-5.
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(Des)ordem publica internacional
Acordédo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 02 de Junho de 2016

Tribunal da Relagdo de Lisboa,

Processo n.%: 103/13.1YRLSB-21
Relator: Maria Teresa Albuquerque

Sumario:

I A ndo verificagdo dos requisitos de validade definidos
pelo art II/3 da CNI constitui um fundamento de ndo
reconhecimento da decisdo arbitral estrangeira nos
termos do art 59/ al a) dessa CNI, pelo que o juiz a
guem compita a decisdo sobre este reconhecimento
tem sempre de proceder a avaliacdo prévia desses
requisitos.

IT A doutrina da separabilidade da convencdo de arbitra-
gem relativamente ao contrato principal - segundo a
qual, a invalidade deste ndo afeta a validade da cldu-
sula arbitral - ndo impede a analise desses requisitos
nas situacdbes em que possam estar em causa fun-
damentos de invalidade que afetem tanto o contrato
como a convencdo de arbitragem que nele se insere.

III A proibi¢do da revisdo do mérito da sentenga arbitral
pelo tribunal de controlo, que é (também) valida no &m-
bito de reconhecimento de decisdo arbitral, significa que
o tribunal de controlo ndo pode substituir a decisdo do
tribunal arbitral, no seu mérito, pela sua propria deci-
sdo. Mas ndo obsta a que o tribunal estadual reexamine
0 mérito daquela decisdo, o que sucede necessaria-
mente quando seja chamado a apreciar a contrariedade
da sentenca arbitral com a ordem publica ou a ordem
publica internacional, e pode suceder também para se
concluir pela verificacdo dos requisitos de validade de-
finidos pelo art 1I/3 da CNI.

IV A ofensa de normas imperativas do pais do reconhecimen-
to releva para efeito de recusa do reconhecimento de sen-
tenca arbitral estrangeira, por via da violacdo manifesta
da ordem publica internacional, mas também por via
da caracterizagdo daquelas normas imperativas como nor-
mas autolimitadas susceptiveis de aplicacdo necessaria.

V  Sé&o razbes de politica legislativa que levam a que cada
Estado decida a respeito das matérias que podem ou
ndo ser resolvidas por arbitragem e por isso essa de-
finicdo varia ao longo do tempo.

VI A violagdo pela sentenca arbitral estrangeira do caso
julgado anterior, constitui fundamento do ndo reco-
nhecimento dessa sentenca subsumivel a violacdo da
ordem publica internacional prevista no art V//2/b) da
CNI e do art 569/1/b ii da LAV. A forca de caso deci-
dido dos atos administrativos, ndo.

VII O juiz a quem é pedido o reconhecimento de sen-
tencga arbitral estrangeira para verificar se essa sentenca
contraria a ordem publica internacional deve centrar-se
no resultado a que mesma chegou. Podendo e devendo
verificar o trajeto argumentativo utilizado na sentenga
arbitral, fa-lo para melhor compreender o seu resul-
tado, de modo a, congruentemente, aferir da sua con-
formidade relativamente a ordem juridica internacional
do Estado de reconhecimento.

VIII O art 812° CC portugués é aplicavel a todas as espé-
cies de penas convencionais, encerrando um principio
de alcance geral destinado a corrigir excessos ou abu-
sos decorrentes da liberdade contratual, subjazendo
a respetiva disciplina o principio da boa fé no exercicio
do direito da fixacdo das consequéncias do ndo cum-
primento das obrigacoes.

IX Para que o tribunal possa ajuizar sobre o montante
excessivo da pena é necessario que o devedor solicite
a sua reducdo, mas este pode fazé-lo de forma indi-
reta ou mediata, bastando que, de algum modo, ma-
nifeste o seu desacordo relativamente ao montante
exigido em funcao do respetivo excesso.

X Deixa de ser necessaria a referida atitude do devedor
se é o proprio credor quem suscita na acdo a questdo
da reducgdo da clausula penal.

XI Constitui principio fundamental protegido pelo Estado
portugués nas relagées juridico privadas, o de em
nome da justica e moral, ou, se se quiser, da boa fé,
proteger o devedor dos abusos do credor na exigéncia
do direito a pena, permitindo-lhe que ndo possa ser
condenado numa pena desproporcionada ou exces-
siva por ter ao seu dispor um mecanismo de correcao
desse excesso. Por isso, o Estado portugués ndo po-
dera consentir no resultado de uma condenag¢do numa
pena excessiva advinda de uma sentencga (arbitral)
estrangeira que tenha sido obtido em funcdo da ndo
admissao daquele mecanismo corretor, como sucedeu
na situacdo dos autos.

Resumo:

Factos Relevantes:

A) A agdo arbitral subjacente

Este caso op6s um advogado portugués e duas sociedades
de advogados (espanhola e portuguesa) no ambito de uma
acao de reconhecimento e execugdo de sentenga arbitral.
Na arbitragem subjacente que teve lugar em Espanha, o

tribunal arbitral (arbitro Unico) condenou o advogado re-
querido no pagamento de € 4.516.536,78 com fundamento

1 Acordéo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, Proc. n.° 103/13.1YRLSB-2, 2 de junho de 2016, disponivel www.dgsi.pt
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no incumprimento do “Convénio de Integracdo Profissional
das Relagdes Sociais” de ambas as sociedades requerentes,
subscrito por todos os respetivos socios, incluindo o proprio
requerido.

O advogado em causa era sécio de ambas, na sociedade
portuguesa desde 1998 e na sociedade espanhola desde
2004 (tendo saido em 2011), sendo que sempre tinha
exercido a sua atividade na &rea de bancério e seguros em
Portugal, e nunca em Espanha.

O referido Convénio (referindo ndo pretender uma fusdo
mas apenas efetivar a integragdo profissional dos socios
das sociedades) previa um pacto de ndo concorréncia e as
consequéncias do respetivo incumprimento: "“...a obrigacdo
de indemnizar os danos causados e, «adicionalmente, a
titulo de clausula penal», «uma importéncia igual ao triplo
de todas as retribuicbes satisfeitas por esta aos colabora-
dores implicados dentro dos vinte e quatro meses anterio-
res a saida do sécio» (clausula 18.2) e «uma importéncia
igual ao triplo do montante faturado pela Sociedade aos
clientes a que se refira o incumprimento dentro dos vinte
e quatro meses anteriores a data da saida do sécio» (clau-
sula 19.3)...".

A arbitragem teve lugar em Barcelona, de acordo com a lei
espanhola e em espanhol. Apesar de citado, o Requerido
nao contestou a agdo arbitral em causa.

A sentenca arbitral tem data de 30 de agosto de 2012.

Consequentemente, as requerentes (Demandantes na agdo
arbitral) solicitaram o reconhecimento da referida sentenga
arbitral estrangeira em Portugal.

B) Reconhecimento da sentencga arbitral

O requerido (advogado portugués) op0s-se ao pedido de
reconhecimento apresentado pelos requerentes nos tribu-
nais portugueses alegando o seguinte:

O As partes ndo estavam vinculadas pela convengdo ar-
bitral contida no acordo (nomeadamente a requerente
portuguesa);

O A convencdo era invalida dado a lei espanhola exigir
um tribunal coletivo para arbitragem de litigios entre
membros de sociedades de advogados;

O A convencdo era ineficaz porque o referido convénio
visava obter um resultado idéntico ao da fusdo das so-
ciedades, sem estar registado junto da Ordem dos Ad-
vogados (doravante “OA") portuguesa (imposto por

normas de ordem pubica e com vocacgdo de aplicagdo
necessaria e imediata), sendo que a O.A. ja tinha de-
clarado tal convénio ineficaz em 2012

O A matéria do litigio era inarbitravel por forca do art.
204.0 Estatuto da Ordem dos Advogados (doravante
EOA) vigente em 2009

O O resultado da sentenca arbitral é contrario a ordem
publica internacional do estado portugués por violar:

O O principio da seguranca juridica de que goza o ato
administrativo que declarou ineficaz o convénio

O As normas de concorréncia (art. 101/1 do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia e art.
9.9 da Lei da Concorréncia)

O O direito de liberdade de escolha de profissao e
livre iniciativa econdmica

O Vérias normas do Cdédigo Civil (doravante “CC"),
nomadamente os arts. 811.9,n.©3e812.9,n.0 1,
bem como o principio da proporcionalidade pre-
visto no art. 18.02 da Constituigdo.

As requerentes refutaram estes argumentos, e a Relagao
de Lisboa concluiu contra o reconhecimento da sentenga,
decidindo que o resultado da sentenga arbitral (condenagao
superior a 4,5 milhdes de euros decorrente da aplicagdo da
lei civil espanhola) contrariava o principio integrante da
ordem publica internacional do Estado portugués, consa-
grado no art. 812.9 do CC.

Concretamente, no que respeita a contrariedade com a
ordem publica internacional do Estado Portugués relacio-
nado com a pena excessiva, o Tribunal da Relagdo enten-
deu, em suma, que: "...constitui um principio fundamental
protegido pelo Estado portugués nas relagées juridico
privadas o de, em nome da justica e moral (ou da boa fé
se se quiser), proteger o devedor dos abusos do credor na
exigéncia do direito a pena, evitando que o mesmo possa
ser condenado numa pena desproporcionada ou excessiva
por ter ao seu dispor um mecanismo de correccdo desse
excesso, de tal modo que ndo podera consentir no resul-
tado de uma condenacdo numa pena excessiva advinda de
uma sentenga (arbitral) estrangeira que tenha sido obtido
em funcdo da ndo admissdo daquele mecanismo corrector,
como sucedeu na situacdo dos autos.”

Desta decisdo foi interposto recurso de revista para o
Supremo Tribunal de Justica?, que manteve a decisdo da
Relagdo.

2 Acdrddo do Supremo Tribunal de Justica, Proc. n.° 103/13.1YRLSB.S1, 14 de margo de 2017, disponivel em www.dgsi.pt.
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Anotacao

1. Introducao

Este acorddo, a par do acorddao do Supremo Tribunal de
Justica que se seguiu respeitante ao mesmo caso, é, na
nossa opinido, muito relevante para a comunidade arbitral
em Portugal: advogados, arbitros e juizes.

Trata-se de um acorddo importante, na medida em que
nao sdo raras as vezes em que clientes e contrapartes
acordam a estipulagdo de clausulas penais que - a verifi-
car-se um entendimento como aquele que foi proferido
neste recente acérdado - obriga a uma maior atencdo quanto
(i) a lei aplicavel, (ii) a sede da arbitragem e (iii) ao local
onde a execugdo de uma eventual sentenga arbitral tera
maior probabilidade de vir a ocorrer.

De igual modo, este acérddo tem implicita uma mensagem
para os arbitros com casos semelhantes em mao: é neces-
sario conferir especial atengdo ao elenco de factos que for-
mam a decisdo do tribunal arbitral de forma a deixar claro
que ndo havia lugar a uma redugdo do valor associado as
cldusulas compulsérias acordadas.

Ja no que respeita aos juizes, entendemos que o acérdado
gue se comenta deixa um alerta no sentido de ser imperativo
nao confundir os poderes de controlo conferidos para a
verificagdo de uma violacdo de principios de Ordem Publica
Internacional, consagrados a titulo excecional, com uma
verdadeira revisao do laudo arbitral, proibida. Os tribunais
judiciais ndo devem - e ndo tém poderes nos termos da
lei portuguesa para - rever a matéria de facto e de direito
das sentencgas arbitrais quando ndo esteja prevista a pos-
sibilidade de recurso. Ao invés, os tribunais judiciais devem
focar-se - no que a ordem publica diz respeito - nos efeitos
que a sentenga arbitral produzird no ordenamento juridico
portugués.

Posto isto, e como se antecipa, importa referir que a nossa
analise se concentrara: (i) na parte do acérddo que se pro-
nunciou sobre e concluiu que a ndo aplicacao do 812.° do
Cédigo Civil enformava uma violagdo do “principio funda-
mental protegido pelo Estado portugués”, isto &, o principio
de ordem publica internacional que visava “proteger o
devedor dos abusos do credor na exigéncia do direito a
pena”, decorrente dos principios gerais de direito da boa

fé e do abuso de direito, bem como (ii) no controlo da re-
visdo de mérito realizado pelo Tribunal da Relagéo de Lis-
boa para chegar a conclusdo supra.

2. O conceito de ordem publica
2.1. Reflexdes sobre a doutrina em Portugal

A determinacdo do contelddo/definicdo de ordem publica é
um aspeto tdo central quanto complexo para a arbitragem3.
Trata-se de um conceito indeterminado cuja maleabilidade
passa sobretudo pela dependéncia do contexto historico, po-
litico, social, geografico e econémico dos ordenamentos ju-
ridicos tornando-se sem duvida num conceito de contetido
dificil de alcancar®. Por isso, tém-se entendido que o conceito
deve ser interpretado tendo em conta a sua fungao, i.e.,
como um mecanismo de controlo de impugnagao de sen-
tengas arbitrais®. A sua caracterizagdo “funcional” é rele-
vante, por duas ordens de razdo:

O Em primeiro lugar, porque, como veremos de seguida,
a “ordem publica” em arbitragem ndo tem a mesma
funcdo que a ordem publica interna prevista no art.
280.° do Cddigo Civil, nem a mesma fungdo que a re-
serva de ordem publica internacional do Estado Portu-
gués prevista no art. 22.° do mesmo diploma®; e

O Em segundo lugar, porque a utilizagdo desse “meca-
nismo de controlo” pode ser necessaria em agdes para
reconhecimento de sentengas arbitrais estrangeiras ou
em agdes de anulagdo de sentengas arbitrais que ve-
nham a produzir efeitos em Portugal e/ou apliquem di-
reito portugués.

Assim, devemos, desde ja, indagar se o facto de estarmos
neste caso concreto perante a recusa de reconhecimento
de decisdo arbitral estrangeira é relevante para efeitos de
determinar o conceito de ordem publica.

Entendemos que ndo, pois o que constitui a nossa ordem
publica internacional deve ser igual independentemente de
estarmos perante uma anulagdo ou um reconhecimento.
Neste sentido j& defendia, e bem, LiMA PINHEIRO, Na vigéncia
da Lei de Arbitragem Voluntaria de 1986 que:

ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Da Ordem Publica no Processo Arbitral, Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor José Lebre de Freitas, Vol. II, Coimbra Editora,
2013, pp. 593-594.

ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Da Ordem Publica..., p. 595 e MANUEL PEREIRA BARROCAS, A Ordem Publica na Arbitragem, Separata da Revista da Ordem dos Advogados,
Ano 74,1, 2014, p. 38.

Mecanismo por exceléncia de controlo estadual sobre as decisdes arbitrais. Luis bE LIMA PINHEIRO, “Recurso e Anulagéo da Decisdo Arbitral: Admissibilidade, Funda-
mentos e Consequéncias”, I Congresso do Centro de Arbitragem da Cémara de Comércio e Inddstria Portuguesa (Centro de Arbitragem Comercial), Almedina,
2008, p. 181 e Arbitragem Transnacional, Almedina, 2005, pp. 73 e ss.; DArRIO MOURA VICENTE, Impugnagdo da Sentencga Arbitral e Ordem Publica Estudos em Ho-
menagem a Miguel Galvéo Teles, Almedina, 2012, Vol. 2, p. 327.

Por isto ndo podemos concordar com AnTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO quando afirma que: “Analisadas, brevemente, as acepgbes de ordem publica interna e interna-
cional, vemos que as mesmas se distinguem, essencialmente, pela sua funcdo, respondendo a excegdo de ordem publica internacional, no fundo, a uma preocupacdo
do Direito Internacional Privado.”, in Da Ordem Publica..., p. 613.
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“"Em tese geral, creio que nos Estados que atribuem for¢a
executiva as decisbes arbitrais “nacionais” independente-
mente de qualquer procedimento judicial prévio faz todo o
sentido que a ordem publica internacional relevante para a
impugnacédo das decisdes 'nacionais’ seja a mesma que pode
ser oposta ao reconhecimento de decisées ‘estrangeiras””’

O mesmo entendiam LEBRE DE FREITAS € MANUEL BARROCASS.

Ja PauLA CosTa E SiLvA e ANTONIO MARQUES DOS SANTOS enten-
diam que o conceito aplicavel para efeitos de anulagdo de-
veria ser o da ordem publica interna®.

A atual Lei da Arbitragem Voluntéaria'® (doravante “LAV")
teve em consideragao as posigdes dos primeiros autores e
acolheu um Unico conceito para efeitos de impugnagéo de
sentenca arbitral, ou seja, estara sempre em causa a ordem
publica internacional'!, mas flexibilizando-se o que se entende

por sua violagdo por forma a ter em consideragao aquilo que
se diz ser a intensidade dos lagos de uma sentenga arbitral
com Portugal®?. Esta flexibilizagdo encontra-se refletida no
art. 54.913 e no art. 56.° da LAV ao se ter decidido pela
inclusdo do advérbio “manifestamente” com vista a atender
situagdes em que'#: (i) a sentenca arbitral foi proferida fora
de Portugal; (ii) a lei portuguesa ndo era a aplicavel e (iii)
a decisdo ndo vai produzir efeitos em territério portugués.

Assim, o contetido da ordem publica para efeitos de reco-
nhecimento e de anulagdo, é composto por normas e prin-
cipios fundamentais da ordem juridica portuguesa (que
também podem ser de fonte supraestadual), nomeadamente
direitos fundamentais constitucionalmente consagrados
que vigoram no Estado do foro®®. Contudo, ndo é a violagdo
de qualquer principio, “*mas apenas do niucleo mais restrito
daqueles principios de ordem publica interna que sejam
também principios de ordem publica internacional”®.
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Luis be LIMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional, A determinagdo do Estatuto da Arbitragem, Almedina, 2005, p. 277. Veja-se também Apontamento sobre a Impug-
nagdo da Decisdo Arbitral, Revista da Ordem dos Advogados, Ano 67, III, pp. 1031-1034 e Recurso e Anulagéo..., p. 189.

MANUEL PEREIRA BARROCAS, Manual de Arbitragem, Almedina, 12 Edigdo, p. 522, (“...apenas o resultado manifestamente incompativel com os principios fundamentais
da ordem juridica portuguesa, isto é, a ordem publica portuguesa com o mesmo contelido da ordem publica internacional do Estado portugués, a que a sentenca
arbitral tenha chegado, e ndo a violag&do de qualquer outra norma de interesse...”) e Jost LEBRE DE FReITAS, Introdugdo ao Processo Civil, Conceito e Principios Gerais,
2.2 ed. Coimbra Editora, Coimbra 2006, p. 74, n. 27: ("Embora a violacdo de ordem publica internacional ndo esteja consagrada na Lei de Arbitragem Voluntdria
como fundamento de anulagdo de sentenca arbitral, ela ndo pode, pela sua gravidade, bem como pela consideragdo dos casos paralelos (cf. Designadamente, o
art. 1096-f), deixar de ser admitida como tal").

PauLa CosTa E SILVA, Anulagdo e Recursos da Decisdo Arbitral, Revista da Ordem dos Advogados, Ano 52, III, pp. 944-945 e ANTONIO MARQUES DOS SANTOS Revisdo e
confirmacéo de sentengas estrangeiras no novo Cédigo de Processo Civil de 1997 (alteragbes ao regime anterior)”, in Estudos de Direito Internacional Privado e de
Direito Processual Civil Internacional, Almedina, 1988, p. 347.

Lei n.2 63/2011, de 14 de dezembro.

ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, A Sentenga Arbitral Contraria & Ordem Publica Perante a Nova LAV, Nota de Atualizagdo, in Direito da Arbitragem, Ensaios, Almedina,
2017, p. 42 (“No contexto do art. 46.9, n.°3, em que se elencaram os fundamentos cuja verificagdo pode determinar a anulagédo de sentenca arbitral, o legislador,
com o intuito de dificultar a anulagdo baseada em ofensa a ordem publica (e assim reforgar a finalidade da sentenca), erigiu em bitola da validade da sentenga im-
pugnada com este fundamento, o reduto normativo mais restrito da “ordem publica internacional”. Por muito criticivel que seja a opgdo do legislador, com-
preende-se a sua intengdo”).

ANTONIO SAMPAIO CARAMELO afirma que “...a verdade é que, relativamente a estes autores [Lima Pinheiro, Manuel Barrocas e Lebre de Freitas], ndo era claro se o que
defendiam traduzia uma assumida posigdo teorética ou resultava antes da consideragdo de que a referida lacuna da LAV de 1986 deveria ser preenchida mediante
recurso ao lugar paralelo do art. 1096.9, f) do CPC de 1961, que se referia a chamada excecdo de ‘ordem publica internacional’, a qual, como é sabido, é o conceito
que releva em matéria de reconhecimento de sentengas (judiciais e arbitrais) estrangeiras. Permanecia, portanto, por precisar qual o contetido da ‘ordem publica’
relevante para efeito de controlo e eventual anulagdo de sentengas arbitrais...”, in A Impugnagdo da sentenca Arbitral, Almedina, 2014, p. 73. Contudo, entendemos
que as posigdes defendidas por esses autores séo posigdes teoréticas como se pode ver das seguintes citagdes: Lufs DE LIMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional...,
p. 277 ("...faz todo o sentido que a ordem publica internacional relevante para a impugnacdo das decisées 'nacionais’ seja a mesma que pode ser oposta ao reco-
nhecimento de decisGes ‘estrangeiras’...”), e por MANUEL PEREIRA BARROCAS, in Manual de Arbitragem, Almedina, 2.2 Edigdo, pp. 528-529 (“F apenas a ordem publica
da lei portuguesa que ndo admite a validade de uma sentenca arbitral em qualquer circunsténcia, ou seja, quer se trate quer ndo se trate de uma sentenca arbitral
proferida em arbitragem doméstica localizada em Portugal...”).

por Luis be LIMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional..., p. 277 (“faz todo o sentido que a ordem publica internacional relevante para a impugnac&o das decisdes ‘na-
cionais’ seja a mesma que pode ser oposta ao reconhecimento de decisdes ‘estrangeiras’), e por MANUEL PEREIRA BARROCAS, in Manual de Arbitragem, 2.2 Edigao, pp.
528-529 (“E apenas a ordem pUblica da lei portuguesa que ndo admite a validade de uma sentenca arbitral em qualquer circunstancia, ou seja, quer se trate quer
néo se trate de uma sentencga arbitral proferida em arbitragem doméstica localizada em Portugal”), sdo posicOes teoréticas, pelo que se encontra razGes dogmati-
camente justificaveis para tais posigbes e ndo meramente a procura de preencher lacunas.

No que diz respeito ao art. 54.° entendemos que se deve fazer uma interpretagdo corretiva dada a infelicidade da redagdo desta provisdo. Assim, caso a sentenga
arbitral ponha em causa interesses do comércio internacional, ndo tenha sido aplicado direito portugués e n&o vier a produzir efeitos em Portugal, o controlo da
violagdo da ordem publica internacional deve ser menor, tendo em conta a menor intensidade de lagos com o nosso ordenamento, n&o se aplicando o art. 46.°, 3,
al. b), subal. ii). Outras solugdes sdo dadas por AnTONIO SampAIO Caramelo, Impugnagéo..., pp. 87-94 e DARIO MouRA VICENTE, Impugnagéo..., p. 338.

ANTONIO SAamPAIO CARAMELO defende uma visdo contréria, veja-se Anulagdo de sentenga arbitral contrdria & ordem publica, Revista do Ministério Publico, Ano 126,
Abril-Junho 2011, p. 164, ("A nosso ver, € indiferente para a solugdo da quest&o da anulabilidade da sentenca arbitral proferida em Portugal e que ofenda a ordem
publica do nosso sistema juridico, que aquela tenha decidido o fundo da causa por aplicagdo do direito portugués ou de um direito estrangeiro, visto que ndo se
cuida aqui de decidir sobre o reconhecimento de eficacia juridica, na ordem juridica nacional, a decisdo de um tribunal estrangeiro que ja originou a constituicdo
de situagbes juridicas no &mbito de uma ordem juridica estrangeira. Trata-se, isso sim, de saber se uma sentenga arbitral proferida em Portugal e, por isso, ancorada
na ordem juridica portuguesa, afronta ou ndo, pelo seu conteldo, qualquer que haja sido o direito aplicado ao fundo da causa, principios estruturantes da nossa
ordem juridica, a ponto de esta ndo poder tolerar que ela constitua solugdo vélida e vinculativa para o litigio sobre que versou.”). Consideramos, por nosso turno,
que lagos mais fortes terd uma sentenga arbitral que aplica o Direito Portugués do que uma arbitragem que tenha a sede convencional em Portugal.

Luis pE LIMA PINHEIRO, Arbitragem Transnacional..., p. 278-279; Veja-se também MANUEL PEREIRA BARROCAS, Manual de Arbitragem, 1.2 Edigdo, pp. 520-522 e 2.2
Edicdo, pp. 527-529, e A Ordem Publica..., p. 38, (...a ordem publica constitui um complexo normativo de contetdo ético-sécio-econémico formado por certas
normas de direito positivo e por principios e valores fundamentais de uma comunidade juridicamente organizada, aplicavel no espago respetivo com prevaléncia
sobre outras normas, principios ou valores de uma ordem juridica estrangeira estranhos ou conflituantes com ela.”).

Jost RoBIN DE ANDRADE, “Anotagdo ao artigo 46.9”, Lei de Arbitragem Voluntaria Anotada, 3.2 Edigdo, 2017, p. 151. Contra DARIO MoURA VICENTE, Impugnagéo..., p.
334, (“afigura[-nos] questionavel o emprego neste contexto do conceito de ordem publica internacional, cuja intervencgdo, pela fungdo que desempenha no orde-
namento juridico, se deveria cingir aos casos em que resulte da aplicagdo do Direito estrangeiro competente, do reconhecimento de sentengas estrangeiras...”).
N&o concordamos com esta posigdo posto que a fungdo do conceito de ordem publica internacional depende do instituto onde se insere. O conceito e conteido de
regras deve ser o mesmo para efeitos de anulagdo e reconhecimento, depois, conforme os lagos com Portugal, deve-se mitigar o controlo.

Jurisprudéncia comentada de 2016
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(Des)ordem publica internacional
Acordédo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 02 de Junho de 2016

Quanto ao controlo da violagdo da Ordem Publica interna,
este sera feito, de forma posteriormente ndo sindicavel,
pelo tribunal arbitral por via do art. 280.° do Cddigo Civil
se o direito portugués for o direito aplicavel, quer esteja
a arbitragem a decorrer em Portugal ou fora do nosso
pais'’.

Esta posicdo que adota a uniformidade do conceito de
ordem publica, a que poderemos chamar escola legalista,
é fundamentalmente defendida, apds a promulgagéo da
atual LAV, por MARIANA FRANCA GOUVEIA'®, MANUEL BARROCAS'?,
RoBIN DE ANDRADE??, DARIO MOURA VICENTE?! € LIMA PINHEIRO?Z.
Quanto a flexibilizagdo por via do controlo, esta posicdo
continua a ser defendida por LiMA PINHEIRO?3.

Mas existem posicBes criticas quanto a uniformidade do
conceito e quanto a utilizagdo do termo “manifestamente”
nos preceitos mencionados.

No que diz respeito a uniformidade do conceito de ordem
publica defende Sampaio CARAMELO que a “ordem publica in-
ternacional” é um limite ou barreira a aplicagdo do direito
estrangeiro ou ao reconhecimento de uma decisdo estran-
geira servindo para mitigar o risco de um “salto no escuro”
ou “salto no desconhecido”?* e neste sentido ndo se deveria
aplicar este limite nas anulagdes de sentencas arbitrais do-
mésticas pois a sua maioria aplicara o direito portugués,
faltando assim o “salto no desconhecido” inerente a ree-
missdo para uma lei estrangeira®.
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Jost ROBIN DE ANDRANDE, Decis&o Arbitral e Ordem Publica, p. 10, (“Ora os arbitros estdo sujeitos, ao proferirem numa sentenga proferida aplicando o direito portugués
ou mesmo a equidade, a observar as mesmas normas fundamentais do sistema juridico”). Disponivel em http://arbitragem.pt/noticias/2010/2010-09-27—
ordem-publica.pdf.

Curso de Resolugdo Alternativa de Litigios, 3.2 Edigdo, 2014, p. 310 (“A ordem publica interna deve ser distinguida da ordem publica internacional. A ordem publica
internacional esta no coragdo da ordem publica interna, pelo que uma regra que ndo pertence a ordem publica interna ndo pode ser considerada como uma norma
de ordem publica internacional. A ordem publica interna contém os principios e regras considerados como essenciais para determinado Estado, no caso, para o
Estado Portugués. A sua amplitude é maior que a ordem publica internacional. A ordem publica internacional integra tdo sé a protegdo de interesses ou valores
considerados imprescindiveis para o Estado Portugués. As definigées diferenciam-se apenas em termos de grau - em ambos os casos falamos de normas essenciais
a um ordenamento juridico. Dentro deste conjunto torna-se necessario distinguir um outro, mais restrito, de normas de valor axiolégico superior. Defende-se, na
vigéncia da LAV 86, que o conceito de ordem publica relevante para a anulagdo de sentenga arbitral era o de ordem publica interna. A atual LAV adotou porém o
conceito mais restrito - o de ordem pliblica internacional. E este, pois, o conceito que tem agora de operar-se, embora tal ndo seja inteiramente facil.”).

A Ordem Publica..., pp. 42-43, (“Note-se que a LAV adota o mesmo conceito de ordem publica internacional do Estado portugués nos dois casos previstos, um no
art. 46.°, nimero 3., alinea b)(ii), isto é, para efeitos e no &mbito de uma acdo de anulacdo de uma sentenca arbitral proferida em arbitragem interna (cfr. art.
61.9 da LAV), e outro na hipdtese do reconhecimento de uma sentenga arbitral estrangeira, isto €, proferida em arbitragem que ndo tenha tido lugar em Portugal,
ou seja, para os efeitos e no dmbito do disposto no art. 56.9, nimero 1., alinea b) (ii) da LAV. Nesta matéria, esta lei adotou uma opgdo correta e mostra-se de
acordo com as mais modernas concegbes da fungdo e do conceito de ordem publica internacional de um estado, fazendo coincidir o conteddo da orem publica do
Estado portugués, in casu a ordem publica internacional do Estado portugués, em ambos os dominios da arbitragem interna e da arbitragem estrangeira. Mas, per-
gunta-se, como pode no limite uma ordem publica dita internacional invalidar, mediante uma agdo de anulagdo, uma sentenga arbitral totalmente nacional, em que
a arbitragem, designadamente, teve lugar em Portugal, a lei portuguesa foi aplicavel, quer ao processo arbitral (lex arbitri), quer ao mérito da causa e, a acrescer,
eram portugueses as partes e os interesses em litigio situavam-se totalmente em Portugal e aqui, e s6é aqui, produziam os seus efeitos? Isso pode suceder e é essa
a vontade da lei arbitral portuguesa, mediante uma ficgdo que a LAV operou. Na verdade, com o propdsito de uniformizar ou aproximar o mais possivel os funda-
mentos de anulagdo de uma sentenga arbitral doméstica e os fundamentos de recusa do reconhecimento de uma sentenga arbitral estrangeira, denotando assim
um propdésito ndo discriminatdrio relativamente a arbitragem internacional ou a uma arbitragem doméstica estrangeira, seja ou ndo internacional o litigio, a LAV
estatuiu as matérias em que a ordem juridica portuguesa ndo cede perante uma sentenga baseada numa ordem juridica estrangeira e aceita que as mesmas ma-
térias, todavia sempre com um propdsito anti-discriminatério, também sirvam para anular uma sentencga arbitral doméstica proferida quer numa pura arbitragem
doméstica, como se vé do citado preceito do art. 46.9, quer numa arbitragem internacional sediada em Portugal (art. 54.9).”) Manual de Arbitragem, 2.2 Edig&o,
pp. 528-529, e em termos idénticos, MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada, Almedina, 2.2 Edigdo, 2013, p. 177.

20 Jost RoBIN DE ANDRADE, Anotacgao ao artigo 46.9, p. 151.
21 DARIO MourA VICENTE, Impugnagéo..., p. 333-338.
22
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Lufs DE LIMA PINHEIRO, Ordem publica internacional, ordem publica transnacional e normas imperativas que reclamam aplicagdo ao mérito da causa, Revista Inter-
nacional de Arbitragem e Conciliagdo, Anual n.° 5, 2012, p. 126, (“Assim, perante a NLAV, a violagdo da ordem publica internacional do Estado portugués constitui
um fundamento de anulagéo de decisbes arbitrais 'nacionais’ (art. 46.9/3/b/ii NLAV) e, dentro de certos limites, um fundamento de oposi¢do a execugdo baseada
em sentenca arbitral (art. 815.° CPC e art. 48.9 NLAV). Eliminou-se, deste modo, a divida que surgiu a este respeito perante a Lei de Arbitragem Voluntaria de
1986 (LAV), consagrando-se a solugdo que foi por mim preconizada...").

Lufs pe LiMA PINHEIRO, Ordem publica internacional..., p. 127, (“...quer no contexto do reconhecimento da decisdo ‘estrangeira’, quer em sede de impugnagdo ou
0posigdo & execugdo da decisdo, deve flexibilizar-se a clausula de ordem publica internacional, por forma a atender ndo so a intensidade dos lagos com o Estado
de reconhecimento/impugnacdo, mas também a posicdo peculiar dos arbitros enquanto destinatarios de diretrizes emanadas de varios Estados e de regras e prin-
cipios de Direito Transnacional.”).

ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, Impugnagéo..., pp. 73-78. No mesmo sentido, ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Da Ordem Publica..., p. 649, (“Ora, o citado preceito deixa-nos,
antes de mais, algo estupefactos pela utilizagdo, neste dominio, da acepgdo de ordem publica internacional. Com efeito, vimos que a reserva ou excegdo de ordem
publica internacional surgiu no &mbito do Direito Internacional Privado como um limite a aplicacdo da lei estrangeira ou ao reconhecimento dos efeitos de um ato
publico estrangeiro (caso do reconhecimento de uma decisdo estrangeira). E, na verdade, é com este sentido que esta consagrada no nosso ordenamento juridico
- artigos 22.9 do Cddigo Civil, 1096.9, alinea f), do Cédigo de Processo Civil, 1651.02, n.° 2, do Cddigo Civil e 6.9, n.° 1, do Cédigo de Registo Civil, além do ja
referido artigo V, n.° 2, alinea b), da Convengdo de Nova Iorque, de que Portugal é parte.”).

ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, Impugnagdo..., pp. 76-77. A mesma opinido tem ANTONIO PEDRO PINTO MONTEIRO, Da ordem publica..., p. 650. Em sentido convergente ver
ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da Arbitragem, Comentario & Lei 63/2011, de 14 de dezembro, Almedina 2015, pp. 453-454, (“a 0.p. do 46.9/3, b), ii), em causa
tem um conteddo préprio: por vérias razées. Poderemos, assim, falar numa ordem publica internacional-interna. A) Razées sistemdaticas. A interpretagdo dos pre-
ceitos legais deve considera-los na integra e deve inseri-los no contexto a que pertengam (...). A essa luz, a ordem publica, inserida na lei para sindicar o contetdo
das decisées internas ndo equivale a usada para ponderar o resultado de decisbes internacionais. B) Razées liteiras. O préprio legislador, na letra dos diplomas em
causa, deu-nos as pistas para superar o problema. Com efeito, enquanto elemento sindicante interno, ela traduz-se em ‘o tribunal verificar’(...) que ‘o contetdo’
da sentenca ofende os principios da ordem publica internacional do Estado portugués’. Ora, no 54.° como no 56.9/1,b),ii), a decisdo arbitral pode ser bloqueada
(...) se conduzir (...) a um resultado manifestamente incompativel (...). Ou seja, perante as decisbes internas, basta que o conteldo contrarie a o.p.; para as in-
ternacionais, é necessario que o resultado ofenda manifestamente a o.p. internacional”. y) Razées juridico-cientificas: as decisivas. A o.p. internacional proprio
sensu visa prevenir que, no espaco juridico nacional, surjam elementos legitimados por ordenamentos estrangeiros, mas que contundam com dados estruturantes
do sistema (...). A o.p.’internacional-interna’ pretende constatar se a decisdo arbitral, assente no Direito e no ordenamento portugués, é reconhecida como axio-
logicamente juridica. Além de todos os elementos que encontramos na internacional, a ‘internacional-interna’ joga, ainda, com os principios totalmente injuntivos,
isto é: aqueles que se impdéem e que n&o poderiam ser postergados pelo recurso a arbitros. (...). 8) Razdes praticas. O juiz, confrontado com um pedido de anulagéo
de uma decisdo por grave contrariedade a valores basicos do sistema, nunca poderia ficar inerme. No limite, ele poderia sempre invocar o abuso do direito de exe-
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Consideramos, no entanto, que este entendimento podera
constituir um obstéculo a vontade de tornar Portugal num
centro independente de arbitragens internacionais, princi-
palmente luséfonas?®. Além disso, tendo em conta a nossa
experiéncia, devemos dizer que nos temos efetivamente
deparado com contratos que incluem clausulas compromis-
sorias que ndo aplicam direito portugués e estabelecem a
sede em Portugal, do mesmo modo que, contrariamente,
temos encontrado contratos que aplicam direito portugués,
mas que fixam a sede fora de Portugal.

Perfilhando a posicdo da dualidade de critérios, os contratos
que aplicassem direito portugués, mas com sede fora de
Portugal, continuariam a ficar de fora do controlo da ordem
publica interna. Este facto demonstra que o preceito esta-
belecido no art. 56.° da LAV nem sempre tem a mesma
fungdo que a reserva de ordem publica internacional de
direito internacional privado prevista no art. 22.9, pois,
aplicando-se direito portugués, o salto no desconhecido
referente ao mérito ndo se aplica?’.

No que diz respeito ao advérbio “manifestamente” previsto
no art. 56.9, diz MaNUEL BARROCAS que:

"A nosso ver, porém, é criticavel a diferenca de re-
dagao adotada, pois pode criar a confusdo baseada
na existéncia de uma ordem publica internacional
do Estado portugués bicéfala, uma mais e outra
menos restrita. Na verdade, o conceito de ordem
publica internacional do Estado portugués é um e
Unico. E verdade que é dificil saber exatamente qual
0 seu contelido e a sua extensdo. E encontrado mais
pelo recurso ao sentimento juridico sobre os valores
essenciais da ordem juridica portuguesa do que por
uma aplicacdo positiva, concreta, de determinada
lei. Depende mais do conhecimento global da ordem
juridica e dos seus principios e valores essenciais
do que de uma determinada ou determinadas normas
Jjuridicas em concreto. Mas, ndo deixa de ser a mesma
e Unica ordem publica internacional portuguesa en-
quanto vista numa dética, quer de confronto com
uma lei estrangeira ou outro normativo estrangeiro

concreto, quer quando aplicada apenas no dominio
interno que se encontra insito no artigo 46.0"28,

Como diziamos supra os artigos 54.° e 56.° da LAV servem
para flexibilizar o que se entende por violagdo de ordem
publica internacional nos casos em que ndo se aplica o
direito portugués e/ou a sede da arbitragem se situa fora
do nosso ordenamento juridico, pelo que se justifica que a
intensidade do controlo seja menor. Mas tal ndo significa
que aos casos em que seja aplicada a lei portuguesa se
deva atender a um contelido de ordem publica internacional
ancorado na nogdo de ordem publica interna do CC
Portugués, recorrendo a um conceito distinto daquele a
qgue se atende quando estdo em causa sentencas arbitrais
que aplicam outro direito e/ou que ndo tém sede em Portugal.

Perante o exposto, concentramo-nos no caso concreto, e
em particular na invocagdo das normas imperativas dos ar-
tigos 811.9, n.° 3 e 812.9, n.° 1 do CC e o principio da pro-
porcionalidade consagrado no artigo 18.° da Constituigdo.

2.2. 0 acorddo da Relagdo de Lisboa
2.2.1. Enquadramento

A respeito da violagdo da ordem publica internacional do Es-
tado Portugués, i.e., da alegada violacdo dos artigos 811.°
e 812.9 do Cddigo Civil Portugués, o acordao da Relagdo
comega por referir que, embora inicialmente parecesse que
o requerido assentaria a sua argumentacao na violagao do
principio constitucional da proporcionalidade, “nas alegacées
de direito o Requerido parece abandonar esta referéncia
constitucional ao principio da proporcionalidade, substi-
tuindo-a - mais adequadamente, segundo julgamos - pelos
principios gerais de Direito da boa fé e do abuso de direito.”.

Passando a Relacdo a delimitar a sua pronuncia do seguinte
modo: “saber se contraria a ordem publica internacional
do Estado portugués reconhecer o resultado condenatério
a que chegou a sentenga arbitral espanhola depois de na
mesma ser recusada a reducdo desse montante [condena-

26
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28

cutar semelhante decis&o. Mas isso poderia remeté-lo para algum casuismo, instalador de instabilidade na arbitragem. Deste modo, a remissdo para um corpo de
principios permite uma aplicacdo mais generalizada e previsivel.). Ver também do mesmo autor, A ordem publica nas arbitragens: as ultimas tendéncias, VII Con-
gresso do Centro de Arbitragem Comercial, Almedina, pp. 100-103.

Veja-se a exposigdo de motivos da Proposta de Lei da Lei de Arbitragem Voluntéria: “Finalmente, considerou-se que a elaboragdo de uma nova lei seria um elemento
muito valioso para sensibilizar as empresas e os profissionais de diversas dreas que frequentemente recorrem a arbitragem noutros paises (sobretudo naqueles
com os quais o0 nosso se relaciona economicamente de forma mais intensa) para as vantagens e potencialidades da escolha em Portugal como sede de arbitragens
internacionais, sobretudo no tocante a litigios em que intervenham empresas ou outros operadores econémicos de paises luséfonos ou em que a lei aplicavel seja
a de um destes, com particular destaque para o Brasil, que e hoje em dia um dos paises onde a resolugdo de litigios por via arbitral tem tido maior crescimento,
fazendo deste pais um dos que actualmente estdo na primeira linha neste dominio”. Disponivel em http://arbitragem.pt/projetos/lav-2011/lav-preambulo030509.pdf
Veja-se a afirmacdo interessante de RoBIN DE ANDRANDE, Decis&o Arbitral e Ordem Pdblica, p. 3 (“...a razdo subjacente a uma eventual impugnagdo de sentengas
com base na violagdo da ordem publica nada tem a ver com os limites a aplicagdo de direito estrangeiro, mas sim com a desconfianca do Estado relativamente ao
conteldo das sentengas dos tribunais arbitrais”). Contra, veja-se a decisdo em andlise que parece concluir que a recusa de reconhecimento é tem sempre a fungéo
prevista no art. 22.°2 do CC: “O que se pretende é ainda recusar o concreto resultado a que se chegou em fungdo da aplicacdo do direito estrangeiro, a boa maneira
da excegdo da ordem publica internacional, tal como é concebida no Direito Internacional Privado e resulta consagrada entre nds no art. 22.° CC, onde surge como
excegdo ou limite a aplicagdo de uma norma de direito estrangeiro, fundada no interesse do Estado local (lex fori)". Inclusive, na determinagdo do contetdo da
ordem publica internacional prevista no art. 56.°© da LAV invocam a definicdo da reserva de ordem publica internacional. O Acérddo do STJ, Proc. n.°
103/13.1YRLSB.S1, de 14 de marco de 2017 cai na mesma generalizagdo errada: “o reconhecimento podera ser recusado se a autoridade competente do pais em
que o mesmo for pedido constatar que o mesmo é contrario & ordem publica desse pais, sendo consensual que a ordem publica de que aqui se fala, por suscitar
uma questéo de direito internacional privado, é apenas a internacional.”.

MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada..., p. 178
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torio]...”, sendo, para tanto necessario, segundo o Tribunal
da Relagdo “atentar nas clausulas penais em causa € nos
termos concretos dessa sentenga.”

Dito de outra forma: resulta desde logo claro que ao ana-
lisar a eventual violagdo da ordem publica internacional do
Estado Portugués, o acérddo da Relagdo ndo se debrugou
sobre o principio da proporcionalidade constitucionalmente
protegido, mas sim sobre “principios gerais de Direito da
boa fé e do abuso de direito”.

2.2.2. As constatacdes do Acdérdao quanto a con-
trariedade da sentenca arbitral face aos ar-
tigos 811.° e 812.° do Cadigo Civil Portugués

Segundo o acérddo, as clausulas penais aplicadas ao caso
concreto exigiam o pagamento de uma quantia correspon-
dente ao triplo de todas as retribuicdes pagas nos ultimos
vinte e quatro meses aos colaboradores, e ao triplo do
montante faturado pela sociedade aos clientes em causa
nos ultimos vinte e quatro meses, a acrescer ao paga-
mento dos prejuizos sofridos pela sociedade.

O Tribunal da Relacdo considerou estar-se perante clausu-
las penais de natureza exclusivamente compulséria, enten-
dendo consequentemente que os argumentos quanto a
violagdo do artigo 811.9, n.° 3 eram descabidos na medida
de que tal preceito ndo se aplica a clausulas penais com-
pulsérias, mas apenas aquelas que revestissem natureza
indemnizatéria (que ndo era o caso dos autos).

Ja no que respeita ao artigo 812.9, a Relagdo entendeu que
o preceito se aplicava a todas as espécies de penas con-
vencionais e por conseguinte também as clausulas penais
de natureza compulséria em causa.

Da sentenga arbitral, que aplicava estritamente o direito
civil espanhol, resulta segundo o acérddo que a redugéo de
cldusulas penais apenas é admissivel em caso de incum-
primento parcial ou irregular da obrigacdo em causa, de
onde o tribunal concluiu que por estar perante um caso de
incumprimento total ndo se poderia falar quer de reducgao
quer de desproporcao ou indeterminacao da pena.

Além disso, o tribunal arbitral considerou que as partes
tinham tido oportunidade de calcular os prejuizos que
as situacGes de incumprimento gerariam sob critérios li-
vremente acordados por estas (no ambito da jurispru-
déncia relevante, e de acordo com o brocardo “Standum
est chartae”).

Face ao exposto, a Relagdao de Lisboa considerou que o
artigo 812.9 encerrava um principio destinado a "corrigir
excessos ou abusos decorrentes do exercicio da liberdade
contratual”, salientando ainda que o fundamento subja-
cente a tal disposicdo era o principio da boa fé através
do qual se pretendia evitar o exercicio abusivo do direito
a pena.

Pese embora tenha discutido o facto de o requerido nao ter
contestado a acdo arbitral e, consequentemente, ndo ter
pedido qualquer reducdo da pena, foi entendimento da Re-
lacdo que a correcdo judicial no sentido da reducdo da clau-
sula penal, ao abrigo do direito portugués, poderia operar
mediante solicitacdo indireta desde que a mesma se afigu-
rasse flagrantemente desproporcional.

Ja quanto aos argumentos das requerentes de que ndo
existiam elementos que permitissem avaliar o carater
manifestamente excessivo da pena, a Relagdo concluiu
que dispunha de elementos suficientes, seja pela diminui-
cao da culpa do infrator — dada a inexisténcia e ineficacia
na ordem juridica interna para as requerentes da clausula
arbitral contida no Convénio - seja pela informacdo contida
nos autos relativa aos rendimentos do requerido.

Mais, a Relacdo concluiu ainda que a inexisténcia de um
pedido de reducao feito pelo requerido na agao arbitral ndo
deveria precludir a redugdo que a boa-fé reclamava, jus-
tificando, assim, que mesmo que tal pedido tivesse sido
apresentado o resultado teria sido idéntico, pois as préprias
requeridas introduziram o tema da redugdao na discussao
em sede arbitral, e que ndo poderia esta omissao valer
como renuncia ao fundamento de oposigdo ao reconheci-
mento quando este era inclusive de conhecimento oficioso
(tudo segundo o direito portugués).

Da leitura do acérdao resulta ainda que o tribunal entendeu
que o conceito de ordem publica internacional é um
conceito indeterminado passivel de conter principios de-
cisivos que nao podem ceder nem sequer nas relagdes
juridico-privadas, podendo, e consequentemente, a ordem
publica tem a ver “"com valores ético-juridicos e especificos
do Direito Privado”. As caracteristicas de ordem publica
internacional sdo segundo a exposicdo feita no acérdao,
(i) a excecionalidade, (ii) o carater evolutivo e (iii) a rela-
tividade, sendo certo que a ofensa em causa deve ser grave
(sem ser flagrante).

Mais, a Relacdo considerou que ao estipular a nulidade
para qualquer acordo contrario ao disposto no art. 812.9,
o ordenamento juridico portugués reconhece que a re-
ferida disposicdo emana um principio fundamental, i.e.,
"o principio da boa fé contratual que fundamenta a ne-
cessidade de controlar a autonomia privada, de prevenir
abusos do credor ao nivel do exercicio do direito a pena”.
E a partir desta conclusdo que o coletivo acaba por enun-
ciar que “...ndo [se] poderad consentir no resultado de
uma condenacdo numa pena excessiva advinda de uma
sentenca (arbitral) estrangeira que tenha sido obtido em
fungdo da ndo admissdo daquele mecanismo corretor
[i.e da reducdo da clausula penal prevista no direito por-
tugués], como sucedeu na situagdo dos autos. Sendo
que, na situagdo concreta, atento o facto da situacdo
penalizada apresentar multiplos e inegaveis lagos com
o Estado portugués - e, a bem dizer, nenhuns com o es-
panhol - ndo ha motivo para afastar a aplicacdo do principio
em causa.”
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2.2.3. Conclusées quanto a invocagdao do conceito
de ordem publica

Assim, quanto ao conceito de ordem publica internacio-
nal mobilizado neste acérddo, varias questbes ficam por
esclarecer.

Em primeiro lugar, as razdes que levaram ao “salto” feito
no acérddo do regime da nulidade de acordos que limitem
a aplicacdo do artigo 812.° e o carater imperativo desta
e a sua recondugdo imediata a um principio de ordem pu-
blica internacional ndo resulta exaustivamente explicado
no acérdéo.

A ordem publica internacional ndo abrange o contetdo de
todas as normas de carater imperativo e de aplicagédo ne-
cessaria e imediata existentes numa dada ordem juridica®®.
Mesmo admitindo que normas dessa natureza integrem a
ordem publica interna do Estado Portugués - o que nem
sempre ocorrerd uma vez que a contrariedade a lei pode
ndo envolver a ofensa a um principio de ordem publica -
tal ndo significa que integrem a ordem publica internacio-
nal do Estado Portugués. Nesse sentido, o facto de o men-
cionado artigo 812.9 se tratar de uma norma imperativa
nao implica que a mesma seja automaticamente recondu-
zivel a ordem publica internacional.

Este entendimento tem sido adotado em varios acérddos
anteriores e posteriores ao que ora se comenta°.

A titulo de exemplo, num caso em que se alegava que a sen-
tenga arbitral ofendia a ordem publica portuguesa por se con-
siderar que o regime da prescrigao integrava este instituto,
em homenagem ao valor da seguranca juridica e certeza do
direito (consagrada na norma imperativa do art. 300.° do
Cddigo Civil), e ainda porque tal regime protegia o interesse
particular do devedor em relagdo a inércia do titular do direito
(nos termos do art. 303.°2 do Cédigo Civil), o Tribunal da
Relacdo de Lisboa, em acérddo de 14.04.2016, entendeu que:
“S&o coisa diversa as normas que se revistam de imperativi-
dade na ordem juridica interna e os principios que integram a
ordem publica internacional. Enquanto aquela se reporta ao
conjunto de normas imperativas do nosso sistema juridico,
constituindo um limite a autonomia privada e a liberdade con-
tratual; a ordem publica internacional restringe-se aos valores
essenciais do Estado portugués, representando os principios
e regras veiculados pela ordem publica internacional um nu-

cleo mais restrito do que aqueles que subjazem a “ordem pu-
blica de Direito material”, referida designadamente nos artigos
271.9,n.0 1, 280.9, n.° 2 e 281.° todos do Cédigo Civil.”*

No mesmo sentido, num acdérddo do Supremo Tribunal de
Justica, de 23.10.2014, pode ler-se: “...da ordem publica
nacional - tal constatacdo ndo implica, em atengao ao seu
fundamento ou a natureza da indemnizagdo de clientela,
que a sua desaplicacdo pela decisdo arbitral — por invo-
cacdo de outra norma escolhida pelas partes e por outras
razbes - conflitue com a ordem publica internacional do
Estado Portugués. 32

Em segundo lugar, o acérddo sob analise ndo é particular-
mente preciso quanto ao principio que considera ter sido
violado e que integra o referido conceito de ordem publica,
remetendo para principios de direito privado tais como a boa
fé, a proibicdo de agir em abuso de direito e a proibigdo do
excesso das penas, mas sem que proceda a uma autonomi-
zagdo que permita, em rigor, absorver a medida da violagao
da ordem publica internacional do Estado Portugués.

Com efeito, no sumario do acérdéo pode ler-se que “constitui
principio fundamental protegido pelo Estado portugués nas
relacées juridico privadas, o de em nome da justica e moral,
ou, se se quiser, da boa fé, proteger o devedor dos abusos
do credor na exigéncia do direito a pena, permitindo-lhe que
ndo possa ser condenado numa pena desproporcionada ou
excessiva por ter ao seu dispor um mecanismo de correccao
desse excesso.”.

Julgamos ser esta uma das principais diferengas entre o
acérddo que ora comentamos e o acérddo proferido, ja
em 2017, pelo Supremo Tribunal de Justiga, respeitante
a0 mesmo caso33.

Neste Ultimo, o Supremo Tribunal, embora confirmando a de-
cisdo da Relacdo e tendo igualmente aludido aos principios
de boa fé e proibicdo de penas excessivas, concentrou a sua
fundamentagdo nos direitos que apelidou de direitos “funda-
mentalissimos” consagrados constitucionalmente, i.e., liber-
dade de escolha da profissdo e da livre iniciativa econdémica
(arts. 18.9, 47.9 e 61.° da CRP). Como se conclui no sumario
do acérdao proferido: “A dignidade do exercicio da advocacia,
compartilhada por todos os paises que nos sdo culturalmente
proximos, ndo é compativel com o tratamento dispensado a
uma qualquer actividade mercantil, ja que se trata de 'uma
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MeNnezes CORDEIRO, Tratado..., pp. 448 e 453; Acdérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, Proc. n.° 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, de 14 de abril de 2016, (“[s]&o coisas
diversa as normas que se revistam de imperatividade na ordem juridica interna e os principios que integram a ordem publica internacional. Enquanto aquela se reporta
ao conjunto de normas imperativas do nosso sistema juridico, constituindo um limite a autonomia privada e a liberdade contratual; a ordem publica internacional res-
tringe-se aos valores essenciais do Estado portugués, representando os principios e regras veiculados pela ordem publica internacional um ndcleo mais restrito do que
aqueles que subjazem a “ordem publica de Direito material”, referida designadamente nos artigos 271.9, n.° 1, 280.9, n.°© 2 e 281.° todos do Cddigo Civil").
Veja-se, por exemplo, Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga, Processo n.° 08A1698, de 10 de julho de 2008; Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga, Processo
n.° 1036/12.4YRLSB.S1, de 23 de outubro de 2014; Acdérddo do Tribunalda Relagéo de Lisboa, Processo n.° 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, de 04 de abril de 2016;
Acorddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, Processo n.°1358/16.5YRLSB-7, de 13 de julho de 2017; Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga, Processo
Nn.92455/13.4YYLSB, de 13 de julho de 2017, Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga, Processo n.© 1008/14.4YRLSB, de 26 de setembro de 2017; todos disponiveis
em www.dgsi.pt.

Acorddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, Proc. n.° 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, 14 de abril de 2016, disponivel em www.dgsi.pt.

Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga, Proc. n.© 1036/12.4YRLSB.S1, 23 de outubro de 2014, disponivel em www.dgsi.pt.

Acorddo do Supremo Tribunal de Justiga, Proc. n.© 103/13.1YRLSB.S1, 14 de margo de 2017, disponivel em www.dgsi.pt.
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actividade que, pela sua prépria natureza, pelas regras a que
esta sujeita e pelo seu objecto, é estranha a esfera das trocas
econbémicas’, assegurando a lei aos advogados as imunidades
necessarias ao exercicio dos actos proprios de forma isenta,
independentemente e responsavel, regulando-os como ele-
mento indispensavel a administracdo da justica.”.

Por fim - como aprofundaremos de seguida - o acérddo
em analise, apesar de afirmar que a apreciagdo de uma si-
tuacdo de eventual violagdo da ordem publica internacional
deve concentrar-se no resultado da decisdo arbitral estran-
geira, acabou por reapreciar factos relativamente aos quais
existia entendimento diferente na sentenga arbitral.

De facto, de acordo com a sentenga arbitral transcrita no
acérddo da Relacdo, o tribunal arbitral considerou que “(...)
o incumprimento deve ser qualificado de total, sem que se
possa falar de despropor¢cdo e muito menos de indetermi-
nacdo, ja que as demandantes e o demandado puderam
calcular os prejuizos ou beneficios gerados pelo hipotético
incumprimento da obrigacdo principal e decidiram faze-lo
em relacdo ao numero de pressupostos incorridos, tendo
acesso a documentacéo precisa para calcular em qualquer
momento a quantia indemnizatdria.”

Por outras palavras, parece resultar dos excertos do laudo
arbitral transcritos no acérddo da Relagdo que, em rigor, o
tribunal arbitral emitiu um juizo sobre a proporcionalidade
da clausula penal, considerando-a adequada. Isto apesar
de a titulo secundario, e uma vez que o Requerido ndo par-
ticipou na arbitragem em causa - também ter referido que
a jurisprudéncia e doutrina espanhola iam no sentido de os
tribunais ndo terem poderes para reduzir clausulas penais
em casos de incumprimento total.

Assim sendo, ao ajuizar sobre a proporcionalidade da clau-
sula penal, existe efetivamente a hipdtese de a Relagdo
ter desconsiderado factos apreciados pelo tribunal arbitral
e que se terdo tornado pressupostos nos quais assentou a
sentenca arbitral proferida (que, por sua vez, considerou a
clausula penal proporcional nos termos acima transcritos).

E, pois, certo que o Tribunal judicial devera desempenhar com
cuidado os poderes que Ihe sdo conferidos aos juizes sob
pena de facilmente se ultrapassarem os limites do controlo

tanto para efeitos de anulagdo como para reconhecimento de
sentengas arbitrais estrangeiras, procedendo a uma verda-
deira reapreciacdo de mérito que esta legalmente, e contra-
tualmente - através da escolha de a arbitragem - vedada.

3. Os poderes dos tribunais judiciais para
efeitos de anulacao por violagao da ordem
publica internacional do estado portugués

Providencia a LAV no seu artigo 46.2, n.° 3, al. b), como
vimos, que a sentenca arbitral podera ser anulada pelo
tribunal estadual competente se este verificar que “o con-
tetdo da sentenga ofende os principios da ordem publica
internacional do Estado portugués.”

Estamos perante uma agao especial, de natureza constitu-
tiva,3* com efeitos meramente cassatorios que ndo podera
substituir-se a sentenca arbitral anulada3>.

Convém, pois, entender os poderes dos tribunais judiciais
no ambito do controlo da sentenca arbitral em sede de
anulagao.

Podemos dizer também aqui que existem duas escolas,
uma a que chamamos legalista, posicao que consideramos
ser a mais adequada, e outra a que denominamos expan-
sionista/maximalista.

Chamamos legalista a primeira escola por considerarmos
que esta defende uma posicdo mais proxima do teor literal
e teleoldgico dos preceitos relevantes da LAV, sendo possi-
vel nela enquadrar autores como DARIO MOURA VICENTE,
MANUEL BARROCAS, ROBIN DE ANDRADE, ARMINDO RIBEIRO MENDES
e Luis LiMA PINHEIRO.

Com efeito, é para nds evidente que a LAV estabelece um
claro limite a revisdo de mérito no ambito da acdo de anu-
lagdo (art. 46.9, n.° 9 da LAV)3* e prevé uma Unica forma
de impugnar a sentencga arbitral, a agao de anulagdo, salvo
se as partes tiverem convencionado o recurso (arts. 39.9,
n.° 4 e 46.9, n.° 1 da LAV).

Ora, por mais voltas que se possam dar a tal preceito, este
prevé um limite para os tribunais judiciais: (i) proceder ao

34 ANTONIO SAmPAIO CARAMELO, A Impugnagdo da sentenga Arbitral, Almedina, 2014, p. 31 e DArRIo Moura VIcente (Coord.), Lei de Arbitragem Voluntéria Anotada, 3.2

Edigdo, 2017, p. 147.

35 Acérddo do Tribunal da Relagéo de Lisboa, Proc. n.° 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, “...importa realgar o que acima ficou dito, sublinhando que a accdo especial de

36

anulagdo ou os embargos de executado, com base nos fundamentos de anulacdo judicial da decisdo arbitral implica um juizo puramente cassatério, ndo podendo
o Tribunal Judicial substituir a decisdo arbitral por outra...”. ARMINDO RIBEIRO MENDES, A Nova Lei de Arbitragem Voluntaria Evolugdo ou Continuidade?, p. 46, §50,
(“A decisdo da impugnagdo pelo tribunal de 2.2 instdncia é puramente cassatdria e ndo permite que o tribunal estadual conheca do mérito das questdes decididas
pela sentenga anulada e, salvo acordo em contrario, com a anulagdo da sentenga volta a produzir efeitos a convengdo de arbitragem em relagdo ao objecto do
litigio (art. 46.°, nos 9 e 10). Pode haver reducdo da invalidade de sentencga arbitral & parte afectada pelo vicio (art. 46.9, n.° 7"). Veja-se também MARIANA FRANGA
GOUVEIA, Curso de Resolugdo..., pp. 314-315 e ainda AnTONIO Menezes CORDEIRO, Tratado..., p. 460, §47.

Veja-se Acérddo do Supremo Tribunal de Justica de 10 de novembro de 2016, Processo n.°© 1052/14.1TBBCL.P1.S1: “Como é sabido, a LAV actualmente vigente
apenas permite a impugnagdo da sentenga arbitral pela via do pedido de anulagdo dirigido ao competente tribunal estadual - sé prevendo, como forma de reacgédo
a dita sentenga, a via do recurso nos casos em que as partes tiverem acordado na recorribilidade da decisdo dos arbitros para os tribunais estaduais; o pedido de
anulagdo - que origina uma forma procedimental auténoma, moldada pelas regras da apelagdo no que se ndo mostre especialmente previsto no n°2 do art. 46°
da LAV - pressupée a verificacdo de algum ou alguns dos fundamentos taxativamente previstos na lei, cumprindo, em regra, a parte que faz o pedido o énus de
demonstrar a respectiva verificagdo, e tal pretensdo ndo envolve um amplo conhecimento do mérito da decisdo que se pretende anular, estando a competéncia do
tribunal estadual circunscrita a matéria da verificagdo do especifico fundamento da pretendida anulagdo, cabendo, mesmo nos casos em que proceda a pretenséo
anulatédria, a reapreciagdo do mérito a outro tribunal arbitral, nos termos do n°9 do citado art. 46°..”
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exame das questdes discutidas no processo arbitral desa-
fiando a interpretagdo do tribunal arbitral dos factos dados
por provados em sede arbitral®’; (ii) corrigir e/ou completar
eventuais deficiéncias ou omissdes® da sentenga arbitral;
(i) aferir da pertinéncia, admissibilidade e valor da prova
produzida no processo arbitral®®, ndo se podendo comple-
mentar nem reapreciar a prova?*’; (iv) completar ou alterar
a fundamentagao*'; e (v) proceder a uma revisao da deci-
sdo sobre o direito*2.

Em suma, deve estar sempre vedado aos tribunais judiciais
procederem a uma analise das eventuais deficiéncias de
uma decisdo.

Existe, contudo, uma “segunda escola”, na qual podemos
encontrar outros igualmente ilustres autores, tais como
MEeNezes CORDEIRO, MARIANA FRANGCA GOUVEIA, ANTONIO PEDRO
PINTO MONTEIRO € SAMPAIO CARAMELO com entendimento em
certa medida diferente.

Para esta segunda escola, os tribunais judiciais tém pode-
res para proceder a revisdo (i) da parte dispositiva e da
fundamentagao*; (ii) do direito, nomeadamente no que diz
respeito a interpretagdo e qualificagdo juridica*t; (iii) dos
factos apreciados pelo arbitro*®; e (iv) da forma como real-
mente o arbitro aplicou o direito aos factos?*.

Neste sentido, a titulo de exemplo, Menezes CORDEIRO afirma
que: “embora a sindicdncia do Estado sobre os juizos arbi-
trais seja sobre a legalidade e ndo sobre o mérito, ‘tal cir-
cunstancia ndo deve, todavia, levar ao seu desvirtuamento:
processo e substéncia estdo interligados, fundindo-se na
sintese final da decisdo™ .

Pensamos de modo diferente: para nds, a posicdo em certa
medida defendida por esta “segunda escola”, revela-se
muito dificil de compatibilizar com a leitura do artigo 46.°,
n.° 3, al. b) e n.2 9 da LAV. Uma posigdo tdo ampla na atri-
buicdo de poderes aos tribunais judiciais potencia o desvir-
tuamento ndo s6 destas normas em concreto - refletindo
mesmo uma interpretacdo ab-rogante dos preceitos*® -
mas também o afastamento da ratio que presidiu a estipu-
lacdo do carater excecional de recursos judiciais de decisdes
arbitrais e bem assim ao principio do favor arbitradum sub-
jacente a Convencdo de Nova lorque da qual Portugal é
parte signataria.

Em nosso entendimento, o controlo da violagdo da ordem
publica é possivel de ser alcancado sem que para tal seja
necessario reapreciar o mérito de decisGes arbitrais. Para
tanto entendemos que os tribunais se devem mover exclu-
sivamente em dois planos: (i) a identificagdo das normas
gue emanam principios de ordem publica internacional do

Estado Portugués e a sua aplicagdo e (ii) a constatagdo se
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Luis pe LiMA PINHEIRO, Apontamento sobre a impugnagéo..., p. 1030. MANUEL PEReIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada..., p. 184, §25.

Acord&o do Tribunal da Relag&o de Lisboa, Proc. n.© 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, 14 de abril de 2016, (“a ac¢do de anulagdo de sentenca arbitral se limita a apreciar
fundamentos formais de validade da mesma, ndo comportando, por isso, a reapreciacdo da prova produzida...").

Acorddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, Processo n.© 2548.10/0TVLSB.L1.7, 4 de junho de 2013, (“O que, segundo se julga, passa pela apreciacdo prévia da re-
levéncia desses factos para a decisdo da causa. Ou seja, passa por um juizo sobre o mérito da causa. Que ndo tem cabimento no dmbito de uma acdo de anulacdo,
em face do disposto no art. 46.°, n.° 9 da LAV de 2011. Assim, ndo podendo o acérddo arbitral ser anulado por ter desconsiderado alguns factos alegados por uma
das partes, a questdo apenas poderia ser equacionada em termos de erro de julgamento, o que apenas seria admissivel no &mbito de um recurso, mas ndo de uma
acdo de anulaggo”); Acérddo do Tribunal da Relagdo de Guimardes, Processo n.° 107/13.4YRGMR, 10 de abril de 2014, (“A ac¢do de anulacdo de sentenga arbitral,
que segue a forma de processo especial previsto no art® 46° da NLAV (Lei n.© 63/2011, de 14 de Dezembro) ndo comporta reapreciagdo da prova produzida, nem
a apreciacdo de eventual erro de julgamento ou na aplicacdo do direito. Esta accdo ndo se pronuncia sobre o mérito da decisdo; mas apenas sobre as eventuais
nulidades da sentencga, contempladas no n° 3 do citado normativo.”).

MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Comentada..., p. 182, §24, “O tribunal estadual ndo exerce qualquer tutela sobre o Tribunal Arbitral. Se assim fosse,
ser-lhe-ia permitido, facilmente, alterar a decisdo pela mera interpretagdo do seu sentido. Assim, nem por diferente interpretacdo dos factos provados, relativamente
a interpretacdo tomada pelos arbitros, pode o tribunal estadual proferir decisdo desconforme com a sentenca arbitral.”.

JosE RoBIN DE ANDRADE, Anotagdo ao artigo 46.°, p. 154: “O tribunal estadual deve analisar os fundamentos dos diversos tipos de pedido de anulagdo tendo presente
esta proibicdo genérica. A luz desta proibicdo, o tribunal estadual ndo poderd, por exemplo, reavaliar o julgamento dos factos pelo Tribunal Arbitral e decidir de
forma diversa, mesmo que esteja em causa um fundamento do pedido de anulagdo. Por outro lado, e por for¢a do mesmo principio, o tribunal estadual nunca
poderd, depois de anular a totalidade ou parte da sentenca arbitral, decidir ele préprio todo ou parte do objeto do litigio”.

Acorddo do Supremo Tribunal de Justiga, Proc. n.% 1698/08, 10 de julho de 2008, “Tendo no acdrddo arbitral sido reconhecido as autoras um direito a uma indem-
nizagdo contida numa cldusula penal acordada, apesar de a ré haver provado a auséncia de dano decorrente do incumprimento desta, ndo resulta deste reconhe-
cimento uma ofensa a uma norma de ordem publica, quer porque se ndo pode aferir da natureza exclusivamente indemnizatdria da cldusula penal - por a mesma
aferi¢do implicar a reapreciacdo do mérito da causa arbitral, o que é vedado por for¢a da renuncia ao recurso...”; Acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, Proc.
n.% 2455/13.4YYLSB-A.L1-2, 14 de abril de 2016, “a ac¢do de anulagdo de sentenca arbitral se limita a apreciar fundamentos formais de validade da mesma, ndo
comportando, por isso, (...) a apreciagdo de eventual erro de julgamento ou na aplicagcdo do direito. (...) Nao pode, por conseguinte, este Tribunal da Relagcdo
apreciar a bondade da qualificagdo da situagdo de responsabilidade civil em causa no processo arbitral, como de natureza obrigacional, que esta definitivamente
assente, sendo tal decisdo definitiva igualmente com relagdo a aplicabilidade do prazo geral de vinte anos a prescricdo do crédito invocado pela
demantante/apelada..."”. Luis DE LIMA PINHEIRO, Apontamento sobre a impugnacgéo..., p. 1030, (“[a] arbitragem seria muito prejudicada se se permitisse que as partes
vencidas paralisassem sistematicamente a eficacia das decisées arbitrais mediante acgbes de anulagdo baseadas em erros na apreciagdo dos factos ou na aplicagdo
do Direito, inobservéncia de formalismos previstos na lei processual comum ou deficiéncias de fundamentagdo.”); MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei de Arbitragem Co-
mentada..., p. 184, §25: “...a questado da qualificacdo juridica é matéria da competéncia dos arbitros e ndo do tribunal estadual”.

ANTONIO SAmMPAIO CARAMELO, Anulagdo de Sentenga..., pp. 188-189.

MARIANA FRANCA GOuVEIA, Curso de Resolug&o..., p. 309, (“Primeiro hd que determinar se certa regra juridica integra ou ndo a ordem publica internacional, depois
verificar se era ou ndo aplicavel ao caso concreto, por fim apurar se o resultado da ndo aplicagdo ou errénea aplicagdo é diverso do que se atingiria caso o tivesse
sido").

ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, Anulagdo de Sentenga..., p. 189.

ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, Anulagdo de Sentenca..., pp. 189-190 e em concreto, p. 190: (“Todo o raciocinio seguido pelo arbitro deve, por isso, poder ser objeto de
exame do juiz, tanto em matéria de direito quanto em matéria de facto, desde que isso tenha influéncia sobre a aplicabilidade de um principio ou regra de ordem
publica”).

ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado..., p. 440.

MARIANA FRANGA GOUVEIA, Curso de Resolugéo..., p. 314 (“Ha que fazer um juizo de reapreciacdo da decisdo, retomando-a para aferir se ha diferenca na solucdo. Este €,
claro, um juizo de mérito - mas instrumental & anulagéo: se o tribunal concluir que a solugdo teria sido outra, limita-se a anular a sentenga arbitral, ndo a substitui-la”).

Jurisprudéncia comentada de 2016
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(Des)ordem publica internacional
Acordédo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 02 de Junho de 2016

o reconhecimento/execugdo de uma determinada sentenca
arbitral no ordenamento juridico portugués viola concreta-
mente algum desses principios *°.

Contudo, a apreciacdo referida em (ii) devera ser prima
facie, isto é, sem que se proceda a uma nova selecdo de
factos e subsequente subsuncdo destes Ultimos ao Direito.
O juiz esta impedido de averiguar se a aplicacdo levada
a cabo pelo tribunal arbitral foi correta ou ndo>°, tdo sé
Ihe sendo permitido averiguar se o seu resultado concreto
do processo decisorio vertido na decisdo arbitral viola
principios de ordem publica internacional do Estado
Portugués.

Dito pela negativa, todas as questdes de mérito, — como
as descreve RoBIN DE ANDRADE, OU seja, as questdes que
“...dizem diretamente respeito a substéncia de litigio, [e]
0 conhecimento da denominada legitimidade substantiva,
de questées indemnizatdrias conexas, de clausulas penais,
etc., e em geral, as questbes de objeto de uma excegao
perentdria”™! - ndo podem ser reanalisadas pelos tribunais
judiciais.

A ndo ser assim, de nada serviria a vontade das partes
de que fossem os arbitros a dirimir o seu litigio e ndo os
tribunais judiciais, transformando os primeiros numa mera
instancia prévia e permitindo por absurdo que os litigios
fossem decididos infimas vezes pelo tribunal arbitral e
infimas vezes anulados pelo tribunal judicial, até que o
entendimento do primeiro coincidisse com o entendimento
do ultimo.

Em rigor, é esta a Unica posicdo consonante com o controlo
excecional das sentencas arbitrais a adogdo do principio da
definitividade da sentenca arbitral, sendo um tema de iden-
tidade e cultura da arbitragem®? e do favor arbitrandum?=3.

No acérddo em analise, o Tribunal da Relacdo de Lisboa,
embora referindo que a apreciagao da eventual violagao da
ordem publica internacional deveria focar-se no resultado
da decisdo arbitral e ndo numa reapreciacdo de mérito da
causa a luz do ordenamento onde se requer o reconhe-
cimento, no que respeita a aplicagdo da clausula penal, é
possivel concluir-se que o acordao enveredou por reinter-
pretar a posigao das partes na arbitragem, incluindo do re-
querido que nela ndo participou, o que vai além dos poderes
em sede de controlo para reconhecimento.

3.1. O acordao da relagao de Lisboa

Este acorddo é um caso paradigmatico do risco em que se
incorre com uma abordagem que extravase os limites de
controlo legalmente atribuidos.

Em verdade, - como avangamos supra - parte da transcri-
cdo da sentenga arbitral constante do acérddo revela que foi
entendimento do tribunal arbitral que a pena em causa nao
era desproporcional. Ora, € certo que ndo temos acesso a
outras partes eventualmente relevantes do laudo arbitral,
contudo, o acérddo da Relagao ao pronunciar-se sobre a
excessividade da pena aplicada a luz do principio da propor-
cionalidade - que considerou integrar os principios de ordem
publica internacional - parece ndo ter tido em conta a fac-
tualidade concreta que relevaria para efetivamente avaliar
a desproporcionalidade da pena.

A este respeito atente-se que um dos fundamentos do acér-
ddo em andlise é o seguinte: "Mesmo ndo se desconhecendo
que o Requerido retirou, seguramente, manifestas vanta-
gens do incumprimento e que as tera ponderado antes do
mesmo, «salta aos olhos - mesmo em fungdo daqueles
rendimentos e mesmo estando em causa um advogado bem
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Contra ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, Anulagdo de Sentenga..., p. 190, ("O controlo da sentenca arbitral, em matéria de direito, deve abranger ndo sé a aplicabilidade
das normas e principios de ordem publica vocacionados para reger a situagdo litigiosa, mas também a concreta aplicagdo pelo arbitro de tais regras e principios. O
Jjuiz ndo pode contentar-se com a verificacdo da aplicabilidade dessas regras ou principios de ordem publica, limitando-se a verificar se eles ‘foram tidos em conta’
pelo arbitro, sem escrutinar o modo como este realmente os aplicou”).

Jost RoBIN DE ANDRADE, Anotagdo ao artigo 46.9, p. 151, (“...[a] apreciacdo da alegada violacdo de ordem publica internacional ndo pode envolver um reexame do
mérito da sentenga, atento o principio geral que neste sentido fica consagrado no n.° 9 do art. 46.9, Essa apreciagdo tera por isso de se resumir a uma avaliagdo
prima facie da sentenca e do processo, e de se limitar a casos de aparente ou manifesta contradigdo com os principios dessa ordem publica internacional do Estado
Portugués.”); Acdrddo do Supremo Tribunal de Justiga, Proc. n.© 1008/14.4YRLSB.L1.S1, 26 de setembro 2017, (*...nao se confunde com revisdo de o controlo que
0 juiz tem de fazer para aquilatar da ofensa da ordem publica internacional do Estado do foro: o juiz, ao apreciar a sentenga arbitral em questio, ndo julga
novamente o litigio decidido pelo tribunal arbitral para verificar se chegaria ao mesmo resultado a que este chegou, apenas deve verificar se tal sentenga, pelo re-
sultado a que conduz, ofende algum principio considerado como essencial pela ordem juridica do foro: «O tribunal estadual que anule a sentenga arbitral ndo pode
conhecer do mérito da questdo ou questdes por aquela decididas», como estatui o art. 46° n°® 9 da LAV, pelo que, a apreciagdo de uma alegada violagédo de ordem
publica internacional, ndo podendo envolver um reexame do mérito da decisdo, deve limitar-se, numa avaliacdo prima facie, aos casos de aparente ou manifesta
contradi¢do com os principios que integram essa ordem, ponderando a situacdo que a decisdo estabelece e ndo os fundamentos em que esta assenta.”).

MANUEL PEREIRA BARROCAS, Manual de Arbitragem, Almedina, 2013, 2.2 Ed., p. 511.

Jose RoBIN DE ANDRADE, Lei de Arbitragem Voluntéria, Almedina, 2017, p. 154, (“Consagra-se aqui [artigo 46.9, n.° 9 da LAV] a proibigdo de o tribunal estadual pro-
ceder ao reexame do mérito da sentenca arbitral. Conferir ao tribunal estadual o poder de reexaminar o mérito de uma decisdo arbitral equivaleria a negar a defi-
nitividade da propria decisdo arbitral.”). Ver ainda NIGEL BLACKABY, CONSTANTINE PARTASIDES, et al., Redfern and Hunter on International Arbitration, 6.2 edigéo, Kluwer
Law International, Oxford University Press 2015, p. 569: “One of the advantages of arbitration is that it is intended to result in the final determination of the dispute
between the parties. If the parties want a compromise solution to be proposed, they should opt for mediation. If they are prepared to fight the case to the highest
court in the land, they should opt for litigation. By choosing arbitration, the parties choose, in principle, finality. An arbitral award is not intended to be a mere
proposal as to how the dispute might be resolved, nor is it intended to be the first step on a ladder of appeals through national courts.”; KLaus PETER BERGER, Private
Dispute Resolution in International Business: Negotiation, Mediation, Arbitration, 3.2 edigdo, Kluwer Law International 2015, Part III, 28th Scenario: Correction, In-
terpretation and Setting Aside of the Award, p. 652: “Thirdly, an action for the setting aside of an arbitral award may never amount to a full-fledged review of the
arbitral tribunal’s decision on the merits (révision au fond). This would violate the principle of finality of the arbitral award.”; e ainda ALexis MOURRE and Luca G.
RADICATI DI BrRozoLO, ‘Towards Finality of Arbitral Awards: Two Steps Forward and One Step Back’, em Journal of International Arbitration, Kluwer Law International,
2006, Volume 23 Iss. 2, pp. 171-172: “One of the cornerstones of the principle of finality of arbitral awards is the prohibition of the review of the merits”.

MANUEL PEREIRA BARROCAS, A Ordem Publica..., p. 37.
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sucedido - que a condenacgdo de uma pessoa singular no
montante de € 4.516.536,78 corresponde a uma conde-
nagdo manifestamente excessiva, a reclamar da boa fé uma
generosa reducdo.” Assim, ndo nos parece que tenha exis-
tido um equilibrio entre o escrutinio de argumentos avan-
cados quanto a desproporcionalidade da pena, tendo em
conta o valor concreto da indemnizagao, por um lado, e ou-
tros fatores igualmente relevantes nesta matéria, designa-
damente quais os beneficios do requerido com a violagdo do
convénio, por outro lado. Isto além de ndo crermos ser
adequado fundamentar a desproporcionalidade no facto
de estar em causa uma pessoa singular, sem se atender
a outras (eventuais) particularidades®.

Ademais, ao longo do acérdéo - independentemente do prin-
cipio de ordem publica internacional que o Tribunal da Relacdo
considerou violado é possivel constatar € uma avaliagdo por-
menorizada de particularidades da lei portuguesa para concluir
a respeito da conformidade de uma sentenca proferida a luz
do direito espanhol. Atente-se, por exemplo, na parte do
acorddo que se pronuncia quanto a eventual desconsideracdo
de reducdo do montante da cldusula penal a luz do artigo
812.9 do Cddigo Civil: “Para que o tribunal possa ajuizar
sobre o montante excessivo da pena é necessario que o de-
vedor solicite a sua reducdo, mas este pode fazé-lo de forma
indireta ou mediata, bastando que, de algum modo, manifeste
0 seu desacordo relativamente ao montante exigido em
fungao do respetivo excesso. Deixa de ser necessaria a referida
atitude do devedor se é o prdprio credor quem suscita na
acdo a questao da redugdo da cldusula penal.”; ndo devera
esta constatacgdo ser qualificada como uma verdadeira rea-
preciacdo de mérito? Ndo temos duvidas que deve.

Note-se que esta analise ndo invalida - a nosso ver - que
exista espago para defender a adequacgdo do resultado final
deste acérddo, pois entendemos que o resultado da deci-
sdo arbitral aqui em causa pode conflituar com os principios
de ordem publica internacional. O que defendemos é dife-
rente: o escrutinio a que se procedeu neste acérdao -
nos exatos moldes em que o fez - foi além dos poderes
atribuidos aos tribunais judiciais, movendo-se do plano dos
efeitos do resultado do reconhecimento daquela decisdo
arbitral para o campo da reapreciacdo de mérito proibida
pela nossa LAV e pela Convencdo de Nova Iorque.

Ao contrario, o Supremo Tribunal de Justica, ao pronun-
ciar-se sobre o mesmo caso, fé-lo ancorando o seu racioci-
nio precisamente naquilo que consideramos ser adequado:
os efeitos juridicos que a execugdo daquela sentenca arbi-
tral despoletaria no ordenamento juridico portugués.

Este entendimento tem sido, de resto, o acolhido em
diversos acorddos tanto dos tribunais da Relagdo como do
Supremo Tribunal de Justica. Uma vez mais, a titulo de

exemplo, num acérddo proferido ja em setembro deste ano
de 2017, o Supremo Tribunal de Justica referiu o seguinte:

"O controlo que o juiz tem de fazer para aquilatar da ofensa
da ordem publica internacional do Estado ndo se confunde
com revisdo: o juiz ndo julga novamente o litigio decidido
pelo tribunal arbitral para verificar se chegaria ao mesmo
resultado a que este chegou, apenas deve verificar se a sen-
tenca, pelo resultado a que conduz, ofende algum principio
considerado como essencial pela ordem juridica do foro;
ainda assim, quando o controlo se destina a verificar se o
resultado da decisdo é manifestamente incompativel com os
principios da ordem publica internacional do Estado, (...)">.

Apesar de ndo ser intencdo deste comentario proceder a
uma analise desse acordao, consideramos que foi precisa-
mente esse o caminho percorrido pelo Supremo Tribunal
relativo ao mesmo caso ora analise através do qual se con-
clui que a pena aplicada pelo tribunal arbitral viola os
direitos fundamentais constitucionalmente consagrados de
liberdade de escolha da profissdo e da livre iniciativa eco-
ndémica e que "o advogado - quer exerca a sua profissdo
isoladamente, quer o faga integrado em estruturas organi-
zativas e na relacdo de colaboracdo com colegas ou tercei-
ros -, ndo pode ficar adstrito a obrigacées susceptiveis de
comprometerem a sua liberdade e independéncia”.

4. Conclusoes

Este acorddo constitui exemplo da complexidade e da
maleabilidade conceptuais que tém sido atribuidas a ordem
publica internacional. Ndo sé pelas caracteristicas que
acima mencionamos - sobretudo pelo seu carater evolutivo
e relativo - mas também pelo facto de, e consequente-
mente, nos encontrarmos perante um tema suscetivel de
acentuada oscilagao interpretativa por parte da Doutrina e
Jurisprudéncia.

Além disso, trata-se de um acdrddo que encerra um exercicio
complexo quanto a delimitagdo dos poderes de controlo
dos tribunais judiciais. Em particular, o acérdao faz-nos
refletir sobre o exercicio de separacdo que é necessario
assegurar entre o resultado da sentenca arbitral e os seus
efeitos no ordenamento juridico portugués, por um lado,
e a tentacdo de percorrer o caminho ja percorrido no laudo
arbitral identificando eventuais corregdes ou omissoes de
principios de ordem publica internacional do Estado Portugués
e até de reapreciacdo de factos provados, por outro.

Em conjunto, sdo essencialmente estas duas reflexdes que
nos levam a considerar cuidadosamente as consequéncias
que um acérddo como este — que constitui uma excecdo e
ndo a regra - podera ter em casos futuros.

54 Com opinido semelhante veja-se ADRIANO SQUILACCE, “Recusa de reconhecimento de decisdo arbitral estrangeira proferida a luz do Direito espanhol, por violag&o da
ordem publica internacional: o caso do Acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, de 2 de Junho de 2016”, Actualidad Juridica Uria Menéndez / ISSN: 2174-0828 /

45-2017 / pp. 85-95, disponivel em www.uria.com.

55 Acdrddo do Supremo Tribunal de Justiga, Proc. n.© 1008/14.4YRLSB.L1.S1, 26 de setembro de 2017, disponivel em www.dgsi.pt.
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Trata-se de um acérddo que representa, segundo temos
experienciado, uma excegdo entre a jurisprudéncia dos
tribunais judiciais tanto a nivel de anulagdo de sentencas
como a nivel de pedido de reconhecimento das mesmas
e que nao deve ser confundido com qualquer inversao
de principios que norteiam e justificam o controlo por
parte dos tribunais judiciais. Por esse motivo, é igual-
mente necessaria uma redobrada atengdo aquando da
sua invocagdo com vista a fundamentar futuros casos,
tanto por parte de tribunais judiciais como por parte dos
advogados.

Recorrendo as palavras dos mais reconhecidos autores em
matéria de arbitragem internacional, queremos e acreditamos
que este acorddo ndo mudara o sentido de uma afirmacgao
que julgamos ser verdade em Portugal: “(...) the laws
of many countries, reflecting the policy of the New York
Convention and the Model Law, have what has been
described by the US federal courts as ‘a pro-enforcement
bias’. This means that whilst it may be possible to challenge

an arbitral award, the available options are likely to be
limited — and intentionally so."®.

Para que tal seja possivel é necessario que os tribunais
judiciais continuem, no entanto, a ter presente a célebre
frase de um juiz inglés, proferida ha mais de um século, a
qual ndo poucas vezes se recorre: "[Public policy is] a very
unruly horse, and when once you get astride it you never
know where it will carry you. It may lead you from sound
law. It is never argued at all, but when other points fail. .

Resumindo, apenas a percecdo dos perigos que (i) a re-
conducéo de todo e qualquer principio de direito privado
portugués a principios de ordem publica internacional e (ii)
a reapreciagdo de mérito de sentengas arbitrais representam
podera evitar uma verdadeira desordem na aferigdo e apli-
cacdo do conceito de ordem publica internacional pelos
tribunais judiciais e o subsequente tratamento de agbes
de anulagdo e oposigdes ao reconhecimento de sentengas
arbitrais como se de verdadeiros recursos se tratassem.

56 NIGEL BLackaBY, CONSTANTINE PARTASIDES, et al., Redfern and Hunter on International Arbitration, 6.2 edigao, Kluwer Law International, Oxford University Press 2015,

pp. 569-570.

57 NIGEL BLackaBY, CONSTANTINE PARTASIDES, et al., Redfern and Hunter on International Arbitration, p. 600.
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Clausula compromissoria em contrato quadro e principio da competéncia da competéncia do tribunal arbitral

Acorddo do Supremo Tribunal de Justiga de 21 de Junho de 2016

Supremo Tribunal de Justica,

Processo n.°: 301/14.0TVLSB.L1.S1t
Relator: Fernandes do Vale

Sumario:

I Ao apreciar a excecdo dilatdria de pretericdo de tribunal
arbitral, devem os tribunais judiciais actuar com reserva
e contengdo, de modo a reconhecer ao tribunal arbitral
prioridade na apreciacdo da sua prépria competéncia,
apenas lhes cumprindo fixar, de imediato e em primeira
linha, a competéncia dos tribunais estaduais para a
composicdo do litigio que o A. lhes pretende submeter
quando, mediante juizo perfunctério, for patente, ma-
nifesta e insuscetivel de controvérsia séria a nulidade,
ineficacia ou inaplicabilidade da convencao de arbitra-
gem invocada.

IT Manifesta inexisténcia (nulidade, ineficacia ou inexe-
quibilidade) é aquela que ndo necessita de mais prova
para ser apreciada, afastando, a partida, qualquer ale-
gacdo de vicios da vontade na celebracdo do contrato
e deixando ao tribunal judicial apenas a consideracdo
dos requisitos externos da convencdo, como a forma ou
a arbitrabilidade.

Resumo:

1 - A. e R. celebraram os acordos datados de 17.06.05,
26.06.07 e 20.08.08, na modalidade de «contrato de per-
muta de taxa de juros»;

2 - Datado de 17.06.05, A. e R. celebraram o denominado
«contrato-quadro para operagdes financeiras»;

3 - Aclausula 1.2, n.° 1 deste contrato-quadro estabelece
que «destina-se a regular as condicdes gerais a que estdo
sujeitas todas as operagoes financeiras a estabelecer dora-
vante entre as partes, sejam elas do mesmo tipo ou natureza
juridica ou de tipo ou natureza diferente»;

4 - A cladusula 1.2, n.° 2 dispGe que cada uma das opera-
cOes financeiras a realizar entre as partes «reger-se-a
pelos respetivos termos e condigdes particulares, que serdo
estabelecidos de acordo com o que abaixo se indica»;

5 - A cldusula 1.2, n.° 3 dispde que, em tudo o que nao
resulte expressamente dos respetivos termos e condigdes
particulares, as operagdes financeiras a realizar entre
as partes ficardo sujeitas ao estabelecido no presente
contrato;

6 — A clausula 1.3, n.° 4 dispGe que, para os efeitos do
determinado nos niumeros anteriores, o estabelecido no
presente contrato «constitui parte integrante do enqua-
dramento de cada uma das operag0es financeiras a realizar
entre as partes, salvo quando por escrito for por elas acor-
dado o contrario»;

7 - A cldusula 41.2, n.0 1 estabelece que os «diferendos
que possam surgir entre as partes no ambito do presente
contrato sao dirimidos por um tribunal arbitral que julga
segundo o direito estrito e de cuja decisdo ndo ha recurso
para qualquer instancia».

Questao Decidenda:

O Acordao sob comentario foi proferido no @mbito de recurso
de revista excecional interposto para o STJ] e admitido ao
abrigo do art. 672.9, n.%s 1, alinea c) e 3 do C.P.C., com
o seguinte fundamento e delimitagdo:

“"Esta em causa, em ambos 0s processos e deci-
sbes, como resulta do respetivo confronto, a efetiva
aplicabilidade da convencéo de arbitragem, nao
considerada invalida, ao deferimento da compe-
téncia para conhecer do pedido de declaracdo de
invalidade dos contratos de swap, decorrendo a
divergéncia de decisées da circunstancia de, no
acordao recorrido, se ter considerado que a apre-
ciacao da declaracdo de nulidade do contrato se
aplicam as regras (clausulas) por ele acolhidas
estando, assim, perante um diferendo a dirimir
pelo tribunal arbitral, enquanto no acérddo-
-fundamento, diversamente, se julgou que, ndo
pretendendo a A. fazer-se valer do contrato, antes
supondo o pedido e a causa de pedir a sua inva-
lidade, o diferendo ndo seria da competéncia do
tribunal arbitral.”

O STJ julgou sobre duas questdes com interesse para a
arbitragem voluntaria: por um lado, a extensao da eficacia
de clausula compromissoéria inserta em contrato quadro e,
por outro lado, o principio da competéncia da competéncia
do tribunal arbitral.

1 http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/-/BF805607F63B394680257FD90054A9B9.
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Anotacao

1. Extensao da eficacia de clausula compro-
missoria inserta em contrato quadro

Como resulta do resumo da factualidade relevante, as par-
tes celebraram no mesmo dia um acordo na modalidade de
«contrato de permuta de taxa de juros» (contrato de swap)
e um denominado «contrato-quadro para operagdes finan-
ceiras». Posteriormente, em datas diferentes, as partes
celebraram outros dois contratos de swap. S6 o contrato
quadro previa expressamente clausula compromissoria.

A primeira questdo colocada perante o STJ era, em suma,
saber se as partes, ao celebrarem o contrato quadro e nele
acordarem numa clausula compromissoria, pretenderam
vincular-se a essa mesma clausula compromissoria também
nas operacdes futuras de contratos de swap celebrados no
ambito e em desenvolvimento do contrato quadro ou se a
clausula compromisséria ndo se aplicaria aos diferendos
gue pudessem surgir em cada uma das operacgdes futuras.

O recorrente (e autor da acao) pugnava pela declaragao re-
troativa da nulidade dos contratos de swap, entretanto extintos
pelo seu cumprimento. Ndo contendo os contratos de swap
qualquer cldusula compromisséria, o recorrente defendia que
a questdo decidenda exorbitava o &mbito de abrangéncia da
clausula compromissoria estipulada no contrato quadro.

No Acdrddo sob comentario, o STJ foi perentdrio em afir-
mar que a questdo decidenda ndo exorbita o ambito de
abrangéncia da clausula compromissoria estipulada no
contrato quadro, porquanto "“os controvertidos contratos
de permuta de taxa de juro ndo podem deixar de ser
considerados operacgées financeiras que, na decorréncia
daquele contrato-quadro, foram estabelecidas entre os
respetivos sujeitos contratuais”. Este entendimento esta em
linha com anterior jurisprudéncia dos tribunais superiores.

O art. 1.9, n.° 1 da Lei da Arbitragem Voluntaria, aprovada
pela Lei n.© 63/2011, de 14 de dezembro (“LAV"), dispbe
que "Desde que por lei especial ndo esteja submetido ex-
clusivamente aos tribunais do Estado ou a arbitragem ne-
cessdria, qualquer litigio respeitante a interesses de natureza
patrimonial pode ser cometido pelas partes, mediante con-
vencdo de arbitragem, a decisdo de arbitros.”.

E, assim, pacifico que “A arbitragem voluntaria é contratual
na sua origem, privada na sua natureza, e, porque o Es-
tado quebrou o monopdlio do exercicio da fungao jurisdi-
cional por reconhecer a sua utilidade publica, jurisdicional
na sua fungdo e publica no seu resultado.”.

A clausula compromissoria, enquanto manifestacdo da au-
tonomia privada, é a fonte dos poderes do tribunal arbitral.
E por vontade das partes que existe um desaforamento do
tribunal judicial para a apreciacdo de determinado litigio e
se afeta essa competéncia ao tribunal arbitral, desprovido
de jus imperii e que apenas adquire poder jurisdicional pre-
cisamente através dessa manifestacdo de vontade das par-
tes na convengao de arbitragem.

Tendo a arbitragem natureza contratual e sendo uma
forma de resolucdo de litigios alternativa a jurisdicdo es-
tadual, é incontestavel que sé poderdo ser resolvidos por
arbitragem os litigios que as partes acordaram em subme-
ter a arbitragem.

Desta forma, para que o tribunal arbitral possa conhecer de-
terminada questdo controvertida é imprescindivel a verifica-
¢do de que a mesma se encontra prevista na convengdo de
arbitragem, que consubstancia portanto um encontro de von-
tades ancorado em declaragbes negociais necessariamente
reduzidas a escrito, nos termos do art. 2.9, n.° 1 da LAV=.

O problema da extensdo da competéncia da jurisdicdo arbi-
tral a todos os contratos ndo é processual, mas exclusiva-
mente material, consistindo em saber se se pode estender
a convengado de arbitragem a relagdes contratuais diversas
das que expressamente regula“.

Estando em causa a celebragdo de um contrato quadro e de
um ou mais contratos de swap, ter-se-a de interpretar o
clausulado a fim de concluir pela existéncia ou auséncia de
articulagdo entre ambos no dominio da definicdo de jurisdigao®.

Por forca da sua natureza contratual, aplicam-se a convengdo
de arbitragem os principios fundamentais e as regras gerais
do direito dos contratos®, designadamente em matéria de
interpretacdo do negdcio juridico inter partes em que a
convencgao de arbitragem se traduz.

Ac. do STJ de 18.01.2000, Proc. n.° 99A1015 [ArRAGAO SEIA], disponivel em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/312408c5e5637f97802569
f20059b182?0penDocument.

Ac. TRL de 04.10.2011, Proc. n.° 3768/05.4TBVFX.L1-1 [ANTONIO SANTOS], disponivel em http://www.dgsi.pt/jtrl.nsf/33182fc732316039802565fa00497eec/1f1cf1855
73370398025793c0039b4e1?OpenDocument.

MARIANA FRANGCA GOUVEIA € JORGE MorAls CARVALHO, Convengdo de arbitragem em contratos multiplos — Anotag&o ao Acérddo do Supremo Tribunal de Justica de 10.03.2011,
Proc. 5961/09, Cadernos de Direito Privado, n.° 36, p. 45.

Ac. TRL de 05.11.2015, Proc. n.° 2672/14.0T8LSB.L1-6 [CARLOS MARINHO], disponivel em http://www.dgsi.pt/jtrl.nsf/-/7ECDA3D9238657A180257EFF00574504. Com
interesse, mais se escreve neste aresto que a finalidade central da figura do contrato quadro “é a de emprestar celeridade, simplificagdo e eficacia as relagbes juri-
dico-econémicas e comerciais de largo referente temporal e concentragdo temdtica e subjectiva, através da regulacdo univoca e centralizada de um tronco comum de
clausulas definidas por antecipagdo e complementadas, ulteriormente, através de uma regulagdo adicional, de mera especificagdo e carater fluido e flexivel”.

Joko CALvAO DA SiwvA, Convengdo de Arbitragem - Algumas Notas, in Homenagem da Faculdade de Direito de Lisboa ao Professor Doutor Inocéncio Galvéo Telles — 90
Anos, Almedina, Coimbra, 2007, p. 541.
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De acordo com as regras de interpretagdo das declaracbes
negociais contidas nos arts. 236.° a 238.° do Cddigo Civil,
a convengdo vale com o sentido que um declaratério nor-
mal, colocado na posicdo do real declaratario, possa dedu-
zir da posicao do comportamento do declarante, salvo se
este ndo puder razoavelmente contar com ele; e sendo um
negdcio formal, ndo pode valer com um sentido que nao
tenha um minimo de correspondéncia no texto do respetivo
documento’.

Na interpretagdao de um contrato, ou seja, na fixacdo do
sentido e alcance juridicamente relevantes, deve ser pro-
curado, ndo apenas o sentido de declaragdes negociais ar-
tificialmente isoladas do seu contexto negocial global,
mas antes o discernir do sentido juridicamente relevante
do complexo regulativo como um todo® [como agao de au-
tonomia privada e como globalidade da matéria negociada
ou contratada]l®.

A interpretacao do contrato apresenta-se, assim, bem mais
complexa que a interpretacdo da mera declaragao nego-
ciall, e os elementos a esse respeito atendiveis hdo de
valer para ambos os contratantes, com vista a alcangar um
sentido final comum.

Concretizando, "No dominio da interpretacdo de um contrato
ha que recorrer, para a fixacdo do sentido das declaracées,
nomeadamente a letra do negdcio, as circunstancias que
precederam a sua celebracdo ou sdo contemporaneas desta,
bem como as negociagbes respectivas, a finalidade pratica
visada pelas partes, o préprio tipo negocial, a lei e os usos
e os costumes por ela recebidos't, os termos do negdcio,
os interesses que nele estdo em jogo (e a consideragdo de
qual seja o seu mais razoavel tratamento) e a finalidade
prosseguidat?. ”3.

Admitindo que um contrato quadro tem na sua esséncia uma
regulacdo de enquadramento, a definicdo prévia de um con-
junto de regras negociais que deverao enformar a contrata-
¢do situada sob o seu ambito subjetivo, tematico, contextual
e econémico, o mesmo soé se justifica e adquire sentido
quando lhe é conferido um objeto de enquadramento, ou

seja, quando emerge ou é desenvolvido sob os seus tragos
definidores, um negdcio juridico que a ele se submeta em
termos de grandes linhas da disciplina negocial**.

Nessa linha de entendimento, o STJ'* j& havia decidido que
"A conex&o funcional e econémica entre um contrato-quadro
e os contratos sucessivamente celebrados entre as partes
sob a cobertura daquele conduz a que, apesar da autonomia
Jjuridico-formal dos contratos, a convencdo de arbitragem
estipulada no &mbito da primeira relacdo contratual quadro
se encontre incluida na genérica “repristinacdo” dos efeitos
subsequentes desse primeiro contrato, operada aquando da
celebracdo dos subsequentes”.

Assim, "a convencdo de arbitragem na forma de clausula
compromisséria inserida no contrato quadro deve ser en-
tendida como aplicavel a todos os contratos e operacoes
financeiras a estabelecer de futuro entre as mesmas partes
no desenvolvimento e dentro da cobertura desse mesmo
contrato quadro”.

Em suma, a convencgao de arbitragem abrange toda a con-
flitualidade pratica e juridica compromisséria decorrente
tanto do contrato quadro como das operacgées financeiras
a estabelecer entre as partes no desenvolvimento e sob
cobertura desse contrato quadro®¢. Admite-se que seja de
excecionar os casos em que o contrato quadro prevé uma
cldusula compromisséria que refere expressamente s6 se
aplicar as questdes suscitadas pela interpretacdo das suas
clausulas ou em que os contratos de swap estipulem pactos
de atribuigdo de competéncia aos tribunais judiciais'’.

2. Principio da competéncia da competéncia
do tribunal arbitral

A segunda questdo colocada perante o STJ era, em suma,
aferir se a clausula compromissodria enfermava de nulidade,
patente, manifesta, evidente e incontroversa.

O recorrente (e autor da agao) pugnava pela nulidade da
cldusula compromisséria por o recorrido (e réu na agao),

7 MANUEL PEREIRA BARROCAS, Manual de Arbitragem, Almedina, 2010, p. 171.

8 Ac. STJ de 05.07.2012, Proc. n.% 1028/09.0TVLSB.L1.S1 [ANTONIO JOAQUIM PIcARRA], disponivel em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/

1ea09d7f9e644fc980257a37004724e1?0OpenDocument.

9  PepRro Pars DE VAsCONCELOS, Teoria Geral do Direito Civil, 6.2 edigdo, 2010, Almedina, pp. 546/547.

10 Como é consabido, o art. 236.° do C.C. consagra a doutrina da impressdo do destinatario, de onde resulta que, "Em homenagem aos principios da protec¢do da
confianga e da seguranca do trafico juridico, é dada prioridade, em tese geral, ao ponto de vista do declaratario, mas a lei ndo se basta apenas com o sentido por este
apreendido e, por isso, concede primazia aquele que um declaratario normal colocado na posigéo do real declaratario depreenderia (art. 236.° do CC)”, sendo que "o
declaratario normal corresponde ao “bonus pater familias” equilibrado e de bom senso, pessoa de qualidades médias, de instrucdo, inteligéncia e diligéncia normais”.
A este propdsito e a titulo meramente exemplificativo, v. Ac. STJ de 05.07.2012, Proc. n.° 1028/09.0TVLSB.L1.S1.

11 Cfr, neste sentido, Luis A. CARVALHO FERNANDES, Teoria Geral do Direito Civil, Vol. II, 2.2 ed., Lex, 1996, pp. 349/350, e Teoria Geral do Direito Civil, II, Fontes, Contetido
e Garantia da Relagdo Juridica, 3.2 ed., Universidade Catdlica Portuguesa, pp. 416/417.

12 Cfr., a este propdsito, MANUEL DE ANDRADE, Teoria Geral da Relagdo Juridica, II, p. 213; VAz SErra, RLJ, Ano 111, p. 220; Ac. STJ de 14.01.1997, CJ/STJ, Ano V, Tomo I,
pp. 46 e ss., e Ac. STJ de 11.10.2001, CJ/STJ, Ano IX, tomo III, pp. 81 e ss.

13 Ac. STJ de 05.07.2012, Proc. n.° 1028/09.0TVLSB.L1.S1.

14 Ac. TRL de 05.11.2015, Proc. n.® 2672/14.0T8LSB.L1-6.

15 Ac. STJ de 09.07.2015, Proc. n.° 1770/13.1TVLSB.L1.S1 [MArIo Menpes], disponivel em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/6a996
26837f3580980257e7d004b9770?0OpenDocument.

16 Ac. STJde 09.07.2015, Proc. n.° 1770/13.1TVLSB.L1.S1. No mesmo sentido, veja-se o Ac. STJ de 02.06.2015, Proc. n.% 1279/14.6TVLSB.S1 [GArcia CALEIO], disponivel
em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/fc2f05204c1b9f5f80257e€59003620a2?0OpenDocument.

17 Ac. TRC de 19.12.2012, Proc. n® 477/11.8TBACN.C1 [ALBERTINA PEDROSO], disponivel em http://www.dgsi.pt/jtrc.nsf/8fe0e606d8f56b22802576c0005637dc/077001f4
€247540880257af00038beed?OpenDocument.
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na qualidade de predisponente das clausulas constantes do
contrato quadro, ndo ter, sequer, alegado que satisfizera
0 6nus de comunicagdo previsto no art. 5.9, n.° 1 do
Decreto-Lei n.° 446/84, de 25 de outubro?®, que institui o
regime juridico das cldusulas contratuais gerais.

No Acérddo sob comentario, o STJ julgou ndo se verificar
a nulidade propugnada, porquanto “"ndo emerge, inapela-
velmente e sem necessidade de produgdo de correspon-
dente e complementar prova, de evidente inobservancia
de requisitos externos de forma, ndo caindo, por outro
lado, no campo da inarbitrabilidade a matéria abrangida
pela estipulada clausula compromissoria”. De novo, este
entendimento estd em linha com anterior jurisprudéncia
dos tribunais superiores.

O art. 18.9, n.° 1 da LAV dispde que "O tribunal arbitral
pode decidir sobre a sua propria competéncia, mesmo que
para esse fim seja necessario apreciar a existéncia, a vali-
dade ou a eficacia da convencgdo de arbitragem ou do con-
trato em que ela se insira, ou a aplicabilidade da referida
convencdo.”. Por seu turno, o art. 5.2, n.% 1 da LAV dispde
que "O tribunal estadual no qual seja proposta accéo re-
lativa a uma questdo abrangida por uma convencgao de
arbitragem deve, a requerimento do réu deduzido até ao
momento em que este apresentar o seu primeiro articulado
sobre o fundo da causa, absolvé-lo da instancia, a menos
que verifique que, manifestamente, a convencdo de arbi-
tragem é nula, é ou se tornou ineficaz ou é inexequivel.”.

Com a redacgdo destes dois preceitos, a LAV consagrou ine-
quivocamente o principio da competéncia da competéncia
dos arbitros tanto com o seu efeito positivo (art. 18.9, n.°
1), como com o seu efeito negativo (art. 5.9, n.2 1)*°. O
efeito positivo consiste em facultar a qualquer das partes a
constituicdo de um tribunal arbitral competente para o jul-
gamento de litigios nela previstos, faculdade essa que cons-
titui um direito potestativo a que corresponde a inerente
sujeicdo da outra parte a atribuicdo do julgamento do litigio
ao tribunal arbitral. O efeito negativo consiste na exclusao
dos tribunais do Estado do conhecimento desse litigio®.

Por outras palavras, o principio da competéncia da com-
peténcia traduz-se num duplo nivel de competéncias do
tribunal arbitral na medida em que o tribunal arbitral tem
plena competéncia para resolver todas as questdes que se
colocam no processo arbitral ou relativas ao processo ar-
bitral, quer sejam de natureza substantiva relativas ao mé-

rito da causa, quer sejam de natureza processual, incluindo
a competéncia prdpria para concluir se tem competéncia
para conhecer o litigio?!.

Basta uma plausibilidade de vinculacdo das partes a con-
vengao de arbitragem para que, sem mais, cumpra devol-
ver ao tribunal arbitral voluntario apreciacdo da sua propria
competéncia, s6 podendo o tribunal judicial deixar de pro-
ferir a absolvicdo da instancia se for manifesta, clara, pa-
tente a invalidade ou a inexequibilidade da clausula?2.

Reiterando jurisprudéncia anterior??, o Acérddo sob comen-
tario afirmou que, ao apreciar a excecdo dilatdria de pre-
tericdo de tribunal arbitral, o tribunal judicial deve atuar
com reserva e contengdao, de modo a reconhecer ao tri-
bunal arbitral prioridade na apreciagdo da sua propria
competéncia, apenas lhe cumprindo fixar, de imediato e
em primeira linha, a competéncia dos tribunais estaduais
para a composicao do litigio que se Ihe pretende submeter
quando, mediante juizo perfunctério, for patente, mani-
festa e insuscetivel de controvérsia séria a nulidade, ine-
ficacia ou inaplicabilidade da convencdo de arbitragem
invocada.

Também na doutrina ha entendimento concordante relati-
vamente a interpretacdo do art. 5.9, n.° 1 da LAV, como
segue:

O O tribunal judicial tem apenas de verificar a existéncia,
meramente factual ou material, de uma convengdo
suscetivel de aplicagdo ao litigio?*;

O O advérbio “manifestamente” tem o sentido de dispen-
sar a produgdo de prova, para se alcangar a nulidade,
a ineficacia ou a inexequibilidade?®;

O A manifesta inexisténcia ndo necessita de mais prova
para ser apreciada, requisito que afasta a partida
qualquer alegacdo de vicios da vontade na celebragdo
do contrato, deixando ao tribunal judicial apenas a
consideragao dos requisitos externos da convengao,
como a forma ou a arbitralidade?®;

O O advérbio “manifestamente” pretende significar o
respeito pelo principio da competéncia-competéncia,
sendo que o juiz apenas pode conhecer daqueles vi-
cios se eles forem tdo evidentes que praticamente ndo
carecam de demonstracdo, donde sé em casos exce-

18 Na redagdo introduzida pelo Decreto-Lei n.© 220/95, de 31 de agosto.

19 Na vigéncia da anterior Lei da Arbitragem Voluntéria, aprovada pela Lei n.° 31/86, de 29 de agosto, reportando-se em particular ao disposto nos arts. 12.2 e 21.9, a
maioria da doutrina defendia ser essa a melhor interpretagdo da lei. V. ANTONIO SAMPAIO CARAMELO, Direito da Arbitragem — Ensaios, Almedina, p. 52, nota de rodapé 21.

20 RAUL VENTURA, Convencgao de arbitragem, ROA, ano 46, vol. 2, 1986, pp. 301, 379-380.

21 MaNUEL PErREIRA BARROCAS, Lei da Arbitragem Comentada, Almedina, 2013, pp. 84-85.

22 Ac. STJ de 09.07.2015, Proc. n.° 1770/13.1TVLSB.L1.S1. No mesmo sentido, veja-se o Acorddo daquele Tribunal, de 02.06.2015, Proc. n.°© 1279/14.6TVLSB.S1.

23 Ac. STJ de 10.03.2011, Proc. n.° 5961/09.1TVLSB.L1.S1 [Lopes po REGo], disponivel em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/e7c5¢c2

3f95b233cc802578560037c0d6?0OpenDocument.

24 Joho Luis Lopes pos REis, A Excepgdo da Preterigdo do Tribunal Arbitral (Voluntario)”, 1998, p. 1124.

25 AnTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado de Arbitragem, p. 203.

26 MARIANA FRANGA GOUVEIA € JORGE MoRrAIs CARVALHO, Convengdo de arbitragem em contratos multiplos — Anotag&o ao Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga de 10.03.2011,

Proc. 5961/09, Cadernos de Direito Privado, n.° 36, p. 44.
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cionais e evidentes pode o juiz obviar a remessa do
processo para a arbitragem?”.

Bem se compreende que a manifesta inexisténcia (nu-
lidade, ineficacia ou inexequibilidade) da convengédo de
arbitragem ndo se compatibiliza com a necessidade de
produgdo de prova que, seja pela sua natureza (v.g. teste-
munhas) ou pelo seu conteldo (v.g. documentos), ndo
revela ou ndo é suscetivel de a revelar, pelo que, existindo
duvida fundada sobre o dmbito da convencdo de arbitra-
gem, o tribunal judicial deve julgar procedente a excegdo
dilatéria de pretericdo de tribunal arbitral.

Refira-se ainda que o Acorddo sob comentario é categorico
em afirmar que ndo basta invocar a verificagdo dos requi-
sitos das clausulas contratuais gerais para afastar a clau-
sula compromisséria com fundamento na demonstragdo da

auséncia de comunicacdo do conteldo de qualquer clausula
integrante do contrato de adesdo?®. Antes, impende sobre
o aderente o 6nus de alegacdo e prova desse facto impe-
ditivo ou extintivo?.

Em suma, a abordagem que se impde aos tribunais comuns
fazer é de "trago grosso, de atencdo ao flagrante e manifesto”,
devendo deixar a “analise fina” para o tribunal arbitral3°.

Uma vez que o tribunal judicial se limita a julgar que a
convengdo de arbitragem n&o é manifestamente nula, ndo
proferindo qualquer declaragdo sobre a sua validade, o tri-
bunal arbitral pode, posteriormente, na apreciagdo da sua
propria competéncia vir a concluir pela invalidade ou inefi-
cacia da convencdo de arbitragem, ou mesmo pela sua ina-
plicabilidade em relagdo a alguma das partes do litigio, ou
a este mesmo?3t.

27 MANUEL PEREIRA BARROCAS, Lei da Arbitragem Comentada, Almedina, 2013, p. 49.

28

29

30
31

Ac. STJ de 28.05.2015, Proc. n.° 2040/13.0TVLSB.L1.S1 [JoAo BErNARDO], disponivel em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/f6ab575d
b4ad288280257e5300578c01?OpenDocument.

A razdo da repartigdo desse onus é compreensivel, na medida em que “Em todas as cldusulas contratuais, a parte a quem ndo agradasse o respectivo cumprimento,
invocava que as clausulas dum contrato que lhe ndo convinham haviam sido redigidas, sem negociagdo prévia e com caracteristicas de indeterminagédo e, sé por ai,
atirava para cima da contraparte énus de prova terriveis, cominados com o afastamento das mesmas clausulas. Na pratica, um modo facil de ndo cumprir, legalmente,
contratos. O que também é inaceitavel.”, como se expendeu no Ac. STJ de 10.05.2007, Proc. n.° 07B841 [JoAo BerNARDO], disponivel em http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/0/
9¢194082ff17¢1e3802572d80032682c?OpenDocument. Na mesma linha, vejam-se também os Acs. STJ de 24.02.2005, Proc. n.° 04B4826 [ArAUIO BARROS], de
25.05.2006, Proc. n.° 06B1016 [PEREIRA DA SILVA], e de 18.02.2014, Proc. n.° 1630/06.2YRCBR.C2.S1 [GREGORIO SitvA Jesus], todos in www.dgsi.pt. Nesta consonancia,
previamente a apreciacdo da validade das alegadas cldusulas contratuais gerais, a luz do regime juridico destas, tinha de ocorrer a demonstragdo probatéria, a cargo
da parte que queria beneficiar da aplicagdo desse regime (com vista, em especial, a obter a declaragéo de invalidade dessa clausula), de que se estava em terreno
proprio destas, nos moldes do art. 342.9, n.° 1 do CC, conforme Ac. STJ de 11.02.2015, Proc. n.° 877/12.7TVLSB.L1-A.S1 [GReGORIO Silva Jesus], disponivel em
http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/4ab20d602caf34e080257de90056f373?0OpenDocument.

Ac. TRL de 05.11.2015, Proc. n.© 2672/14.0T8LSB.L1-6.

JoAo Luis Lopes pos REls, A Excepgdo da Preterigdo do Tribunal Arbitral (Voluntario), 1998, p. 1131. No mesmo sentido, MARIANA FRANGA GOUVEIA € JORGE MORAIS CARVALHO,
Convengdo de arbitragem em contratos multiplos — Anotag&o ao Acérddo do Supremo Tribunal de Justiga de 10.03.2011, Proc. 5961/09, Cadernos de Direito Privado,
n.° 36, p. 44.
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Sumario:

I Nos termos do artigo 17.9, n.° 2, da Lei da Arbitragem
Voluntaria (LAV), na falta de acordo entre as partes
interessadas, cabe aos arbitros fixar o montante dos
seus honorarios e despesas.

IT Na fixacdo dos honorarios dos arbitros ha que ponderar
na natureza da acgao arbitral em que se discutem ques-
tées complexas, nos interesses econémicos de elevado
montante que estdo em causa, na qualidade técnica
dos arbitros, no tempo por estes despendido ou a des-
pender, circunstancias estas que terdo de ser caldea-
das por critérios de proporcionalidade e equidade entre
0 montante arbitrado e o trabalho realizado.

Resumo:

O Acordéo foi proferido na sequéncia de um pedido de
redugdo do montante de honorarios formulado ao abrigo
dos artigos 17.92, n.° 3, 59.9, n.° 1, alinea d) e 60.2, n.° 1
e n.% 4 da Lei n.° 63/2011, de 14 de Dezembro (LAV).

Esses honorarios tinham sido fixados em Ata de Instalagdo,
ndo aceite pela ai Demandada. O litigio diz respeito a uma
arbitragem necessaria promovida ao abrigo da Lei 62/2011
de 14 de Dezembro (arbitragem dita de “genéricos).

Na Decisdo da Relagdo julgou-se improcedente a pretensdo
da Recorrente e Demandada no processo arbitral de ver re-
duzidos os honorarios previstos na ata de Instalacdo do Tribunal.

Para além dos detalhados fundamentos apresentados na
mesma, que adiante se comentardo, a decisdo é interessante
na medida em que parece representar uma viragem numa
sucessdo de Acorddo das Relacdo de Lisboa, proferidas em
arbitragens ditas de “genéricos”, determinando reducdo do
valor dos honorérios e, nessa medida, justifica que se faca
uma resenha sobre qual tem sido a evolucdo nessa matéria.

Anotacao

1. Jurisprudéncia em matéria de honorarios
de arbitros

Os n% 2 a4 do artigo 17° da Lei 63/2011 vieram trazer disciplina
inovadora em Portugal, sem paralelo na antiga Lei 31/86,%3
que se limitava a dizer que a questao deveria ser acordada na
convengao de arbitragem ou em documento anterior, sem
todavia regular o que sucedia se isso ndo sucedesse.

Curiosamente, e apesar da omissdo (ou talvez por causa
dela), a matéria ndo foi objeto de muitas decisdes de tri-
bunais superiores na vigéncia da Lei 31/86. De facto, e
antes da publicagdo da Lei 63/2011, apenas encontramos
dois Acorddos que tratassem diretamente da questdo dos
honorarios dos arbitros, um do Supremo Tribunal de Justica
e outro do Tribunal da Relagao de Lisboa.* Todavia, ambos

os arestos se limitavam a validar a opgao das partes por
tabelas de honorarios de instituicGes arbitrais, sem se pro-
nunciarem propriamente sobre o valor dos mesmos.®

A razdo para isso devera radicar em primeiro lugar no constran-
gimento que envolve por em causa os honorarios dos arbitros.°

Em segundo lugar, a circunstéancia de a Lei 31/86 ndo prever
expressamente essa possibilidade também podera ter servido
de obstaculo, pelo menos durante algum tempo, ja que no
final da sua vigéncia surgiram varios processos.

A entrada em vigor da Lei 62/2011, com todos os problemas
que trouxe, teve a virtualidade de trazer esta discussdo para
a primeira linha, numa primeira fase, ainda ao abrigo da Lei
31/867 e, depois, ao abrigo do Artigo 17° da atual LAV. Nao

1 Texto integral disponivel em www.dgsi.pt.

N

w

E, por sinal, na Lei-Modelo da CNUDCI, principal fonte de inspiragédo da nova lei.
As fontes destas normas foram varias, correspondendo o resultado final aquilo que acontece na generalidade dos outros paises - Ver Lei da Arbitragem Voluntaria
Anotada, 3.2 edigdo, revista e atualizada, APA/Almedina, 2017, pags. 51-53.

4 Acorddos do Supremo Tribunal de Justiga de 23.03.1995 (Proc.086890) e da Relagdo de Lisboa de 20.06.2011 (379/11.9YRLSB-2).

5 E negando a aplicagdo, respetivamente, do Codigo das Custas Judicias e do Regulamento das Custas Processuais.

6 Ver JOSE MIGUEL JUDICE, Fixacdo dos honorarios dos &rbitros, in RIAC n°6, 2013, pags. 139-144.

7  Embora publicadas com apenas 2 dias de intervalo, a Lei 62/2011 entrou em vigor em 17.12.2011, enquanto a Lei 63/2011 apenas entrou em vigor 14.03.2012,
pelo que alguns dos Acérddos adiante referidos foram proferidos na vigéncia da anterior lei (embora seja visivel a influéncia da nova solugdo legal).

8

Com excecdo dos 2 primeiros, todos disponiveis em www.dgsi.pt. Quanto aos dois primeiros, ver JOSE MIGUEL JUDICE, Fixacdo dos honorérios dos arbitros, in
RIAC n°6, 2013, pags. 139-166.
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obstante o diferente enquadramento legal (e o meio através
do qual a questao chegou ao Tribunal da Relagdo), o trata-
mento dado a questdo foi o mesmo.

Assim, entre Maio de 2013 e a prolacdo do Acérddo que
da titulo a este artigo encontramos referéncia a um total
de 14 Acdrdaos tratando da questdo do valor dos honorarios

dos arbitros:8

#4#|Trib Data Processo Tema Decisao
Arbitragem

1 | TRL|02.05.2013| 157/13.0YRLSB g€ Altera
de Genéricos
Arbitragem

2 |TRL|11.07.2013| 537/13.1YRLSB 9¢ Altera
de Genéricos
Arbitragem

3 | TRL|10-09-2013| 297/13.6VRLSB-7 g€ Altera
de Genéricos

4 |TRL|03-10-2013| 747/13.1YRLSB.L1-g | Arbitragem |
de Genéricos

5 | TRL|06-02-2014| 1068/13.5YRLSB-6 | ~TPItragem | 4o
de Genéricos
Arbitragem

6 | TRL|06-02-2014| 866/13.4YRLSB-2 |de Genéricos, Mantém
Lei 31/86
Arbitragem

7 | TRL|13-02-2014| 1053/13.7YRLSB-2 |de Genéricos,| Altera
Lei 31/86
Arbitragem

8 | TRL|29-04-2014| 1337/13.4YRLSB-7 g€ Altera
de Genéricos

9 | TRL|01-07-2014| 200/14.6VRLSB-7 | Arbitragem | o
de Genéricos

10| TRL|04-12-2014 |1181/14.1YRLSB.L1-6| ~rDitragem | ..o
de Genéricos

11| TRL | 15-01-2015 | 1362/14.8VRLSB.LI-g | ~roitragem | . o
de Genéricos

12| TRL|12-02-2015| 1551/14.5YRLSB-g | /rbitragem | oo
de Genéricos

Desses Acordaos, verifica-se que 13 sdo do Tribunal da
Relagdo de Lisboa e 1 do Supremo Tribunal de Justica.®

Por seu turno, desse total de 14 decisbes, 13 foram profe-
ridas no ambito de litigios desencadeados ao abrigo da Lei

62/2011, ou seja, arbitragens ditas de genéricos.

Ainda desse total, 12 foram proferidas em processos regi-
dos pela Lei 63/2011 e 2 de ainda acordo com a Lei 31/86.

Finalmente, dos 13 arestos que se pronunciaram sobre a
adequacao do valor dos honorarios, apenas 2 mantiveram
o valor dos honorarios, havendo redugéo nos outros 11.

Dos 2 casos em que o valor foi mantido, tal sucedeu por-
que, no primeiro caso,! as partes haviam dado acordo ao
valor dos encargos da arbitragem aquando da assinatura
da ata de Instalagdo e, no segundo,!! porque o valor resul-
tava de uma tabela de encargos de um centro de arbitra-
gem escolhido pelas partes.

Ha ainda um caso intermédio,'2 em que o Tribunal da
Relagdo validou a escolha de uma tabela de encargos de um
centro de arbitragem (que por sinal conduzia a um total de
honorarios de arbitros de EUR 137.250,00), apenas tendo
revogado a decisdao do Tribunal Arbitral na parte em que
este havia decidido pela majoragao desse valor em 1,5.

Quanto aos restantes 10 casos, nos quais houve redugdo
do valor dos honorarios, em 9 deles ndo houve Contes-
tacdo®® e no restante!* é-nos dito que houve contestacéo,
mas que era simples.

Temos, portanto, 9 decisdes, proferidas em arbitragens de
genéricos e em processos em que nao foi oferecida
Contestagao, em que o Tribunal da Relagdo decidiu reduzir
o valor dos honorarios dos arbitros. De referir ainda que
nas arbitragens de medicamentos tem havido um fenémeno
de “comoditizacdo”, pelo que quer o valor dos honorarios,
que a sua forma de calculo, sdo muito parecidas na gene-
ralidade dos procedimentos.

Todavia, a homogeneidade termina aqui. Ndo ha qualquer
constdncia nem no valor das redugGes determinadas, nem
no valor dos honorarios finais.

Assim, e por exemplo:

O Em 2 processos, os honorarios sdo reduzidos em 40%,
de EUR 60.000 para EUR 36.000.%°

O Noutros 2, de EUR 30.000 para, respetivamente, EUR
18.000 e EUR 12.000 (reducdes de 60% e 40%).1°

O Finalmente, noutros 2, de EUR 18.000 para, respetiva-
mente, EUR 15.000 e EUR 10.500 (redugdes de 16,67%
e 41,67%).V

9  Sendo que o Acérddo do Supremo Tribunal de Justica (Acdrddo de 26.11.2015, Proc. 538/13.0YRLSB,S1 - o 14 da tabela) ndo respeita propriamente a honorarios,
mas sim a reembolso de custas de parte e a eventual aplicagdo dos mecanismos previstos a esse titulo no Cédigo de Processo Civil.

10 Acérdéo de 06.02.2014, Proc. 866/13.4YRLSB-2 (o 6 da tabela).

11 Acérddo de 19.02.2015, Proc. 1422/14.5YRLSB.L1-8 (0 13 da tabela). Neste caso n&o se tratava de arbitragem de genéricos.
12 Acérddo de 13.02.2014, Proc. 1053/13.7YRLSB-2 (o 7 da tabela).
13 Numeros 1 a 4 e 8 a 12 da tabela.
14 Numero 5 da tabela (Acordéo de 06.02.2014, Proc. 1068/13.5YRLSB-6).
15 Acérddos de 29.04.2014 e 01.07.2014, Procs. 1337/13.4YRLSB-7 e 200/14.6VRLSB-7 (nimeros 8 e 9 da tabela).

16 Acorddos de 10.09.2013 e 03.10.2013, Procs. 297/13.6VRLSB-7 e 747/13.1YRLSB.L1-8 (nimeros 3 e 4 da tabela).
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Iremos de seguida analisar alguns aspetos destas decisdes.

2. A operacionalizagcdo na jurisprudéncia
dois critérios do artigo 17° n°2 da LAV

N3o podemos sendo especular sobre quais as caracteris-
ticas especificas de cada processo e da atividade neles
desenvolvida por cada Tribunal Arbitral, mas ndo deixa de
ressaltar que para situagdes teoricamente parecidas, o
Tribunal da Relagdo arbitrou valor de honorarios entre EUR
10.500 e EUR 36.000 e procedeu a redugdes de 16,67% a
60,00% no valor fixado pelo Tribunal Arbitral.

O Artigo 17° n°2 da LAV aponta trés critérios para deter-
minagdo do valor dos honorarios, a saber, (i) a complexi-
dade das questdes decididas, (ii) o valor da causa e (iii) o
tempo despendido ou a despender com o processo arbitral
até a conclusédo deste.

Comecando pelo mais objetivo dos critérios, o do valor da
causa, a aplicacao do mesmo tem sido dificultada no caso
das arbitragens de medicamentos pela pratica em dissociar
o valor da causa do valor econémico dos interesses em disputa,
impedindo que o mesmo sirva para auxiliar a fixagdo do valor
dos honorarios. Tal é reconhecido na maioria dos casos referidos,
onde o Tribunal da Relagdo reconhece que o valor atribuido
a cada uma das causas visa apenas ressalvar o direito de re-
curso, estando dissociado do valor econdmico dos interesses
em disputa, aceitando que o valor real dos interesses em
litigio € muito superior (frequentemente socorrendo-se dos
volumes de vendas dados por provados em cada processo).

Porém, se ndo ha ddvidas quanto a isso, nenhuma ilagcao
é dai retirada. Pelo contrario, havendo em Portugal uma
longa tradicdo de fixagdo de honorarios de arbitros em fun-
¢ao do valor da causa (a que ndo sao obviamente alheios
0s sucessivos sistemas de custas judiciais que tém vigo-
rado) e sendo reconhecido na generalidade das decisdes
acima listadas que os processos envolvem interesses eco-
ndmicos substanciais, tal circunsténcia é pura e simples-
mente desconsiderada.

A situacdo é tdo ou mais paradoxal quando, no Unico caso
em que o Tribunal tentou fixar o valor do processo em funcao
dos interesses em disputa® e tendo apontado para um valor
de EUR 10.000.000, o Tribunal da Relagdo, apesar de con-
testar a forma de determinagao do valor da agdo,'® acabou

por validar um teto de honorarios de EUR 137.250 (o valor
mais elevado de todas as decisdes analisadas), precisamente
em fungdo do valor dos interesses em disputa.

Em contrapartida, num caso em que o Tribunal da Relagao
reconhece que o valor dos interesses em disputa era subs-
tancialmente elevado,?® na medida em que o volume de
vendas anual do medicamento de referéncia em causa era
de EUR 35.900.000, acaba por reduzir o valor total dos
honorarios dos trés arbitros para EUR 12.000!

Em suma, e quanto ao aspeto do valor da causa, parece
poder concluir-se que o estabelecimento de valores da
causa dissociados do valor dos interesses em litigio tem
levado a total desconsideragdo do valor da disputa, mesmo
quando do processo constam elementos que permitem ter
uma ideia desse valor.!

Passando ao critério da complexidade das questGes decididas,
tratando-se de um critério estabelecido na lei, é referido e
apreciado na generalidade das decisoes listadas; todavia,
em termos que se afiguram de dificil compreensdo. A seguinte
passagem representa o que na maioria delas é dito:

“No que respeita a complexidade, releva o facto
de se estar perante um processo ndo contestado,
mas sem particular exigéncia dentro da especifi-
cidade propria da lide, sendo certo que as ques-
tées levantadas tém sido estudadas no d&mbito dos
nossos tribunais."??

Ora, salvo o devido respeito, se uma questdo s6 ndo é
complexa “dentro da especificidade propria da lide” entdo
€ porque a partida ela é complexa. Por outro lado, se é ver-
dade que a circunstancia de se tratar de agdes ndo contes-
tadas (como € o caso da quase totalidade das decistes aqui
referidas - cfr. supra) reduz alguma complexidade ao litigio
(embora o seu efeito mais premente sera ao nivel da ati-
vidade processual), o certo é que, com poucas excegoes,
nos casos aqui referidos, os Tribunais Arbitrais ja tinham
reduzido o valor dos honorarios precisamente em fungao
da auséncia de contestagdo.

Se ha questdes que sdo realmente complexas, parecem ser
as tratadas nas ditas arbitragens de genéricos.?* Sendo
verdade que a falta de contestagdo resolve um dos pro-
blemas,?* a experiéncia mostra que na generalidade destes
processos sao formulados outros pedidos os quais, face a

17 Acordéos de 12.02.2015 e 04.12.2014, Procs. 1551/14.5YRLSB-8 e 1181/14.1YRLSB.L1-6 (niimeros 12 e 10 da tabela). De referir todavia que, no primeiro aresto,
néo é claro se o valor base dos honorarios era de EUR 60.000 reduzidos em 30%, ou seja EUR 42.000, ou reduzidos a 30%, ou seja, EUR 18.000 (o texto diz ambas

as coisas, julgando nds ser este Ultimo o valor a considerar).
18 Acord&o de 13.02.2014, Proc. 1053/13.7YRLSB-2 (nimero 7 da tabela).

19 O Tribunal Arbitral calculou o valor extrapolando-o do valor da sangdo pecunidria compulséria peticionada. O Tribunal da Relagdo, embora explicando que o valor ndo
pode ser calculado dessa forma (com o que se concorda), acaba por concluir que o valor dos interesses em litigio era superior ao valor calculado pelo Tribunal Arbitral.

20 Acérddo de 03.10.2013, Proc. 747/13.1YRLSB.L1-8 (numero 4 da tabela).

21 Para além da decisdo antes referida, o mesmo sucede nos Acdrddos de 29.04.2014 (Proc. 1337/13.4YRLSB-7, numero 8 da tabela), 04.12.2014 (Proc.
1181/14.1YRLSB.L1-6, numero 10 da tabela) e 12.02.2015 (Proc. 1551/14.5YRLSB-8; nimero 12 da tabela).

22 Acérddo de 12.02.2015, Proc. 1551/14.5YRLSB-8 (nimero 12 da tabela).

23 “Onde sempre é necessario munir-se de um manancial de conhecimentos de quimica e processo de fabrico de medicamentos” — Acérddo de 30.05.2017, proferido

no Proc. 39/16.4YRLSB-1.
24 Cfr. n°2 do Artigo 3° da Lei 62/2011,
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inexisténcia de cominagdo plena em resultado da falta de
contestagdo, obrigam a producdo de prova sobre a matéria
controvertida.?®

Finalmente, quanto ao aspeto juridico, se é certo que a
generalidade das questdes suscitadas nestas arbitragens
de genéricos tém sido estudadas na doutrina e sdo objeto
de diversa jurisprudéncia, também é igualmente correto
que, quanto a maioria dessas questdes, ndo existe uma
resposta unanime.2¢

Em suma, e independentemente da afericdo da adequagao
do valor, pensamos que ndo correto partir do pressuposto
de que a circunstancia de ndo ter sido deduzida contesta-
cdo retira automaticamente complexidade a disputa. Ten-
dencialmente assim sucedera, mas ndo com os contornos
lapidares que se tém referido.

Por ultimo, quanto ao derradeiro critério (tempo despen-
dido ou a despender com o processo arbitral até a conclu-
sdo deste), alguns reparos ha a fazer quanto a forma como
a questdo € abordada nas decisdes aqui referidas.

Desde logo é necessario ter em conta que no momento em
que os honorarios sdo postos em causa, o processo esta
normalmente numa fase inicial. Os proprios honorarios pro-
postos pelo Tribunal assentam na expectativa que os respe-
tivos membros tém de como se vai desenrolar o processo.
Ora, ndo se suspendendo o processo enquanto essa questao
estiver a ser decidida nos Tribunais Judiciais,?” no momento
em que esses Tribunais conhecem da questdo, ja se desen-
volveu mais atividade no processo arbitral, havendo mais
informacgdo. Em que medida é que é licito as partes (e ao
Tribunal da Relagdo) socorrerem-se desses dados se, no
caso inverso (mais trabalho do que o antecipado), o Tribunal
Arbitral ndo tem como rever a sua remuneragao?

Em segundo lugar, é importante notar que o modelo de
remuneragdes fixas (mas varidveis em fungdo de alguns
aspetos do processo), desligado do valor do processo, é
um modelo que ganhou relevancia no @mbito das arbitra-
gens de genéricos. Foi divulgado e promovido pelas partes
nesses processos e nao pelos membros dos Tribunais Arbi-
trais, pelo que deve ser também analisado nesse contexto.

Em terceiro lugar, parecem-nos espurios os exercicios des-
tinados a quantificar o trabalho feito pelos Arbitros, seja
pela contagem das paginas de decisGes arbitrais,?® seja

pela realizagdo/extensdo de audiéncias, na medida em que
cremos ser pacifico ndo haver correlagdo entre o nimero
de péaginas das decisbes e a qualidade das mesmas ou de
que a dificuldade do processos se cinja a audiéncia de pro-
ducao de prova.

Assim, se ndo se pode deixar de concordar que “na fixacdo
de honorarios ter-se-a que atender ao sinalagma entre ser-
vicos prestados no dmbito dos autos e a respectiva con-
trapartida monetaria, a pagar pelas partes a luz de critérios
de proporcionalidade, equidade, justica diluidos pela nocdo
de adequacdo a quantificacdo e qualificacdo dos actos
processuais levados a cabo”,?° ha que ter em conta que
a primeira missao do Tribunal — porventura a parte mais
relevante desse sinalagma - é a resolucdo da disputa que
lhe foi submetida, o que ndo estava posto em crise em
nenhuma das decisdes referidas.3®

3. O acordao de 14.07.2016

Como acima referido, esta decisdo veio de alguma forma
inverter a tendéncia de revisdo até entdo verificada na
jurisprudéncia proferida pela Relacdo de Lisboa. O processo
arbitral €, uma vez mais, uma arbitragem de genéricos e a
Relacdo foi chamada a intervir imediatamente apds a assi-
natura da ata de instalagdo. Nessa ata, e em matéria de
remuneragdo dos arbitros, estabelecia-se o seguinte:

"Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes,
o valor dos honordérios a atribuir a cada arbitro sera
fixado pelo Tribunal Arbitral, nos termos da lei. Ndo
havendo pedidos indemnizatérios, o valor dos
honordarios a atribuir a cada arbitro ascendera, no
maximo, a € 20.000,00, acrescidos de IVA a taxa
em vigor, quando aplicavel.

Se, porém:

a. O processo terminar antes da apresentacéo dos ar-
ticulados ou sem actividade relevante por parte do
Tribunal Arbitral, o valor dos honorarios a atribuir
a cada arbitro sera fixado em € 3.000,00, acresci-
dos de IVA a taxa em vigor, quando aplicavel;

b. O Tribunal se limitar a homologar um acordo das
partes ou a declarar a inutilidade superveniente da
lide, o valor dos honorérios a atribuir a cada arbitro

25 Cfr. Artigo 359 n°2 da LAV.

26 Como é bem evidenciado pelo recente choque entre o Acérddo do Supremo Tribunal de Justica de 14.12.2016 (Proc. 1248/14.6YRLSB.S1) e o Acordéo do Tribunal

Constitucional de 24.05.2017 (Proc. 251/2017).

27 Ver PEDRO METELLO DE NAPOLES e CARLA GOIS COELHO, A arbitragem e os tribunais estaduais - alguns aspetos praticos, in RIAC n°5, 2012, pags. 206-208. Em
sentido contréario, ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da arbitragem, Almedina, 2015, pag. 184, §§ 64-65 e pag. 185, §§ 71-76.

28 No Acdrddo de 10.09.2013 (Proc. 297/13.6VRLSB-7 - nimero 3 da tabela) diz-se o seguinte: “foi lavrada a acta de instalagdo do tribunal Arbitral (pouco mais de
6 paginas); foi proferido o aludido despacho de 04 de Janeiro de 2013 (duas paginas), onde os drbitros fixaram o valor dos honordrios; foi proferido o acérd&o
de 12 de Fevereiro de 2013 (pouco mais de trés pdginas) no qual foi julgada improcedente a questdo prévia da “inutilidade superveniente da lide” suscitada pela
Requerente, sem qualquer dificuldade; foi decidido n&o realizar a audiéncia preparatéria, ndo produzir prova testemunhal e ndo elaborar o guido de prova. E foi
proferida a decisdo final (acérddo de 09.04.2013) onde foram apreciados os trés pedidos referidos, o terceiro sem qualquer dificuldade”.

29 Acérddo de 12.02.2015, Proc. 1551/14.5YRLSB-8 (numero 12 da tabela).
30 Ainda que algumas possam ndo ter sido totalmente confirmadas.
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sera fixado entre € 3.000,00 e € 6.000,00, acres-
cidos de IVA a taxa em vigor, quando aplicavel;

c. For apresentada peticado inicial e ndo for apresen-
tada contestacdo, ndo se realizando a audiéncia
de producéo de prova, o valor dos honorérios a
atribuir a cada arbitro sera fixado entre € 5.000,00
e € 10.000,00, acrescidos de IVA a taxa em vigor,
quando aplicavel;

d. For apresentada petigdo inicial e ndo for apresentada
contestacdo realizando-se, ainda assim, audiéncia
de producéo de prova, o valor dos honordrios a
atribuir a cada arbitro sera fixado entre € 6.000,00
e € 15.000,00, acrescidos de IVA a taxa em vigor,
quando aplicavel;

e. Houver incidentes da instdncia (mormente, um
pedido de providéncia cautelar), os honorarios
dos arbitros deverdo ser determinados autono-
mamente, a razdo de 1/3 dos honorarios devidos
pela accéo.

Os honorarios do arbitro presidente serdo majo-
rados em 1.30, relativamente aos honorarios dos
demais arbitros. Para evitar qualquer ddvida, ndo
obstante o disposto no artigo 41.0 supra, os ho-
norérios do Arbitro-Presidente ascenderdo, no
maéaximo, a € 26.000,00, acrescidos de IVA a taxa
em vigor, quando aplicavel.

Os honorarios dos arbitros poderdo, ainda, ser in-
crementados, por decisdo do Tribunal, caso o pro-
cesso venha a apresentar especial complexidade,
determinando, nomeadamente, a elaboracdo de va-
rias decisoes intercalares ou uma inusitada duracdo
da audiéncia de julgamento; a deciséo relativa a
fixacdo dos honordrios devera ser precedida da
audicdo das partes.”

A cldusula é bastante detalhada, mas ndo é muito diferente
das que existiam nos processos a que respeitam as deci-
sOes acima listadas.

Uma das partes no processo veio questionar esta previsao,
defendendo que os valores referidos nas alineas a) a d)
acima transcritas deveriam antes ser:

a) EUR 2.000;

b) Entre EUR 2.000 e EUR 3.000;

c) Entre EUR 3.000 e EUR 5.000;
d) Entre EUR 5.000 e EUR 8.000;

O Tribunal da Relagdo veio negar tal pretensao, explicando
que ndo havia indicios de que o valor estabelecido na Ata
de Instalagdo (incluindo as suas possiveis reducdes) nao
fosse compativel com a esperada complexidade, duracao
e valor da disputa.!

Como acima referido, afigura-se que esta é a forma correta
de colocar a questdo. Trata-se de um juizo de razoabili-
dade, em que o poder de censura sé deve funcionar em
caso de manifesta desadequacdo. Nao se visa determinar
quais os honorarios corretos, mas apenas evitar que sejam
praticados honorarios desrazoaveis.

Todavia, mais interessante € a circunstancia de o Tribunal
fazer expressa relevancia a um conjunto de fatores adicionais
que devem ser considerados. Citando largamente MENEZES
CORDEIRO,32 o Tribunal faz referéncia a “alocacédo de ser-
vigos, de pessoal e de instalagbes,; a responsabilidade ine-
rentes as questoes a decidir, bem como a incompatibilidade
que os arbitros podem ter ao aceitar uma arbitragem, im-
plicando, eventualmente, limitagdes ao nivel da respectiva
vida profissional”.33

E a este tipo de fatores que gostariamos de dedicar mais
umas linhas.

No que respeita a alocacdo de servicos, pessoal e instalagdes,
serve desde logo para aferir da desrazoabilidade de procurar
comparativos entre a remuneracao de arbitros e de magis-
trados. Cada juiz dispde (com melhor ou pior qualidade) de
instalacdes, pessoal de apoio, material e servigos. O arbitro
tem ele préprio de custear toda essa infraestrutura.?*

Quanto a responsabilidade, ela é bem mais que psicoldgica.
Ainda que de forma limitada, os arbitros podem ser respon-
sabilizados por alguns dos seus atos enquanto tal, nomea-
damente nos termos do n°2 do Artigo 15° da LAV. Decisdes
e procedimentos que dificultem o desempenho da atividade
do arbitro podem ter como consequéncia colocar os mes-
mos em situagdes das quais pode resultar responsabilidade.

Relativamente a matéria das incompatibilidades, melhor
dizendo conflitos de interesse, e pesem embora algumas
decisOes divergentes da jurisprudéncia nacional, a evolu-
¢do vai no sentido da afirmacdo da independéncia e im-
parcialidade como um pilar fundamental da arbitragem, >
independéncia e imparcialidade essas entendidas de forma

31 A decisdo refere que a Petigdo Inicial foi entretanto apresentada, mas ndo resulta do aresto se o Tribunal da Relagdo teve acesso a mesma.
32 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da arbitragem, Almedina, 2015, pag. 180, §§ 34-37.

33 Acdrddo de 14-07-2016, Proc. 660/16.0YRLSB-2.

34 Em todo o caso também parece excessivo — como sugere MENEZES CORDEIRO, op. cit., pag. 181, §§ 40.41) pretender equiparar o custo do arbitro com o dos ad-
vogados da causa; para além da infraestrutura de que tenha de dispor, o arbitro estad sozinho e é ele que tem de decidir; por seu turno o advogado, na maioria dos
casos de alguma dimensé&o, trabalha em equipa, com um envolvimento muito substancial de recursos humanos, n&o sé juridicos, mas noutras areas (economistas,

engenheiros, etc.).

35 Ver por exemplo, SELMA FERREIRA LEMES, A independéncia e imparcialidade do arbitro e o dever de revelacéo, in 111 Congresso do Centro de Arbitragem da Camara
de Comércio e Industria, Almedina, pags. 41-43 e MARIANA FRANCA GOUVEIA, Curso de resolugdo alternativa de litigios, 32 Edicdo, Almedina, pags. 200-207.
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a

abrangente, a maneira do que é o padrdo na arbitragem
internacional.3¢

A circunstancia de alguém aceitar ser arbitro num processo
tem implicagGes importantes no demais trabalho que o
arbitro pode desempenhar, seja como arbitro ou, sendo o
caso, como advogado.

E que para além deste aspeto, atualmente exige-se do
arbitro que tenha efetiva disponibilidade para conduzir o
processo arbitral de forma rapida e eficiente.

A Cémara de Comércio Internacional (CCI) exige atual-
mente um compromisso escrito dos arbitros nesse sentido
no momento da aceitagdo do encargo, acompanhado da
indicacdo dos nimeros de processos em que o arbitro esta
envolvido, como arbitro ou advogado.?”

Assim, e para além da problematica crescente dos con-
flitos de interesse, também por esta razao, pelo facto de
alguém ser nomeado arbitro num processo, esta efeti-
vamente a precludir a possibilidade de ser nomeado nou-
tros processos.

4. Consideracgoes finais

A laia de conclusdo dir-se-a que analisada a jurisprudéncia
onde se procedeu a reducdo de honorarios, afigura-se que
essa reducdo foi determinada de forma casuistica, porven-
tura influenciada por fatores que nada tém a ver com a ques-
tdo,3® aparentemente sem ponderagdo devida dos critérios
da lei, a luz dos interesses efetivamente em discussao.

Pela sua propria natureza, a questdo dos honorarios dos
arbitros nunca podera ser objeto de determinacdo mate-
matica. Por essa razdo, ndo faz sentido querer, a cada so-
licitagdo, procurar proceder a uma determinagdo casuistica.
Essas tentativas levam a distorgdes de valores, bem evi-
denciadas nas inexplicaveis discrepancias resultantes entre

algumas das decisdes aqui referidas, que ndo podem ser
explicadas numa légica de sistema.

O mecanismo previsto no nimero 3 do Artigo 17° da LAV
deve funcionar como valvula de escape, destinada a preve-
nir abusos, mas ndo deve ser usado para procurar corregdes
que, face ao valor dos interesses em disputa no processo
em causa, sao pouco relevantes em termos relativos.

Por outro lado, estando os arbitros vinculados ao valor que
resultar da decisdo do Tribunal Judicial, ndo tendo a possi-
bilidade de se escusar (pelo menos sem arriscar responsa-
bilizacdo), é importante que essa decisdo nao frustre por
completo as expectativas de quem aceitou ser arbitro em
certas circunstancias, porventura ndo teria aceitado noutras.

Os arbitros sdo, em principio, selecionados pelas partes, pelo
que as partes devem ponderar qual a contrapartida que os
arbitros assim escolhidos pretenderdo auferir, ndo devendo ten-
tar (ainda por cima a posteriori) impor limitagdes a esse valor.

Finalmente, mesmo em arbitragens mais padronizadas,
como é o caso da de genéricos, a comoditizacdo da ativi-
dade de arbitro tem perigos graves, correndo-se o risco de
algumas pessoas deixarem de estar disponiveis para atuar
em tal qualidade, com consequéncias que s6 se manifesta-
rdo na qualidade das decisdes que vierem a ser proferidas
por quem os substitua. Afinal, “arbitration is only as good
as its arbitrators”.>®

O Acordédo de 14.07.2016, ao aparentemente inverter a
tendéncia de redugdo de honorarios até entdo verificada
nas decisGes da Relagdo,* é um marco importante na ques-
tdo da determinacdo do valor dos honorarios. Para além do
sentido da decisdo em si, chama a atengao para duas rea-
lidades até entdo desconsideradas, a de que o mecanismo
de n°3 do Artigo 17° da LAV apenas se destina a obstar a
situagdes de desrazoabilidade, e chamando a atengdo para
um conjunto de fatores a levar em conta ao aferir do valor
das funcdes desempenhadas pelo arbitro.

36 Refletido, por exemplo, nas Diretrizes da IBA sobre Conflitos de Interesses e, entre nds, no Codigo Deontoldgico da APA ou no Cddigo Deontolégico do Centro de

Arbitragem da CCIP.

37 https://cms.iccwbo.org/content/uploads/sites/3/2017/03/ICC-Arbitrator-Statement-Acceptance-Availability-Impartiality-and-Independence-ICC-Arbitration-Rules-

PORTUGUESE.pdf

38 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Tratado da arbitragem, Almedina, 2015, pag. 181, §§ 38-39.
39 JEAN FLAVIEN LALIVE, Mélanges en I’'honneur de Nicholas Valticos, in Droit et Justice (1989).
40 Inversdo essa confirmada no recente Acérddo de 30.05.2017, proferido no Proc. 39/16.4YRLSB-1.
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Ad hoc admission of foreign counsel in international arbitration-related judicial proceedings

Singapore High Court Judgment of 2 August 2016

Case Information

Court: Singapore High Court
Case no.: SGHC 172, Original Summons no. 643 of 2016
Judge: Steven Chong

Summary:?!

Pursuant to the Legal Profession Act (“"LPA”) of Singapore,
a British Queens’ Counsel filed an ad hoc application to be
admitted before the Singapore High Court and appear in
judicial proceedings regarding the setting aside of an arbi-
tral award.

The applicant, the Kingdom of Lesotho, argued that the
British QC fulfilled all requirements provided in Article 15
of the LPA, including relevant and specialized expertise in
the area of public international law and investment arbi-
tration (namely, regarding the concept of “international in-
vestment”, relevant to the underlying analysis of the award
to be set aside). Likewise, the four elements established in
the Legal Profession (Ad Hoc Admission) Notification 2012
were also met: complex topics with precedential value
were to be discussed (e.g., the extent of a Member State’s
liability for acts undertaken by international organisations),
the Singaporean pool of local counsel lacked advocates
with equivalent experience, and the appearance of this lead
counsel was considered reasonable and fair.

The defendants, Mr Josias Van Zyl, the Josias Van Zyl Fam-
ily Trust and the Burmilla Trust (investors allegedly ex-
propriated by the applicant) replied that the barrister in
question did not, in fact, have any experience related to
the law they deemed applicable, the International Arbitra-
tion Act ("IAA”), that it would be unreasonable to admit
him taking into account that the legal issue at hand could

be resolved through the application of principles of inter-
pretation regarding commonly addressed treaties and re-
spective case law, and also that the applicant had failed to
demonstrate that it had undertaken reasonable efforts to
find available local counsel.

After considering the stance of the Law Society of Singapore
(that sided with the defendants) and of the Attorney-General
(that, conversely, sided with the applicant), the judge
decided in favour of the Kingdom of Lesotho, transitorily
admitting the barrister’s participation before the High Court
of Singapore, in regard to the specific case mentioned.

The court concluded that, in light of Article 15 of the LPA, the
applicant-counsel held the necessary qualifications and expe-
rience to aid both its client and the court regarding the requested
annulment of the arbitral award, also because it considered
that at the centre of the dispute were issues of public international
law and Investor-State arbitration, including the concept of
“international investment”. Accordingly, the court concluded
that this QC had indeed regularly explored this topic in previous
cases. Furthermore, the court highlighted that these topics
had been object of a dissenting opinion by one of the arbitrators
in the underlying arbitration award (in crisis).

Following the summarized analysis, the judge moved on to
the elements established in the Legal Profession (Ad Hoc
Admission) Notification 2012, and decided that the same
conclusion was due considering the potential precedential
value, with significant public (and international) impact, of
an eventual setting aside decision. Lastly, as local counsel
had no expertise regarding the legal topics at hand, the
judge considered the presence of the British QC as “neces-
sary”, more so than “convenient”.

This decision constitutes the second recorded acceptance
of a foreign counsel ad hoc admission application since the
LPA’s newest amendment in 2012, and the first decision
addressing international arbitration.

Case note

1. introduction

The Singapore High Court Judgment of 2 August 2016,
under analysis here, decided in favour of a request for the
ad hoc admission of foreign counsel in the judicial actions
seeking the setting aside of an arbitral award.

The fact that Singapore is the seat of numerous arbitra-
tions, under the auspices of the International Court of
Arbitration of the International Chamber of Commerce
(ICC) and of the Singapore International Arbitration
Centre (SIAC), among others, in addition to the circum-
stance that it is a small city-state which thus has a limited

1 Award available at: https://www.supremecourt.gov.sg/docs/default-source/module-document/judgement/os-643-of-2016—-re-samuel-sherratt-wordsworth-qc-(amd-

v2-for-release)-(27-09-16)-pdf.
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number of practicing lawyers, has prompted several
requests for ad hoc admission of foreign counsel in
arbitration-related proceedings. These applications have
a special framework, provided for by this Asian city-state’s
legislation.

These two favourable aspects - the positive outcome of
this application and the affirmation of Singapore as an
Asian arbitral hub — are not a coincidence. The possibility
of admitting foreign lawyers to appear before Singaporean
courts from time to time is seen as a step towards the
development of this arbitration location. By allowing the
parties to international arbitration proceedings to be
represented in any proceedings that may be brought to
set aside the respective arbitral award by the same
counsel that represented them during those arbitral pro-
ceedings, this regime generates a stable environment
that supports choosing Singapore as the seat for inter-
national arbitrations.

This decision is also extremely interesting because it is of
an exceptional nature, even in Singapore - there are more
refused applications than approved ones, and it is not
sufficient for their success that the legal proceedings be
related to international arbitration, as will be explained
further in this case note.

But if today this ad hoc admission of foreign counsel is ex-
traordinary, in Singapore as is in the rest of the world, this
decision, allowing the admission of a foreign lawyer before
the Singaporean courts, raises questions about the future
of international legal practice. In a globalised world, in
which a growing number of companies do business in an
international market, the many barriers raised will become,
sooner or later, with more or less ease, obstacles to easily
overcome.

2. The arbitration

In the arbitral award under analysis, a British Queen’s
Counsel (*QC")? applied to be admitted, under Singapore’s
Legal Profession Act ("LPA"), to represent the Kingdom of
Lesotho in its application to set aside an arbitral award at
the Singapore High Court.?

The decision subject to the setting aside proceedings was
a final arbitral award, deciding both on merits and juris-
diction, dated 18 April 2016. It was the outcome of an ar-
bitration seated in Singapore that took place under the

UNCITRAL Arbitration Rules. The said British QC was lead
counsel in these arbitral proceedings.

The underlying dispute related to the concession of mining
leases in five areas of Lesotho in 1988, to Swissborough
Diamond Mines (Pty) Limited (company registered under the
laws of Lesotho, the shares of which were owned by Mr Josias
Van Zyl and the Josias Van Zyl Family Trust and Burmilla Trust,
all established under the laws of South Africa). Between 1989
and 1990, this company entered into licensing agreements
with other five companies (also registered under the laws of
Lesotho) assigning them the rights to each of the five areas
covered by the mining leases. These companies were Matsoku
Diamonds (Pty) Limited, Motete Diamonds (Pty) Limited,
Orange Diamonds (Pty) Limited, Patiseng Diamonds (Pty)
Ltd, and Rampai Diamonds (Pty) Limited.

Sometime in the middle of 1991, disputes emerged over
the validity of the mining leases and the Kingdom of Lesotho
took measures reporting to cancel them. In reaction to
this alleged expropriation, the six companies (the licensee
and the five assignees of the mining leases) commenced
proceedings in the Lesotho High Court to recover damages.
However, in separate parallel proceedings, the same Court
held that the lease and the respective licencing agreements
were void ab initio, a decision that was upheld on appeal
in 6 October 2000.

Regardless of this adverse decision, the allegedly expro-
priated companies tried their luck with the Southern African
Development Community ("SADC"). This is an international
organisation of 15 members, established by the Windhoek
Treaty, signed on 17 August 1992 and in effect since 1
September 1993.4 The main objectives of the SADC are to
promote development, peace, security, and economic
growth, to alleviate poverty, enhance the standard and
quality of life of the peoples of Southern Africa, building it
based on democratic principles and equitable and sustainable
development. Alongside its several decision-making insti-
tutions (among which we highlight the Summit of Heads
or State or Governments, or "SADC Summit”) and exec-
utive institutions, the SADC Treaty provides for a community
tribunal that ensures adherence to and proper interpretation
of its provisions and subsidiary instruments ("SADC
Tribunal”). It was established by the Protocol on the
Tribunal, which was signed in Windhoek (Namibia), on 7
August 2000, and has been in effect since 14 August 2001.°

The companies in question issued proceedings against the
Kingdom of Lesotho on 12 June 2009, claiming compensation

2 Samuel Sherratt Wordsworth QC.

3 On 14 August 2017, the judge Kannan Ramesh of the Singapore High Court anulled the mentioned arbitral award. This was the first time na investment arbitration
award was set aside in Singapore on the basis of jurisdiction and merits - see Josias Van Zyl v Lesotho [2017] SGHC 104, Decision of 14 August 2017.

4  The SADC was preceded by the Southern African Development Coordinating Conference (SADCC), established on 1 April 1980. At its origin were concerns to reduce
the dependence of its Member States on South Africa, which, at that time was still under the Apartheid system, and to promote an integrated regional development.
Its Member States are Angola, Botswana, Democratic Republic of Congo, Kingdom of Lesotho, Madagascar, Malawi, Mauritius, Mozambique, Namibia, Seychelles, South
Africa, Swaziland, United Republic of Tanzania, Zambia e Zimbabwe. For more official information see: http://www.sadc.int/member-states/.

5 The SADC Treaty provides in its Article 9 for the creation of a Tribunal to judge all cases that may be submitted to it under the Treaty. The SADC Tribunal Protocol
establishes the composition, powers, jurisdiction and procedures for the SADC Tribunal. Available at: http://www.sadc.int/.
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for the alleged expropriation by Lesotho of the mining
leases, on grounds that this country had breached a number
of provisions of the SADC Treaty as well as other obligations
provided for under international law. These proceedings
were however suspended when the SADC Summit unani-
mously decided not to renew the terms of office of five
judges of the SADC Tribunal, whose terms would expire in
October 2010 (at the initiative of the Republic of Zimbabwe,
in reaction to an unrelated case, Mike Campbell (Pvt) Ltd
v Zimbabwe, was decided against Zimbabwe by this
Tribunal).® The SADC Tribunal thus ceased to function, and
was dissolved in August 2012.7

Shortly afterwards, on 20 June 2012, the companies
attempted to take yet another measure to resolve the
dispute within the SADC - arbitration. Their request for
arbitration was admitted under Article 28 of Annex I to the
SADC Investment Protocol. This Article provides that all
disputes emerging after the entry into force of the Protocol
(16 April 2010) between an investor and a State Party, con-
cerning an obligation of the latter in relation to an admitted
investment of the former, which has not been amicably set-
tled, and after exhausting local remedies, will be submitted
to international arbitration.®

In the first phase of proceedings, the companies asked the
tribunal to recognise that it had jurisdiction and to declare
that Lesotho had violated its obligations under the SADC
Tribunal Protocol, the SADC Protocol on Finance and In-
vestment and the SADC Treaty, and also that it award such
relief and compensation to the defendants as could have
been granted by the SADC Tribunal (already dissolved at
that time). The companies also requested that upon con-
clusion of the second phase of proceedings, the Kingdom
of Lesotho be ordered to pay compensation in similar terms
as could have been granted by the SADC Tribunal, along
with its costs.

The hearing took place in Singapore during the year of 2015,
and on 18 April 2016 the arbitral award was rendered.

In this award, the tribunal found it had jurisdiction only to
hear and resolve the claims of the shareholders of the first
company (Swissborough Diamond Mines (Pty) Limited),
i.e., Mr Josias Van Zyl, and the two funds Josias Van Zyl
Family Trust and Burmilla Trust, but not the claims made

by the licensee and assignee companies. The arbitral tribunal
held that in light of the SADC Protocol on Finance and
Investment,® the applicable law in that case, only these
shareholders were considered “investors”, as only they ful-
filled the legally established requirements, and therefore
only they could be parties to arbitration.®

This is because the “investment” in question comprised
the shares owned in the licensee and assignee companies,
the mining leases and the rights arising thereunder, in ad-
dition to the money, effort and resources expended to
pursue the exploitation of the mining leases in Lesotho.
The tribunal considered the investment was pursued by
the shareholders even if indirectly through the licensee
and assignee companies. The tribunal also held that, be-
cause the right to bring a claim arising from an invest-
ment was a necessary and integral part of the concept of
“investment” to be protected under international law, the
shareholders’ investment remained alive, even if it had al-
legedly ended by the termination of the mining leases.
The tribunal further observed that the investment arising
out of the mining leases had been “admitted” by the King-
dom of Lesotho, based on its conduct, as it had demon-
strated acceptance of the investment in its territory over
the years.

The arbitral tribunal also found that the Kingdom of
Lesotho had violated its obligations under the SADC Treaty,
Tribunal Protocol and Protocol on Finance and Investment
towards the investors. Specifically, the Kingdom of Lesotho
had interfered with the secondary right granted to in-
vestors, under their investment, to litigate in the SADC Tri-
bunal, and thus, demarcated the shuttering of the SADC
Tribunal as the dispute to be decided.

Although this shuttering of the SADC Tribunal was the result
of an act of an international organisation — the SADC -, the
tribunal found that the Kingdom of Lesotho had contributed
in part to the breach the investors’ rights.

As a consequence, the arbitral tribunal decided it had ju-
risdiction to determine the violation of the SADC Treaty
and Protocols, as the violation had occurred when the SADC
Protocol on Finance and Investment was already in force
(the Protocol came into force in April 2010 and the shuttering
of the SADC Tribunal took place in August 2012). Conversely,

10

For official information by the SADC see: http://www.sadc.int/about-sadc/sadc-institutions/tribun/. In this action, the SADC Tribunal concluded that the government
of Zimbabwe had breached provisions of the SADC Treaty when denying access to courts to white farmers, and by performing acts of racial discrimination against
them, whose lands were confiscated in the process of an agricultural reform in the country.

The SADC Summit adopted a new protocol governing the functioning of the SADC Tribunal on 19 August 2014. However, it has not yet come into force.

Article 28 of Annex I of the SADC Protocol on Finance and Investment, signed in Masedu on 18 August 2006. Available at: http://www.sadc.int/. With the most recent
amendment of this annex, dated 17 May 2017, this article has disappeared.

According to Article 1(2) of the SADC Protocol on Finance and Investment and Article 1(2) of the Annex to the Protocol. This last section defines investment as
“the purchase, acquisition or establishment of productive and portfolio investment assets, and in particular, though not exclusively, includes: (a) movable and
immovable property and any other property rights such as mortgages, liens or pledges; (b) shares, stocks and debentures of companies or interest in the property
of such companies; (c) claims to money or to any performance under contract having a financial value, and loans; (d) copyrights, know-how (goodwill) and
industrial property rights such as patents for inventions, trademarks, industrial designs and trade names; (e) rights conferred by law or under contract, including
licences to search for, cultivate, extract or exploit natural resources”. The same section also defines investor as “a person that has been admitted to make or has
made an investment”.

However, this tribunal issued an interpretation award on 27 June 2016 adding that the licensee and assignee companies were not prevented from applying to participate
in the subsequent arbitration proceedings.
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the arbitral tribunal decided it did not have jurisdiction to
decide on the merits (the alleged expropriation) as it per-
tained to a time (1991) prior to the SADC Protocol on
Finance and Investment taking effect. On this topic, the
arbitral tribunal added that the parties should begin new
arbitral proceedings.!!

The arbitral award was not reached unanimously. One of
the arbitrators issued a dissenting opinion, in which he re-
jected the re-characterisation of the relevant dispute as
the shuttering of the SADC Tribunal.*? In his view, the
object of the dispute could be no other than the expropriation
of the mining leases, an issue that the companies themselves
admitted was not within the scope of Article 28(1) of Annex
I of the SADC Protocol on Finance and Investment.
Consequently, this arbitrator considered that the arbitral
tribunal lacked jurisdiction to decide on any of the licensee
and assignee companies’ claims, as the true dispute at
stake - expropriation of the mining leases - had occurred
before the SADC Protocol on Finance and Investment
entered into force. This in itself was a breach of the Vienna
Convention of the Law of Treaties.!3 The arbitrator added
that the shuttering of the SADC Tribunal had no connection
to the investment made by the companies, and thus did
not amount to a violation of any obligation imposed on the
Kingdom of Lesotho by the SADC. The shuttering related
solely to the legality of a political decision of the SADC
Summit that did not renew the terms of office of the re-
spective judges - a decision the arbitral tribunal lacked ju-
risdiction to explore. He further added that the companies
had not exhausted local remedies in Lesotho prior to filing
the arbitration claim, as the SADC Protocol on Finance and
Investment required.

The Kingdom of Lesotho sought an application to set aside
this arbitral award in the courts of Singapore, on the basis
that the tribunal did not have jurisdiction to hear the dis-
pute, in light of the International Arbitration Act ("IAA")*
and the UNCITRAL Model Law on International Commercial
Arbitration.®®

3. The ad hoc application of the foreign
counsel to participate in the setting aside
proceedings

It was in these setting aside proceedings filed in the courts
of Singapore that the British QC, lead counsel in the arbitral
proceedings, applied for an ad hoc appearance to represent
the Kingdom of Lesotho.

In order to better understand the decision at hand, it is
necessary to briefly introduce the legal framework of the
problem, according to the law of Singapore.

The Legal Profession Act,'® which regulates the exercise
of the legal profession in Singapore, provides the following
requirements for admission of advocates and solicitors:
to be over 21 years old, to be of good character,!” to have
undertaken a six-month pupillage, to have attended
courses and to have passed the examinations prescribed
by the Singapore’s Board of Legal Education, and to have
petitioned the court to be admitted as an advocate or so-
licitor.'8 As this is a common law jurisdiction, the courts
are the entities that permit lawyers to practice before them,
and enrolment in the respective professional association
(Singapore Bar) is merely a consequence of meeting the
LPA's requirements.

The LPA also provides for the possibility of a lawyer qualified
overseas to petition the courts to appear as foreign counsel
and litigate on issues of foreign law, and in some circum-
stances also on issues of Singapore law.*?

Since 1962,2° the LPA has also made it possible for a lawyer
who is not considered qualified and who is not registered
as a foreign lawyer according to the LPA provisions men-
tioned in the previous paragraph to apply to the courts for
an ad hoc admission to be allowed to appear before them
in a specific case.

The relevant application, provided under Article 15 of the
LPA, lists three cumulative elements:

11 This new arbitral tribunal - currently seated in the Mauritius and with proceedings pending - would then hear the claims the shareholders at previously made before
the SADC Tribunal. The arbitral tribunal concluded that it could not order the reestablishment of the SADC Tribunal, as it was not an enforceable measure under the
local courts of the Kingdom of Lesotho.

12 This arbitrator was the South-African Petrus Nienaber, appointed by the Kingdom of Lesotho. The other arbitrators were Doak Bishop and David A. R. Williams QC
(president).

13 Available at: https://treaties.un.org/.

14 Article 10(3) of IAA. Available at: http://statutes.agc.gov.sg/.

15 Article 3(1) of IAA, read together with Article 34(2(a)(iii) of the UNCITRAL Model Law on International Commercial Arbitration.

16 As amended in 2012. Available at: http://statutes.agc.gov.sg/.

17 This requirement is assessed on the basis of two “Certificates of Good Character”, drafted and signed by two people that swear to know the applicant, and inform the
court since when and how they are acquainted, as well as provide situations whereby they could assess his or her character, respectability and adequacy to practice
law in the jurisdiction of Singapore. To access a draft, see: https://www.mlaw.gov.sg/content/dam/minlaw/corp/LSRA/Miscellaneous/Sample%200f%?20a%?20Certificate
%200f%20Good%?20Character.pdf

18 Articles 11 to 18 of the LPA.

19 Singapore has a specific regime to welcome lawyers qualified overseas, allowing their registration with the local courts as foreign counsel (which permits them to
advise clients on matters of foreign law) and also the enrolment as foreign counsel able to practice in some areas of Singapore law, after completing an exam for this
purpose. For more information, see: https://www.mlaw.gov.sg/.

20

This was an amendment introduced in 1962 to the Advocates and Solicitors Ordinance, which regulated the legal profession at that time, through Bill 174/1962.
Available at: http://statutes.agc.gov.sg/, and analysed in detail in Re Geraldine Mary Andrews QC [2012] SGHC 229, decision of 15 November 2012, § 21 and following.
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(i) holding Her Majesty’s Patent of “Queen’s Counsel"?!
or any appointment of equivalent distinction of any
jurisdiction;

(ii) not residing in Singapore or Malaysia, but with the
intention of coming to Singapore for the purpose of
appearing in the case;

(iii) having special qualifications or experience for the pur-
pose of the case.

It is important to highlight that certain areas of law are
excluded from the scope of the ad hoc admission regime,
the so-called “ring-fenced areas of law”, unless a justifiable
reason is presented otherwise. These areas of law include,
among others, constitutional law, public law, criminal law,
property law, family law and succession law.

Article 15(6-A) of the LPA provides for the possibility of the
Chief Justice to specify the criteria that the court may
consider when deciding on admitting lawyers under this
section. This was done with the issuance of the Legal Pro-
fession (Ad Hoc Admission) Notification 2012,22 which
specifies in its paragraph 3, four additional non-cumulative
conditions for the courts to take into account:

(i) the nature of the factual and legal issues involved in
the case;

(ii) the necessity for the services of foreign senior counsel;

(iii) the availability of Senior Counsel,?? or another advo-
cate or local solicitor with appropriate experience; and

(iv) having regard to the circumstances of the case, if it is
reasonable to admit foreign senior counsel.

These legal requirements mean that, in a first phase,
in order to admit a lawyer under this regime, the three
mandatory requirements provided for in Article 15 of
the LPA must be met. Only after this is confirmed, will
the court, in a second phase, look into the four elements
established in the Legal Profession (Ad Hoc Admission)
Notification 2012.

In the judgment being analysed, the court remarked that
this method was applied in the case Re Beloff,>* where
it was emphasised that the “necessity” of the intervention
of foreign legal counsel should be the guiding principle
of the court. Thus, this “necessity” also arises from the
angle of reasonableness of admitting foreign counsel.

The court must consider each of the four elements of the
Legal Profession (Ad Hoc Admission) Notification 2012
as signposts of reasonableness, without requiring their
cumulative application, as the court may assess and
weight each one differently. The concept of “necessity”
must then be defined in light of the characteristics of the
case and the availability and areas of expertise of the local
professionals.

These provisions have already been in analysed in many
judgments in Singaporean cases — we highlight the cases
Re Beloff (already mentioned) and Re Fordham?> — which
explored the element of necessity regarding ad hoc ad-
mission of foreign counsel. We will refer to these cases
later on.

4. The parties’ arguments

When called upon to comment on this application, the par-
ties held diverging positions.

The applicant, the Kingdom of Lesotho, argued that the
British QC satisfied the requirement in Article 15(1)(c) of
the LPA, as he had practical expertise in public international
law and investor-state arbitration. Particularly, the barrister
in question had specialised knowledge of the issue re-
garding the concept of international “investment”. Equally,
the applicant stated that the four additional elements pro-
vided for in the Legal Profession (Ad Hoc Admission)
Notification 2012 were met, as complex topics with prece-
dential value were discussed, for example, the extent of
a Member State’s liability for acts undertaken by inter-
national organisations (with potential implications for
rights and obligations of other sovereign States in the in-
ternational environment) and a vast set of facts and leg-
islation was taken into account. The lack of professionals
in Singapore with comparable experience was notorious,
and as such the Kingdom of Lesotho argued that it would
be reasonable and fair to allow the intervention of its lead
counsel.

The defendants, Mr Josias Van Zyl, the Josias Van Zyl
Family Trust and the Burmilla Trust, counter-argued that
the British QC in question had no expertise regarding the
IAA, which the defendants deemed to be the applicable
law for interpretation, and not the international law issues
raised by the Kingdom of Lesotho. The defendants further
argued that it would be unreasonable to admit the British
QC as the allegations made by the Kingdom of Lesotho
were not especially complex and the dispute could be

21 Queen’s Counsel, as opposed to junior counsel, is an honorific title granted by the Crown to barristers, rewarding excellency as demonstrated before the higher courts
to professionals of over 10 years of experience. This is an appointment that is autonomous from the Bar Council (entity that represents barristers; http://www.
barcouncil.org.uk/) and from the Law Society (entity that represents solicitors; http://www.lawsociety.org.uk/). Very often these professionals are referred to as “silks”,
as their professional garment consists of a silk gown of a particular design. For more information, see: http://www.qcappointments.org/.

22 Notification S 132/2012, effective 1 April 2012.

23 In Singapore, Senior Counsel are lawyers with 10 years plus experience that obtain this title after being appointed for their experience and abilities. This title is the
result of British influence, and is equated to that of Queen’s Counsel, and does not have any equivalent in Portuguese.

24 Re Michael Jacob Beloff QC [2014] SGCA 25, decision of 16 May 2014.
25 Re Michael Fordham QC [2014] SGHC 223, decision of 5 November 2014.
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resolved by applying well-established principles of treaty
interpretation, investment treaty jurisprudence, and the
decisions of the SADC Tribunal. Lastly, it was added that
Lesotho had not taken reasonable steps to ascertain the
availability of appropriate local counsel.

The professional entity representing advocates in Singapore
- Law Society of Singapore - sided with the investors-
defendants. It asserted that it would be unreasonable, and
even dangerous, to admit the British QC solely on the basis
that he had been lead counsel during the underlying arbitral
proceedings. The Law Society considered that there was no
evidence on how this foreign counsel’s experience related
to the specific issues surrounding the SADC Treaties. Further,
it added that due credit had not been given to local counsel’s
availability, expertise and quality, reflecting poorly on the
credibility of the local Bar.

Conversely, the Attorney-General supported the position
of the state-applicant. He invoked the wider public interest
in enhancing the attractiveness of Singapore as a venue
for international arbitration, in addition to underlining the
professional qualities of the British QC in question.

5. The court’s judgment

As initially stated, the Court decided in favour of admitting
the British QC to represent the Kingdom of Lesotho in the
proceedings to set aside the arbitral award. Let us turn to
the reasoning of the judgment on this application.

1. “Need” for foreign senior counsel

The judge started by setting forth the historical and sys-
tematic interpretations of the element of “necessity” of for-
eign senior counsel, as introduced by the 2012 amendment
to the LPA.

Until then, the third cumulative condition provided for in the
admissions regime demanded a demonstration that the case
was of “sufficient difficulty and complexity”, as opposed to
the criteria of “need” presently required.

Following this, reflecting on various considerations of the
Re Beloff judgment and on the logic underlying this admis-
sions regime, the judge posited that the analysed “need”
should not be considered solely within the prism of the par-
ties, but in a broader manner aiming also to enlighten the
court before which the case was presented.

This also explains that, in regard to the “ring-fenced areas
of law” it was presumed that, as they were directly related

with the local social norms and were the result of a com-
mon base of values, the court would be satisfied with the
participation of local counsel. Conversely, the more esoteric
and complex the thema decidendum was, the more rele-
vant was the need to aid the court.

The court then proceeded to analyse the specific require-
ments provided in the LPA and the elements provided in
the Legal Profession (Ad Hoc Admission) Notification
2012.

2. The legal issues at hand

As the two first conditions provided for in Article 15 of the
LPA (holding Her Majesty’s patent of “Queen’s Counsel” and
not residing in Singapore or Malaysia, but having the in-
tention of coming into Singapore for the purpose of appear-
ing in the case) were met, it was essentially relevant to
evaluate whether the applicant counsel had special qualifi-
cations or experience for the purpose of the case and
whether it was pertinent to consider the four additional el-
ements within the discretion of the court.

Regarding the first requirement, the judge explained that
an applicant must possess special qualifications or experi-
ence relevant to the specific issues that arise in the case
at hand, and not just expertise in a generic practice area.
Thus, the specific issues to be decided in any given case
should first and foremost be clearly identified and charac-
terised in the proceedings.

The judge considered that the issues to be decided in this
case were intrinsically in the realm of public international
law, as the arbitral tribunal’s jurisdiction was grounded
on Article 28(1) of Annex I of the SADC Finance and
Investment Protocol. This position was in line with the ap-
plicant State’s argument, as this was also the ground in-
voked by the Kingdom of Lesotho on which it based its
request for assistance from counsel with experience in in-
vestor-state dispute resolution. The court rejected both
the investors-defendants’ attempt to characterize the
issues as principally involving the interpretation of the
IAA, and the position of the Law Society that demanded
foreign counsel to be an expert in SADC Treaty and Protocols
issues.?®

The judge concluded that it was necessary - and vital - to
assess whether the tribunal was correct in interpreting the
term “investment” as encompassing both the right to ex-
ploit the mining leases and the right to a remedy for inter-
ference with that underlying investment (a matter which
was a point of departure between the majority of the tri-
bunal and the dissenting arbitrator).?”

26 §8§ 44 and 45 of the judgment under analysis, Re Wordsworth Samuel Sherratt QC [2016] SGHC 172, decision of 2 August 2016.

27 In the judge’s view, this issue would also raise three subsidiary questions of public international law for the court analysing the setting aside application to consider,
which are: (i) whether there is retroactive application of the SADC Finance and Investment Protocol contrary to Article 28(4) of Annex 1 to the Protocol, (ii) the liability
of Lesotho for the acts of the SADC Summit, and (iii) whether and how the requirement to exhaust local remedies can apply in the circumstances of the dispute (§43,
Re Wordsworth Samuel Sherratt QC [2016] SGHC 172, decision of 2 August 2016).
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3. Special qualifications and experience for the
purpose of the case

Turning to the qualifications and experience of foreign
counsel, the judge concluded that the British QC satisfied
the legally imposed requirement. The applicant had accom-
panied and led the arbitral proceedings from beginning to end
(an aspect that, considered in isolation, would not have been
decisive, as the judge points out and as results from case Re
David).?® This barrister was frequently appointed as counsel
both on behalf of States and investors before international
tribunals, such as the International Court of Justice or the
International Tribunal for the Law of the Sea. He was also a
Visiting Professor teaching investment arbitration at Kings
College, London. More importantly, the foreign counsel had
already argued about the issue at the core of the present
dispute - characterisation of an “investment” - in various
previous cases. Therefore, the abovementioned qualifications
and experience demonstrated that the counsel-applicant would
be able to fulfil his duty of assistance both to the client and
to the court in the setting aside proceedings, in line with the
underlying aims of the ad hoc admission application regime.

4. The reasonableness of the admission

Finally, Judge Steven Chong scrutinised the four elements
postulated in the Legal Profession (Ad Hoc Admission)
Notification 2012.

Regarding the nature of the issues involved, it was neces-
sary to determine if they were complex, difficult, novel,
or of significant precedential value. In the opinion of the
judge, because the setting aside procedure would primarily
focus on legal issues (interpretation of the SADC Treaties
and Protocols and the application of principles of public in-
ternational law), more than on factual issues, and because
the decision had potential precedential value with signifi-
cant public (and international) impact, he concluded that
the first element was met.

Regarding the necessity for foreign counsel and availability
of local Senior Counsel, advocates or solicitors with ap-
propriate expertise, concurring with the opinion of the
Attorney-General, the judge considered these elements
were met. The judge reiterated that it was only necessary
to make a reasonably conscientious effort to secure the
services of competent local counsel and that said effort
was to be shown in court (according to case Re Caplan).?®
The defendants put forth the argument that the Kingdom

of Lesotho was already adequately assisted by a large law
firm, and that the proceedings would be based principally
on written advocacy, rather than oral advocacy, which
would make the intervention of foreign counsel unnecessary
(for this purpose, it raised two prior judgments rendered
by the same court). The judge however dismissed this ar-
gument and renewed his conclusion that any foreign counsel
admitted before the courts under this regime, so long as
all legally imposed conditions were met, would be able to
appear before them without limitations, including any
written or oral intervention in the proceedings.

Finally regarding the reasonableness element, the judge
highlighted that (the very relevant) argument mentioned
by the Attorney-General of the public interest in promoting
Singapore as an attractive venue for arbitration could not
distort the legal concept of “necessity”.

Having considered all due requirements and elements, the
judge finally admitted the British QC to represent the King-
dom of Lesotho in the setting aside proceedings pending
before the courts of Singapore.

6. Other decisions of the courts of singapore
on ad hoc admission applications

It has already been stated that this decision was of an ex-
ceptional nature, not only because it applies a very narrow
regime, but also because most applications made under it
have been rejected. It is then critical to understand whether
this decision represents a break from the previous case law
or if it is part of the consolidation of an established trend.

Since the 2012 amendment to the LPA, only one ad hoc
admission application had been allowed - Re Andrews.3°
Although it was not an international arbitration-related
case, it was relevant insofar as it explained the new criteria
set forth in the LPA, emphasising the joint comprehension
of all the issues set forth by the new law and notification.

The judgment under analysis here was therefore the sec-
ond decision accepting an ad hoc admission of foreign
counsel since 2012, and the first addressing international
arbitration.

The Re Andrews case related to a dispute regarding the
enforcement of a settlement agreement and the ownership of
shares in a company. During the proceedings, two previous
procedural issues had been raised before higher courts, and

28 Re Joseph David QC [2012] 1 SLR 791, decision of 12 December 2011.

29 In this case, the court established that full details of the efforts to secure local counsel had to be furnished in the affidavits supporting the application for ad hoc
admission, including the nature of contacts between the party and local counsel, the form of contact, the dates and duration of any meetings and a summary of the
discussions with local counsel. In addition, the date of local counsel’s refusal to take up the case and the reasons given should also be specified. Thus, it would be
insufficient for the applicant to simply assert before the court that it had considered the available local counsel to discharge it of its burden of proof. Only then could
would the court be able to verify whether the legally imposed requirement of “reasonably conscientious search for local counsel” had been met. Curiously, in the case
at hand, the judge admits that these formalities were omitted, but also admits the present case they would have been of little utility, as he was already cognisant of
the lack of available local counsel in the field of public international law (§§63 and 64, Re Wordsworth Samuel Sherratt QC [2016] SGHC 172, decision of 2 August

2016).

30 Re Geraldine Mary Andrews QC [2012] SGHC 229, decision of 15 November 2012.
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were unsuccessful due to the insufficiently well-founded state-
ment of claim that was drafted by various local counsel that
the applicant had had during the proceedings. Faced with this
situation, and in a case considered to be of manifest simplicity,
the judge concluded that the applicant had lost confidence
in the possibility of resorting to local counsel and that the par-
ticipation of foreign senior counsel was necessary to fill in the
gaps left in the applicant’s statement of claim. The judge sup-
ported this decision on the need to allow the applicant to pursue
its procedural rights in the most rapid and cost-effective way.>!

In other known cases, the applications were rejected either
because they pertained to areas of law where the LPA, in
Article 15(2), did not encourage the intervention of foreign
counsel (Re Caplan, Re Lord Goldsmith,3? Re Fordham), or
because they addressed solely local issues (Re Rogers), 33
or because representation by local counsel was deemed
sufficient (Re Beloff).

More recently, and after the judgment under analysis here,
a new decision issued by the Singapore High Court on 28
November 2016 concerning the ad hoc admission regime
of Article 15 of the LPA rejected a British QC’s appeal to
participate in the setting aside proceedings of another ar-
bitral award - Re Landau.3*

In this case, the applicant QC asked to represent the com-
pany China Machine New Energy Corporation ("CMNC"),
which he had also represented during the arbitral proceed-
ings, ultimately unfavourable to this party. The Law Society
of Singapore again sided with the defendants, Jaguar Energy
Guatemala LLC and AEI Guatemala Jaguar Ltd, whereas
CMNC had the support of Singapore’s Attorney-General.

CMNC argued that the arbitral award should be set aside due
to the breach of natural justice and/or rules of public order
of Singapore. The High Court applied the criteria set out in
the already extensively explained regime and, without a
doubt, concluded that the application satisfied the three re-
quirements set out in Article 15(1) of the LPA. Nevertheless,
and unlike our case, the Higher Court, considering the four
elements provided in the Legal Profession (Ad Hoc Admis-
sion) Notification 2012, held that because both local counsel
and the Singaporean courts had experience in arguing and
deciding the issues in question, there was no issue of special
complexity justifying the admission of foreign counsel.

The divergence in this case pertains directly to the grounds
invoked to set aside the arbitral award - the public order
of Singapore - in fact considered a local issue, and not an
international issue. The court did not hesitate to determine
that it was not the presence of international arbitration per

se, as a legal institute, that would prompt the ad hoc ad-
mission of foreign counsel, but instead the specific issues
introduced as grounds to annul the arbitral award that
would be the key consideration.

From a case law standpoint, we can conclude that the
essential requirement of necessity is narrowly applied,
which was the case in both Re Andrews and the judgment
presently under scrutiny. We would say that these deci-
sions, although appearing to be counter-current, are in line
with the previous case law that strictly applies the ad hoc
admission of foreign counsel in Singapore.

7. Foreign counsel admission regimes around
the World

Before concluding, it seems important to grasp, on the one
hand, the reasons for this specific legislation as it stands
in Singapore, and on the other hand, regimes regarding
this topic in other jurisdictions. The problem of appearance
in court of foreign counsel is truly an international matter
that will be affected by overseas trends.

1. Reasons in Singapore

The Singaporean system for the ad hoc admission of for-
eign counsel permits the harmonisation of several relevant
interests relating to legal representation. If, on one side,
it allows a swift and adequate administration of justice, on
the other side, it enforces the parties’ choice of represen-
tation without neglecting the competence and experience
of the local pool of counsel.3>

On the one hand, the reasons behind the existence of this
exceptionally natured regime of ad hoc admission of for-
eign counsel in cases related to commercial law issues,
beyond the already implemented registration system, are
understandable.

When the 2012 amendment of the LPA was discussed, the
Singapore Parliament debated the need to multiply the
offer of lawyers for some cases. Specifically, the Parliament
addressed a recurring problem that appeared before parties
to commercial disputes in Singapore when attempting to
secure their court representation. Local counsel frequently
rejected appointments by parties as they were mainly clus-
tered in a few large firms in Singapore, and were thus pre-
vented from acting against local banks or corporate clients
(unable or unwilling to) due to potential conflicts of interest.3¢
The Parliament posited that it was necessary to allow foreign

31 Id. §§ 73 and following.

32 Re Jonathan Michael Caplan QC [2013] SGHC 75, decision of 8 April 2013; Re Lord Peter Henry Goldsmith PC QC [2013] SGHC 181, decision of 19 September 2013.
The latter mentioned case related to the appeal at the constitutional level of a criminal law rule in Singapore.

33 Re Heather Rogers QC [2015] SGCH 174, decision of 8 July 2015.

34 Toby Landau QC. Re Toby Thomas Landau QC [2016] SGHC 258, decision of 28 November 2016.
35 Balance mentioned in § 66 of case Re Geraldine Mary Andrews QC [2012] SGHC 229, decision of 15 November 2012.

36 § 35 of case Re Wordsworth.
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counsel to fill in the gaps left by the lack of available Senior
Counsel practicing in this city-state.

In this same parliamentary debate, the Minister for Law
adopted the position that it would be necessary to broaden
the scope of the concept of “need” mentioned in this discus-
sion, allowing the courts discretion to admit foreign counsel
also in complex civil matters, mentioning the issue of knowl-
edge and experience of local professionals.3”

As already mentioned in relation to rarely debated issues
or issues that demanded great expertise, the intervention
of a lawyer with renown competence in a specific matter
may be crucial for a fair result of the dispute, which if not
achieved could amount to denial of justice.

On the other hand, it seems the ad hoc admission applica-
tions regime provided in Article 15 of the LPA was imple-
mented with great care.

As has been mentioned, the issues in which foreign counsel
simply cannot intervene are numerous and broad, save if
a special reason justifies otherwise. Furthermore, these ad-
mission requests in Singapore are rarely granted, as is ev-
idenced by the fact that the second positive decision
granted under this regime was only issued in 2016.

In addition, the requirements provide for criteria of rigorous
understanding and application. In the Re Beloff case the
Singapore High Court determined that the requirement of
necessity was in itself a demanding requirement that did not
overlap with the desire or convenience of choice by the par-
ties. Thus, in this case, the court decided that the threshold
of “need” would be met if the litigant seeking admission of
foreign counsel would be prejudiced if the application were
disallowed.

The 2012 parliamentary discussion mentioned above also
pondered the interest of an equivalent representation of
the parties. It was highlighted that the choice of a Queen’s
Counsel should not be dependent on the financial means
of the parties, which could create unbalanced litigation po-
sitions, but rather the ad hoc admission of foreign counsel,
not being a free for all, should be granted based on other
relevant and fair considerations.3® These thoughts are di-
rectly connected with the principle of equality of arms, and
the courts have made it clear that its position was that if
one party is represented by foreign counsel, the other need
not be as well. However, it may apply to choose one if it so
wishes.

2. Global Context

In the global context, as a rule, the admission of counsel
before courts continues to be territorial, and also takes into
account the interest of protection of the parties’ legitimate
expectations and the interests of proper administration
of justice. Therefore, very few countries allow for ad hoc
regimes similar to the one that exists in Singapore.

In the European Union, the consideration of the freedoms
resulting from the single market and legislation protecting
consumer rights and legitimate expectations, lead to the
production of several relevant documents. Council Directive
77/249/EEC of 22 March 1977 sets out the regime for estab-
lishment of lawyers, in order to facilitate the effective exercise
by lawyers of the freedom to provide services, and Directive
98/5/EC of the European Parliament and of the Council of 16
February 1998 intends to facilitate practice of the legal profession
on a permanent basis in a Member State other than the one
in which the qualification was obtained (enacted in Portugal
in Law no. 9/2009 of 4 March, amended by Law no. 41/2012
of 28 August and Law no. 25/2014 of 2 May).

Upon looking into their content, one can conclude that a
lawyer qualified in any European Union or European Economic
Area jurisdiction is entitled to practice with the title obtained
in the Member State from which he or she comes from.

English law establishes a similar regime to the Singaporean
one named “Temporary Call”, where foreign counsel may
apply to appear before the courts of England and Wales
through local counsel, in order to conduct a specific case.
To do so, the applicant must produce evidence that the he
or she appears frequently in courts of the jurisdiction of
origin, evidence to establish good character and repute,
evidence of all academic and professional qualifications,
criminal record and any other documents considered to
support the application.®

In tandem, we highlight that Hong Kong not only provides
for a regime that allows registration of foreign counsel, but
since 1999, also includes an ad hoc admission regime for
foreign counsel (which, in practice, welcomes Queen’s
Counsel) not registered in this jurisdiction, through an ap-
plication to the Hong Kong High Court. The local bar asso-
ciation also reviews these applications, but it is the court
that ultimately decides if the legal requirements are sat-
isfied (these are substantial experience in advocacy in a
court, court’s consideration that the applicant is a fit and
proper person to be a barrister, and the acquisition of
equivalent qualification).?

37 Idem.

38 8§ 31 and 32 of case Re Geraldine Mary Andrews QC [2012] SGHC 229, decision of 15 November 2012.

39 In order to establish that a person is of good character and repute, the applicant must provide documents such as a Certificate of the Senior Judge, Attorney General
or Senior Law Officer of the Superior Court in which the applicant has practised showing that: for a period of not less than three years he or she has regularly exercised
rights of audience in that court (identifying the period(s) and he or she is a fit and proper person to be Called to the Bar. For more information, see: https://
www.barstandardsboard.org.uk. All the mentioned information regarding different jurisdictions may be checked at the IBA page, where the Cross Border Legal Services
Report 2014 is available: http://www.ibanet.org/PPID/Constituent/Bar_Issues_Commission/BIC_ITILS_Map.aspx.

40 The legal base for this regime is section 27(4) of the Legal Practitioners Ordinance (Cap 159), available at: https://www.elegislation.gov.hk/.
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It is necessary to highlight that local case law stresses the
importance of this regime, for reasons such as its inherent
public interest, in search of a balance between the right
of Hong Kong residents to select their counsel, the need
for the continuing development of case law with the aid of
the best professionals of common law, the continued effort
to maintain its recognised quality and confidence, the need
of the bar association to preserve its independence as an
institution but also to allow proper training for younger
lawyers.*!

Likewise, India also offers a system known as the “Fly-in,
Fly-out” that allows foreign counsel to participate in local
court proceedings that involve law of other jurisdictions and
international law. This country typically adopts a protec-
tionist and limitative position regarding the admission of
foreign counsel and does not allow their appearance in
court or the rendering of legal advice, thus this relatively
open system is still regarded with restraint.*?

In other jurisdictions, the approach is often centred on the
local rules regarding admission to practice law and
on the possibility of allowing the registration of foreign
counsel (without the ad hoc aspect, but with permanent
effect). In this regard, the adopted solutions diverge.

For example, in the United States of America, each State
regulates access to the legal profession differently and some
States adopt a less rigid posture when it comes to register-
ing lawyers that obtained their law training overseas and/or
that have obtained their licence in a different State, de-
manding only that they take the respective bar exam.*? Still,
there is an application of exceptional nature named “Pro hac
vice”, where a lawyer from the State where the application
is made may apply for the courts to allow the appearance of
counsel that obtained their qualification in a different State,
regarding a specific case and under its guidance.*

Japan allows the registration of counsel qualified abroad
under the respective title, after evidence is provided that
the lawyer has practiced at least three years in the juris-
diction where he or she qualified, and only when the appli-
cant is a resident in Japan.*

Russia also provides for an enrolment regime for foreign
counsel with the Ministry of Justice, so long as a request is
filed with the immigration authorities. This enrolment only
allows the successful applicants to provide legal advice and to
appear before Russian courts when matters pertaining to the
law of their jurisdiction arise, save for very exceptional cases.*®

Other countries provide no solutions on this topic, omitting
any possibility for registration for foreign professionals with
the respective titles in their territory.

The Peoples’ Republic of China imposes a similar regime,
where, provided he or she works with a Chinese or foreign
law firm with duly authorised offices in China, a foreign
lawyer may practice as a foreign law consultant. Only na-
tionals may apply to take the national judicial exam that
gives access to the full profession.*”

In Turkey foreign counsel may not appear before local
courts, as the applicable rules only allow these practitioners
to provide legal advice regarding foreign and international
law within certain investment partnerships.® Even though
the bar associations of different countries assume different
positions, the truth of the matter is that in general they
tend to restrict access to the legal profession regarding
foreign qualified counsel.*® These protectionist regimes
contrast with the current growing economic globalisation.

3. Portuguese Speaking Countries

In Portugal, a lawyer qualified in any European Union Member
State, in line with the EU regime mentioned above, may only
appear before Portuguese courts in representation of a client
with the title obtained in the Member State from which he or
she comes and under the supervision of a lawyer registered with
the Portuguese Bar Association (“Ordem dos Advogados”).
Alternatively, he or she may pursue this legal profession in
Portugal under the title obtained in the Member State of origin,
under an establishment regime, by means of a prior registration
with the Portuguese Bar Association.* These rules also establish
a reciprocity regime that allows Brazilian lawyers that studied
in Portugal or Brazil to also enrol in the Portuguese Bar Association.>!

41 These criteria were developed on the basis of case Re Flesch QC [1999], 1 HKLRD 506), and others that followed. For a further analysis, see the guidelines of the Hong
Kong Bar Association on this issue, available at: http://www.hkba.org/sites/default/files/2015%20Revised%20Practice%?20Guidelines%?20for%20Admission%200f%?20

Overseas%?20Counsel%20dd%207%20July%202015.pdf

42 This is the case since the Chennai High Court decision of 2012; for more information, see Brendan K. Smith, Protecting the Home Turf: National Bar Associations and the
Foreign Lawyer, in Indiana Journal of Global Legal Studies, Vol. 21, Iss. 2, Article 11, 2014, p. 674, available at: http://www.repository.law.indiana.edu/ijgls/vol21/iss2/11/.
Malaysia previously provided this limitation, but since 2013, the said rule has not applied to arbitrators and to counsel representing all parties in international arbitration
proceedings (see the Kuala Lumpur’s arbitration centre communication on this issue: https://klrca.org/announcements-announcements-details.php?id=132).

43 Examples of States that allow law graduates from overseas to take their Bar Examination are New York, California, Alabama, New Hampshire and Virginia, see “Comprehensive
guide to Bar Admissions Requirements 2016”, National Conference of Bar Examiners and the American Bar Association, p. 12 and 13, available at: http://www.ncbex.org/

pubs/bar-admissions-guide/2016/mobile/index.html#p=1.

44 For more information, see: https://www.law.cornell.edu/wex/pro_hac_vice/; and also the American Bar Association’s report on this topic, available at: https://www.
americanbar.org/content/dam/aba/migrated/cpr/mjp/report_201f.authcheckdam.pdf.

45 See the webpage of the Japanese Bar association, available at: https://www.nichibenren.or.jp/en/.

46 See the webpage of the Russian Federation Bar association, available at: http://www.en.fparf.ru/documents/test/21156/.

47 For more information, see the page of the Chinese Ministry of Justice, available at: http://www.moj.gov.cn/.

48 For more information, see the page of the Union of Turkish Bar Associations, available at: http://eski.barobirlik.org.tr/eng/.

49  Protecting the Home Turf, pp. 681 e 682.

50 Articles 203 to 207 of the Portuguese Bar Association Statute. Available at: www.oa.pt.

51 Article 201 of the Portuguese Bar Association Statute.
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The Portuguese law that regulates the acts that are to be
exclusively performed by lawyers (“Lei dos Atos Prdprios
dos Advogados”) provides that these acts encompass both
the representation of clients before courts and the provi-
sion of legal advice. Additionally, the title “lawyer” is ex-
clusively reserved for law graduates properly enrolled in
the Portuguese Bar Association, as well as for all other pro-
fessionals who, under the respective regulation, meet the
conditions required to obtain it.>?

As such, outside this reciprocity context and without the
prior registration of lawyers that intend to appear before
Portuguese courts, Portuguese law does not provide for an
ad hoc admission regime for foreign counsel and, in this
respect, it is similar to most other jurisdictions.

Much like the global analysis undertaken previously, Por-
tuguese-speaking jurisdictions have more or less favourable
stances on this matter.

Countries like Sdo Tomé and Principe expressly provide
for admission of foreign counsel in general. The Statutes of
the Bar Association expressly allow both foreign counsel
and people with a law degree obtained overseas in any of
the member states of the Community of Portuguese Speak-
ing Countries (CPLP) to register with the bar. The Statutes
also cover people with a foreign law degree with residence
in Guinea - always under a reciprocity regime.>3

In its Bar Association Statues, Guinea Bissau also pro-
vides, under the condition of reciprocity, for the possibility
of registration of foreign citizens when satisfying the re-
quirements imposed on local professionals - law degree,
enjoyment full civic rights and no criminal record.>* Specif-
ically, this institution entered into a Protocol with the
Portuguese Bar that allows for the free temporary provision
of services in both countries for counsel regularly regis-
tered in the respective bar associations. For this to happen,
the applicant must notify the local bar of the type and na-
ture of service he or she intends to provide and the identity
of the lawyer in the receiving country that will ensure joint
representation. In additions, regarding the permanent and
effective registration of foreign lawyers, both bar associa-
tions reciprocally recognise the foreign lawyers’ respective
licences in Portugal and Guinea Bissau, pursuant to the
terms of both bars’ rules regarding the registration of
foreign lawyers.>®

Without allowing generic reception of foreign lawyers,
Cape Verde still recognises Portuguese lawyers’ qualifica-
tions, as the respective Bar Association signed a similar
Protocol with the Portuguese Bar Association, providing for
a similar regime to the one described above.>®

East Timor’s regime also provides for two alternate regis-
tration procedures, one for the occasional admission of for-
eign counsel, and one for the permanent registration of
these professionals.

Regarding the first procedure, the Legal Regime for Private
Advocacy and Training of Lawyers provides that foreign
counsel, not registered according to the regime provided
therein and licenced overseas may represent a party in court
in up to four cases a year. For that, counsel needs only to
notify the relevant authority presiding over the case and the
Lawyer Management and Supervisory Counsel that its client
prefers to be represented or assisted by him or her.>”

Regarding the second option, the possibility of registration
for permanent representation, the Legal Regime for Private
Advocacy and Training of Lawyers establishes several cumulative
conditions: law degree, licence to practice overseas, knowledge
of the local legal system and proficiency in either Portuguese
or Tetum (both official languages of East Timor) (evidenced
though a public exam, that may be waived if the applicant is
a Timorese citizen licenced to practice overseas and with 3
years of experience practicing in East Timor), and prior practice
of 5 years. After registration, the lawyer may only appear in
court and provide legal services jointly with a local lawyer, and
must set out legal fees also in agreement with this local lawyer.>®

Other Portuguese-speaking countries stipulate similarly
generally restrictive rules.

Brazil, where foreign counsel may only enrol as foreign
law consultants with the Brazilian Bar Association (*Ordem
dos Advogados Brasileira”), even though foreign law firms
may open offices in the country.>®

Angola is especially limitative and fails to provide any regime
for receiving foreign professionals who, as such, may not
perform any acts pertaining to the legal profession. Foreign
citizens may enrol in the local bar association to undertake
the relevant training procedures if they have previously studied
law in an Angolan university. The Angolan Bar Association’s
regulations (“"Ordem dos Advogados Angolana™) also provide

52 Law no. 49/2004, of 24 August, Articles 1 to 5, available at: www.dre.pt.

53 Articles 125 and 126 of the Statutes of the Sdo Tomé and Principe Bar Association, available at: http://www.oastp.st/pdf/estatutodaordemadvogadosdestp.pdf.
54 Article 36 of the Guinea Bissau Bar Association Statutes, 7 November 1991, available at: http://www.guinebissau.oa.pt/estatuto.htm

55 Second paragraph no. 2, tenth to thirteenth paragraphs of the Protocol between the Portuguese Bar Association and the Guinea Bissau Bar Association, 15 November 2011,

56

57

58
59

available at: https://portal.oa.pt/advogados/protocolos-de-cooperacao-institucional/protocolo-entre-a-ordem-dos-advogados-e-a-ordem-dos-advogados-da-guine-bissau/.
Second paragraph, no. 2, and eleventh to thirteenth paragraphs of the Protocol between the Portuguese Bar Association and the Cape Verde Bar Association, 25 October 2011,
available at: Https://portal.oa.pt/advogados/protocolos-de-cooperacao-institucional/protocolo-entre-a-ordem-dos-advogados-e-a-ordem-dos-advogados-de-cabo-verde/.
Article 68 of the Legal Regime for Private Advocacy and Training of Lawyers, Law no. 11/2008 of 30 July, available at: http://www.mj.gov.tl/jornal/public/docs/2015/
serie_1/SERIE_I_NO_50.pdf. The Lawyer Management and Supervisory Counsel, according to the mentioned regime, regulates and supervises the exercise of the
legal profession for lawyers in Timor until the creation of the Bar Association. The Statutes for this association have already been drafted as a bill, currently up for
public consultation, according to the East Timor Ministry of Justice website - http://www.mj.gov.tl/?q=codigo_do_registo_civil-versao_para_consulta_publica.
Articles 2, nos. 3 and 5 to 7 of the Legal Regime for Private Advocacy and Training of Lawyers.

Note no. 91/2000, document issued by the Brazilian Bar Association (OAB), available at: http://www.oab.org.br/visualizador/17/estatuto-da-advocacia-e-da-oab.
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for the possibility of a foreign lawyer to enrol if he or she has
resided in Angola for more than 15 years and the enrolment
was concluded under the terms of the law previously in effect
(which allowed enrolment of foreign counsel resident in Angola
for over 15 years at the National Advocacy Bureau of the
Angolan Ministry of Justice - “Departamento Nacional de
Advocacia do Ministério da Justica de Angola”, prior to the
creation of the Angolan Bar Association).®°

In Mozambique, the applicable legislation provides for the
possibility of foreign counsel enrolling in the Mozambican
bar association through a bilateral agreement (celebrated
with their bar of origin) or by sitting exams with this body.
Foreign citizens with studies in Mozambican law may also
apply to undertake the full local training.!

Finally, in the Special Administrative Region of Macau, where
an ad hoc admission regime is also absent, a foreign lawyer,
who is a law graduate from a university recognised in Macau,
may however undergo an adaptation course, instead of com-
pleting a full traineeship, in order to register with the local
Bar. Lawyers with relevant local legal experience may be ex-
empted from taking in these exams, as may anyone that is
not required to undertake a traineeship.®> The Macau Lawyers
Association had a Protocol in effect with the Portuguese Bar
Association providing for the reciprocal recognition of counsel
from both territories. However, this was revoked in 2013.%3

In conclusion, Portuguese lawyers enjoy increased mobility,
as most Portuguese-speaking countries recognise their qual-
ifications and facilitate their appearance before local courts.

4. Foreign Counsel in International Arbitration
Proceedings

With regard to intervention of foreign counsel in interna-
tional arbitration proceedings seated in any given coun-

try, the outlook is the opposite. In this area of law, the
grand majority of domestic arbitration legislation is open
to party representation by counsel that is qualified in a
jurisdiction other than the seat of the arbitration.® This is
the case in Singapore, the United Kingdom, Hong Kong,
the United States of America, Japan, Russia, Brazil, China,
India, Turkey and others. In the European Union, countries
such as Germany, Austria, the Netherlands, Spain, Belgium,
France, Switzerland and Sweden adopt a similar approach.®

However, in some countries like Turkey or Thailand, arbitra-
tion relating to purely domestic legal issues is reserved for
local professionals.®® Other countries reject the intervention
of foreign counsel in all arbitrations seated in the respective
jurisdiction, such as Angola, due to the strict interpretation
of the above-mentioned professional rules, or Mozambique,
where again the same requirements for admission of local
counsel apply to foreign counsel (law degree in Mozam-
bique, or enrolment through bilateral agreement).

Curiously, Singapore’s original position on this issue was pro-
hibitive - in 1988, the case Builders Federal (Hong Kong)
Ltd. And Joseph Gartner & Co. V. Tuerner (East Asia) Pte Ltd.
established that the presence of foreign counsel was not wel-
come in arbitration proceedings seated in Singapore, a rule
that was overcome by the 1992 amendment of the LPA.

Furthermore, the arbitral institutions’ rules usually provide
for a limitless possibility of appointing foreign counsel.
Notably, the rules of the most reputable institutions, such
as the ICA-ICC, SIAC, HKIAC (Hong Kong International
Arbitration Centre), LCIA (London International Arbitration
Centre), CIETAC (China International Economic and Trade
Arbitration Commission), and the CAC-CCIP (Centro de
Arbitragem Comercial da Cdmara de Comércio e Industria
Portuguesa) do not impose any requirements on party
representation, other than holding the necessary authority
to do so. ¢7

60 Article 98 of the Angolan Bar Association Statutes, and Law of Advocacy (Law no. 1/95 of 6 January), available at: http://www.oaang.org/.

61

62

63

64
65

66

67

Article 150 of the Mozambican Bar Association Statutes, available at: http://www.oam.org.mz/. In 2009 this institution signed a Protocol with the Portuguese Bar
Association that does not establish the possibility of enrolment of foreign counsel. This is relevant as the previous Cooperation Protocol concluded between these
institutions related to the provision of services and enrolment of lawyers of 1996 did provide for that possibility, which, as of now, conflicts with with the Statute of this
institution. These protocols are available at: http://www.oa.pt/.

These are law professors teaching in Macau for over 2 years with a Master’s degree or higher, and former magistrates - judges and prosecutors, or notaries working
in Macau for over 2 years. See the Rules on Access to Advocacy of the Macau Lawyers Association, Articles 1, 4, 16 and 23, available at: http://aam.org.mo/wp-content/
uploads/2016/10/Regulamento_Acesso_Advocacia_PT.pdf.

See previous Protocols here: http://www.oa.pt/Conteudos/Artigos/detalhe_artigo.aspx?idc=18&idsc=31158&ida=108980 and http://www.oa.pt/Conteudos/Artigos/
detalhe_artigo.aspx?idsc=31158&ida=15483.

As Gary Born mentions in International Commercial Arbitration, 2™ edition, Kluwer Law International, The Hague, 2014, p. 2839.

German Code of Civil Procedure (ZPO) §1042 (stating that counsel cannot be excluded as representatives of the parties), Austrian Code of Civil Procedure (ZPO)
§594(3) (providing that parties may be represented by a person of their choosing, without that right being excluded or limited in any way), Dutch Code of Civil
Procedure, Article 1038(1) and (2) (establishing that parties may appear in court represented by a lawyer or any other person with power of attorney), Law 60/2003
of 23 December regarding Arbitration in Spain (does not set any limitation), Swiss Code of Civil Procedure Article 373 (indicating that parties may be represented in
arbitral proceedings), French Code of Civil Procedure Article 1481 (providing that an award must indicate the names of counsel or other representatives of the parties).
In regard to Belgium, the restrictions regarding foreign counsel existing in judicial proceedings do not apply to arbitration. Looking in more in depth at the Swedish
regime, its Code of Civil Procedure merely provides in chapters 11 and 12 principles that may justify rejection of a party representative by an arbitral tribunal. However,
the domestic arbitration law omits any kind of formal limitation on this issue. For more information, see Gary Born, International Commercial Arbitration, p. 2834.
“Legal representation in arbitration - Interview with Gary Born”, 14 July 2014, available at Lexis Nexis; see: https://www.wilmerhale.com/uploadedFiles/Shared_
Content/Editorial/Publications/Documents/legal-representation-in-arbitration-gary-born-14-July-2014.pdf.

Article 17 and 26(4) of the ICC Arbitration Rules 2012 (mentioning only the need of authority by the party representative), Article 23 of the SIAC Arbitration Rules
2016 (stating that parties can appear represented by legal practitioners or any other authorised representatives), Article 13(6) HKIAC Administered Arbitration Rules
(allowing parties to be represented by persons of their choice, making reference to the demand for the need for a fair and efficient conduct of the arbitration), Article
18(2) of LCIA Arbitration Rules 2014 (requiring an authorised legal representative), Article 22 of CIETAC Arbitration Rules 2015 (stating the need to have a Chinese or
foreign authorised representative), Article 17 of the Arbitration Rules of the CAC-CCIP (establishing the free choice of legal representation).
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The International Bar Association (IBA) Guidelines on Party
Representation in International Arbitration 2013 for exam-
ple, set out a concept of Party Representative which includes
“any person, including a Party’s employee, who appears in
an arbitration on behalf of a Party and makes submissions,
arguments or representations to the Arbitral Tribunal on be-
half of such Party, other than in the capacity as a Witness
or Expert, and whether or not legally qualified or admitted
to a Domestic Bar”.%8

Even the New York Convention, with regard to the en-
forcement of arbitral awards, provides for the possibility
of annulling an arbitral award when a violation of the right
to free choice of representation takes place, in light of its
article V(1)(d).%® The relevance of avoiding internal re-
strictions on the choice of parties’ representatives is thus
of greater consequence, as it may even affect the neu-
trality of the proceedings and the parties’ expectations.”®

In sum, generally speaking, the national regimes regulat-
ing the appearance of foreign counsel before courts are
restrictive; while party representation in international
arbitration proceedings is, as a rule, extremely broad.
This clear difference has a number of explanations, but
requires moments of interconnection. An example of this
is precisely the possibility of an ad hoc admission regime
like the one commented on in this case note.

8. Conclusion

In the case addressed by this case note, Judge Steven
Chong found that the requirements imposed in Article 15
of the LPA and the elements provided for in the Legal Pro-
fession (Ad Hoc Admission) Notification 2012 to allow the
appearance before Singaporean courts of a British QC on
behalf of the Kingdom of Lesotho in the setting aside pro-
ceedings of an arbitral award were met.

There was nothing “local” about the underlying arbitration
dispute - all parties resided outside Singapore, the dispute
concerned alleged breaches of international obligations and
events which occurred in Lesotho, the origin of the dispute
can be traced partly to a multilateral treaty involving 15
States of the SADC (to which Singapore is not a party) and
the legal issues which will be fully aired in the setting aside
proceedings are predominantly governed by principles of
public international law.

The “necessity” and not only “convenience” of the interven-
tion of the British barrister, with the title of "Queen’s Coun-
sel”, was demonstrated based on his special qualifications
and experience. His presence will benefit not only the liti-
gant seeking admission, but also the court before which he
appears and ultimately the proper judgment of the case.

Curiously, the court decided against the Law Society of Sin-
gapore’s position, stressing the contribution of the lawyer in
question both to the training of local counsel not versed in the
public international law topics addressed, and to the court;
and the court decided in line with the Attorney-General’s po-
sition, that held that a favourable position would reinforce the
strategic, public and established endorsement of Singapore as
an attractive venue to administer arbitration proceedings.

Being one of the main economic and financial hubs in
Asia, the availability and diversity of legal representation
must be ensured to all economic players that come to this
city-state. Besides this, as one of the biggest venues for
arbitration in Asia, the concern to maintain this status and
to promote it is constant.”*

Considering the above, this judgment is a clear sign that par-
ties that choose Singapore as the seat to resolve their dispute
through international arbitration can trust that local courts
will seek to achieve the most appropriate solution in setting
aside applications of arbitral awards when the legal issues at
hand are diverse and complex. This reaction fits the ambiance
of international arbitration, which is a means of dispute res-
olution with special characteristics and usually encompasses
different jurisdictions. This fosters the growing international-
isation of the legal professionals present in its development.

Even though this is an exceptional regime, it is essential to
allow the competent and structured analysis of complex
and novel legal issues in the courts of Singapore. Similarly,
it invites the presence of jurists specialised in specific areas
of law. The possibility of juggling these multiple interests
benefits Singapore’s legal system, and favours the status
of this city-state as an arbitral hub of the Asian southeast.

The ad hoc admission regime of foreign lawyers in Singa-
pore raises questions regarding the wanderings of interna-
tional advocacy and the future of the national exercise of
the legal profession, namely appearance before courts. In
a world where litigation is becoming increasingly global,
will the exception become the rule?

68 See: https://www.ibanet.org/Publications/publications_IBA_guides_and_free_materials.aspx
69 Gary Born explains that that may happen in cases where a party is forced to continue to arbitrate with representation it does not desire, which differs from the situation
where a State imposes specific limitations regarding the qualification of party representatives, as is discussed in this case note - see Gary Born, International Commercial

Arbitration, p. 2845 and 2846.
70 Gary Born, International Commercial Arbitration, p. 2844.

71 See the new SIAC rules that entered into force on 1 July 2016, the new Investment Arbitration Rules also from SIAC that entered into force on 1 January 2017. Also,

as an example, the efforts to regulate the phenomenon of Third-Party Funding.
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Sumario:

I  Os documentos ndo sdo factos, mas antes meios pri-
vilegiados de acesso aos mesmos, constituindo, ape-
nas, meios de prova e ndo factos provados.

II N&o constituindo os documentos factos provados, mas
antes meios de prova que os permitirdo alcangar, ins-
trumento da sua aquisicdo pelo tribunal, situam-se,
independentemente, como € dbvio, da respetiva efi-
cacia probatdria, no mesmo plano dos depoimentos ou
das pericias.

III Na arbitragem institucionalizada, que se realiza no seio
de uma instituicdo permanente, ja constituida, e que
se encontra a disposicdo dos litigantes, a resolucdo do
litigio realiza-se, através de um ou mais arbitros, cuja
competéncia radica numa convengdo das partes.

IV Séo distintos os conceitos de «sede do tribunal arbi-
tral» e de «lugar de arbitragem», podendo suceder que
a «sede» e o «lugar de arbitragem», ndo obstante,
virtualmente, abrangidos pela mesma area territorial
do tribunal arbitral, pertencam a distritos judiciais
diversos.

V  Situando-se a «sede» do tribunal arbitral, no Porto, e
o «lugar de arbitragem», em Coimbra, e sendo deter-
minante, por forga do art. 59.°, n.° 1, da LAV, o tribu-
nal da Relacdo em cujo distrito se situe o «lugar de
arbitragem», localizando-se este, na cidade de Coim-
bra, compreendida na circunscrigao territorial afeta ao
Distrito Judicial de Coimbra, é competente, em razdo
do territério, o tribunal da Relagdo de Coimbra, entre-
tanto, definido, no &mbito da jurisdicdo dos tribunais
comuns, como o competente, em razdo da matéria e
da hierarquia.

VI Os prazos de propositura de agdo podem ser, também,
prazos judiciais, 0 que ocorrera sempre que o prazo
esteja, diretamente, relacionado com uma outra acdo
e o seu decurso tenha um mero efeito de natureza pro-
cessual e ndo o de extincdo de direito material, como
acontece com o prazo previsto no art. 382.°, n° 1, al.
a), do CPC, uma vez que funciona como simples con-
dicdo de subsisténcia da providéncia cautelar, sem
qualquer interferéncia no direito que constitua o fun-
damento da respetiva acéo.

VII A forca e autoridade do caso julgado formal significa,
mais, limitadamente, que, decidida uma determinada
questdo que recaia, unicamente, sobre a relagao pro-
cessual, a mesma tem forca obrigatdria dentro do pro-
cesso, atento o estipulado pelo art. 620.°, n.° 1, do CPC.

Resumo:

O Hotel AA, Lda. propds agao de anulagao de decisdo arbi-
tral contra a BB, Lda., pedindo que na procedéncia da im-
pugnacao, fosse anulado o acérdao arbitral que “declarou
improcedente o pedido e estabelecimento de providencia
cautelar formulado na presente accdo”, com fundamento
nas alineas ii), iv) e vi) do n.% 3 do artigo 46.° da Lei n.°
63/2011 de 14 de Dezembro - Lei da Arbitragem Voluntaria
(LAV).

A Hotel AA, Requerente, dedica-se a atividade de gestao e
exploragao de unidades hoteleiras e a BB, Requerida, tem
por atividade a construcao civil e obras publicas.

A Requerente e a Requerida celebraram um contrato de
empreitada em 13 de setembro de 2012 com vista a cons-
trucdo de um hotel em Miranda do Corvo, com execugao
convencionada no prazo de 730 dias. A Requerida apre-
sentou uma garantia bancaria a primeira solicitacdo para
garantia do bom cumprimento do contrato, emitida pelo
Banco CC.

O Contrato previa que “para a resolucdo de todos os litigios
deste contrato, fica estipulada a competéncia do Centro de
Arbitragem da AICCOPN - Associacao dos Industriais da
Construcao Civil e Obras Publicas, com sede na Rua..., com
expressa renuncia a qualquer outro”.

A Requerente tomou conhecimento em 20 de margo de
2015 que a Requerida havia interposto, no Centro de Arbi-
tragem AICCOPN, uma providencia cautelar com vista a
evitar o acionamento da supra referida garantia bancaria,
tendo sido constituido o Tribunal Arbitral em 2 e 15 de
Abril, composto por trés arbitros, um designado pelo Pre-
sidente do Centro de Arbitragem e os outros dois indicados
pelas partes em litigio.

A Requerente deduziu oposicdo a constituicdo do Tribunal
Arbitral, arguindo ndo ser da competéncia do Presidente do
Centro a nomeacado de qualquer arbitro, estando a mesma
atribuida aos arbitros indicados pelas partes ou ao Tribunal
Estadual competente.

N&o obstante a oposicao da Requerente, o Tribunal Arbitral
constitui-se e veio a proferir o acérdao final, com os votos
do arbitro indicado pelo Presidente do Centro e do arbitro
nomeado pela Requerida, tendo concedido provimento a
providéncia cautelar, determinando que a Requerente ndo
poderia acionar a garantia bancaria.

1 Disponivel em www.dgsi.pt.
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A Requerente funda a impugnagdo do acdérddo arbitral,
inter alia e com relevancia para o presente comentario,
no facto de o mesmo ser anuldvel em razdo da ilegalidade
da composicao do Tribunal Arbitral, porquanto o Presi-
dente do Centro de Arbitragem carecia de competéncia
para designar um arbitro, cabendo esta aos arbitros indi-
cados pelas partes ou ao Tribunal Estadual competente.
A composigdo do Tribunal Arbitral veio a revelar-se deter-
minante no desfecho da decisdao, considerando o sentido
dos votos dos arbitros.

A Requerida em sede de oposigdo argui, inter alia com re-
levancia para o presente, a incompeténcia do Tribunal da
Relagdo de Coimbra, com o fundamento de que o Centro
de Arbitragem convencionado tem a sua sede no Porto,
pelo que nos termos do disposto no artigo 59.9 n.° 1 da
LAV a competéncia deveria ter sido atribuida ao Tribunal
da Relagdo do Porto.

A Requerida sobre a ilegalidade da composicao do Tribunal
Arbitral, defende que a mesma se nao verificou, porquanto
a Requerente recusou o arbitro indicado pelo Presidente do
Centro de Arbitragem e que, nos termos do disposto do ar-
tigo 14.9 n.° 3 da LAV, podia requerer, junto do Tribunal
Estadual competente, decisdao a esse respeito, 0 que nao
fez. Pelo que se devera considerar que renunciou ao direito
de impugnar a decisdo que viesse a ser proferida nos ter-
mos do artigo 46.° n.9 4 da mesma LAV.

Acrescentou ainda que a designacdo de arbitro pelo Presi-
dente do Centro de Arbitragem esta legitimada em face do
que dispde o artigo 21.° do Regulamento do Centro de Ar-
bitragem da AICCOPN.

A Requerente Hotel AA, em resposta a Requerida BB, sus-
tenta o indeferimento da excecdo invocada relativamente
a competéncia territorial, alegando para tanto que a com-
peténcia dos Tribunais Judiciais para o conhecimento deste
tipo de agbes ndo é determinada pelo local onde o Centro
de Arbitragem tem a sua sede mas sim pelo local onde se
situa a arbitragem.

O Tribunal da Relacao julgou procedente a impugnacgdo
tendo em consequéncia anulado o acérdao arbitral.

A Requerida BB veio interpor recurso de revista, onde es-
sencialmente arguiu o seguinte:

i) O Centro de Arbitragem da AICCOPN esta autorizado
a realizar arbitragens voluntarias ao abrigo do dis-
posto no DL 425/86 de 27 de Dezembro, diploma
publicado em execucdo do disposto na Lei n° 31/86 de
29 de Agosto, e dos despachos n° 61/MJ/96 e 10479/
MJ/2000 respectivamente publicados no DR, II Série,
n° 89 de 15 de Abril e 23 de Maio de 2005 e o qual
em conformidade passou a constar da lista das enti-
dades autorizadas a realizar arbitragens voluntarias
institucionalizadas constante da Portaria n® 126/96 de
22 de Abril, estando os seus Estatutos e Regulamen-

tos publicitados no site da AICCOPN (https://issuu.
com/aiccopn/docs/estatutos_tribunal_arbitral).

ii) A Requerente e a Requerida estipularam na clausula
compromissoéria do contrato de empreitada que “Para
a resolucdo de todos os litigios decorrentes deste con-
trato, fica estipulado a competéncia do Centro de Arbi-
tragem da AICCOPN - Associacdo dos Industriais da
Construcédo Civil e Obras Publicas, com sede n[o Porto],
com expressa a renuncia a qualquer outro”, pelo que foi
a vontade das partes (que deve ser pontualmente cum-
prida - art. 406.° n.° 1 do Cddigo Civil), que o lugar da
arbitragem era no Porto.

iii) A Requerente ja havia intentado no Tribunal de pri-
meira insténcia do Porto agdo de impugnagdo da no-
meagdo do terceiro arbitro efetuada pelo Presidente do
Centro de Arbitragem, a qual foi liminarmente indefe-
rida por se entender que o tribunal competente seria o
Tribunal da Relacdo e ndo o de primeira instancia.

iv) A Requerente Hotel AA recorreu desta decisdo para o
Tribunal da Relagdo do Porto, tendo este Ultimo confirmado
a decisdo do Tribunal Judicial de 12 insténcia do Porto.

v) O artigo 31.2 n.% 1 da LAV estipula que as partes sdo
livres para fixar o lugar da arbitragem, e as partes
determinaram competéncia do Tribunal Arbitral da
AICCOPN com sede no Porto, pelo que competente
para a acao de anulacdo é o Tribunal da Relagdo do
Porto, violando o douto acérddo a referida disposicao
da LAV e bem assim os artigos 406.° n.°© 1 do CPC.

vi) A decisdo de nomeacao do terceiro arbitro efetuada pelo
Presidente do Centro de Arbitragem da AICCOPN foi to-
mada em conformidade com o artigo 21.° do Regula-
mento de arbitragem desse centro de 2 de abril de 2015.

vii) Como consta da clausula compromisséria, as partes
estipularam para a resolucdo de todos os litigios de-
correntes do contrato ndo sé o Tribunal do Centro de
Arbitragem da AICCOPN mas também a propria com-
peténcia do Centro de Arbitragem AICCOPN.

viii) Os Estatutos e o Regulamento de arbitragem do refe-
rido Centro da AICCOPN foram aceites pelas partes
com a estipulacao da clausula compromissoéria.

iX) A LAV estipula no seu artifo 10.°2 n.° 1 que as partes
podem designar o arbitro ou arbitros ou fixar o modo
pelo qual estes sao escolhidos - foi exatamente o que
as partes fizeram ao determinar a competéncia do
Centro da AICCOPN, incluindo o artigo 21.9 do seu
Regulamento de Arbitragem.

X) Muito embora a Requerente Hotel AA ndo tenha aceite
a indicacdo do arbitro nomeado pelo Presidente do Cen-
tro de Arbitragem da AICCOPN, ndo colocou qualquer
reserva ao arbitro nomeado pela Requerida BB em 2 de
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abril de 2015 e ndo ocorreu qualquer alteragdo a clau-
sula compromisséria depois dessa data.

xi) A Requerida BB conclui que o Acérdao recorrido viola
os artigos 10.2n.9 1, 4.9 e 6.9 da LAYV, artigo 21.9 n.°
3 do Regulamento do Centro de Arbitragem da AIC-
COPN, a clausula compromissoéria e os artigos 405.°
e 406.° do CPC.

O Supremo Tribunal de Justica, ponderado thema decidendum,
determinou as varias questdes a decidir, entre as quais, com
relevancia para o presente comentario, as seguintes:

I - Questdo da competéncia em razdo do territorio;

II - Questdo da regularidade / legalidade da constituicdo
do tribunal arbitral

I — DA COMPETENCIA EM RAZAO DO TERRITORIO

Nesta matéria o Supremo Tribunal de Justica descreveu o
seu modus decidendum sublinhando e levando em consi-
deragdo, designadamente, o seguinte.

No ambito da autonomia da vontade negocial das pessoas,
inclui-se o de atribuir a hetero-composicdo do seu conflito
a um terceiro imparcial que se encontre, permanentemente
a disposicdo dos interessados, através de um negdcio juri-
dico processual, distinto da atividade jurisdicional estatal,
enquanto poder publico inerente a soberania do Estado,
em que se traduz a arbitragem institucionalizada.

Considerou o STJ que na arbitragem institucionalizada, que
se realiza no seio de uma instituicdo permanente, ja cons-
tituida, e que se encontra a disposicdo dos litigantes, a re-
solucdo do litigio realiza-se, através de um ou mais arbitros,
cuja competéncia radica numa convencdo das partes.

Nos termos do artigo 59.° n.° 1 da LAV, “relativamente a litigios
compreendidos na esfera de jurisdicdo dos tribunais judiciais,
o Tribunal da Relacdo em cujo distrito se situe o lugar da ar-
bitragem (...), é competente para decidir sobre: (a) a nomeacéo
de arbitros que ndo tenham sido nomeados pelas partes ou
por terceiros a que aquelas hajam cometido esse encargo, de
acordo com o previsto nos n.% 3, 4 e 5 do artigo 10.° e no
n.° 1 do artigo 11.°(...) (g) @ impugnacdo da sentenca final
proferida pelo tribunal arbitral, de acordo com o artigo 46.0.”

Sublinha ainda o STJ que o artigo 31.9 da mesma LAV
determina que “as partes podem livremente fixar o lugar
da arbitragem. Na falta de acordo das partes, este lugar
é fixado pelo tribunal arbitral, tendo em conta as circuns-
tdncias do caso, incluindo a conveniéncia das partes”,
acrescentando o seu n° 2 que “"ndo obstante o disposto
no n° 1 do presente artigo, o tribunal arbitral pode, salvo
convengdo das partes em contrario, reunir em qualquer
local que julgue apropriado para se realizar uma ou mais
audiéncias, permitir a realizacdo de qualquer diligéncia
probatdria ou tomar quaisquer deliberacbes”.

Assim, considera o STJ que a sede do Tribunal Arbitral pode
coincidir com o lugar da arbitragem, mas, pode também
localizar-se fora da sua sede e até da sua area territorial,
pelo que sdo distintos os conceitos de «sede do tribunal ar-
bitral» e de «lugar de arbitragem», podendo, assim, suce-
der que a «sede» e o «lugar de arbitragem», ndo obstante,
virtualmente, abrangidos pela mesma area territorial do
Tribunal Arbitral, pertengam a distritos judiciais diversos.

Conclui o STJ que situando-se a «sede» do Tribunal Ar-
bitral, ou seja, do Centro de Arbitragem da AICCOPN -
Associacdo dos Industriais da Construgao Civil e Obras
Publicas, no Porto e o «lugar de arbitragem», em Coimbra,
e, sendo determinante, por forga do supramencionado ar-
tigo 599, n° 1, o Tribunal da Relagdao em cujo distrito se
situe o «lugar de arbitragem», localizando-se este no
Distrito Judicial de Coimbra, é competente, em razao do
territério, o Tribunal da Relagao de Coimbra, entretanto,
definido, no ambito da jurisdicdo dos tribunais comuns,
como o competente, em razao da matéria e da hierarquia.

O STJ determinou a improcedéncia da excecao da incom-
peténcia territorial do Tribunal da Relacdao de Coimbra.

II — DA REGULARIDADE / LEGALIDADE DA CONSTITUICAO DO TRIBUNAL
ARBITRAL

O STJ descreve a esséncia dos argumentos aduzidos pela
Requerida, no sentido da regularidade da constituicao do tri-
bunal arbitral, porquanto por via da clausula compromissoria
as proprias partes instituiram a competéncia do Tribunal do
Centro de Arbitragem da AICCOPN e do préprio Centro de
Arbitragem, incluindo-se nesta a nomeacao de terceiro ar-
bitro, presidente do Tribunal Arbitral, pelo Presidente do
Centro de Arbitragem, atento o disposto no artigo 21.9 do
Regulamento de arbitragem desse centro, uma vez que,
apos citagdo para a sua designagdo, por acordo das partes,
estas ndo a efetuaram, como vem previsto no artigo 10.°
n.% 1 da LAV. Acresce ainda que, muito embora a requerente
ndo tivesse aceitado a nomeagdo do arbitro indicado pelo
presidente do Centro de Arbitragem da AICCOPN, ndo colo-
cou qualquer reserva ao primeiro arbitro e ndo ocorreu, apds
este momento, qualquer acordo entre as partes que modi-
ficasse a referida clausula compromissoria.

Sumaria o STJ que a requerida, ao contrario do acérdao im-
pugnado, sustenta que o Presidente do Conselho de Arbitra-
gem gozava da faculdade de nomear o terceiro arbitro, com
as fungBes de presidente, uma vez que essa é uma compe-
téncia que lhe pertence, por forca do disposto pelo artigo 100,
n% 1 e 3, da LAV, e ndo aos arbitros designados pelas partes.

Em seguida o STJ invoca uma série de argumentos que re-
levou no processo de decisdo a que esta adstrito nesta ma-
téria, designadamente:

Sublinha que uma das causas de anulagdo da sentenca ar-
bitral, que sé pode ser decretada pelo tribunal estadual
competente, consagrada pelo artigo 46.9, n.° 3, iv), da LAV,
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acontece quando “a composicdo do tribunal arbitral ou o
processo arbitral ndo foram conformes com a convencdo
das partes, a menos que esta convencao contrarie uma dis-
posicdo da presente lei que as partes ndo possam derrogar
ou, na falta de tal convencdo, ndo foram conformes com a
presente lei e, em qualquer dos casos, que essa desconfor-
midade teve influéncia decisiva na resolucdo do litigio”.

Por seu turno, prescreve o artigo 10°, n° 1, da LAV, que “as
partes podem, na convencado de arbitragem ou em escrito
posterior por elas assinado, designar o arbitro ou os arbitros
que constituem o tribunal arbitral ou fixar o modo pelo qual
estes sdo escolhidos, nomeadamente, cometendo a desig-
nacdo de todos ou de alguns dos arbitros a um terceiro”,
acrescentando o seu n° 3, que “no caso de o tribunal arbitral
ser composto por trés ou mais arbitros, cada parte deve
designar igual niumero de arbitros e os arbitros assim de-
signados devem escolher outro arbitro, que actua como
presidente do tribunal arbitral”, e o respetivo n° 4 que, “salvo
estipulacdo em contrario, se, no prazo de 30 dias a contar
da rececao do pedido que a outra parte lhe faca nesse sen-
tido, uma parte ndo designar o arbitro ou arbitros que lhe
cabe escolher ou se os arbitros designados pelas partes ndo
acordarem na escolha do arbitro presidente no prazo de 30
dias a contar da designagdo do ultimo deles, a designacao
do arbitro ou arbitros em falta é feita, a pedido de qualquer
das partes, pelo tribunal estadual competente”.

Sucede que o STJ veio entender que na clausula compro-
missdria ndo constava qualquer convengdo expressa para
o modo como se devia proceder a nomeagdo dos arbitros
nem tdo-pouco existiu qualquer documento posterior assi-
nado pela requerente nessa matéria, pese embora tenha
admitido que se tenha estipulado expressamente que “"para
a resolucdo de todos os litigios decorrentes deste contrato,
fica estipulado a competéncia do Centro de Arbitragem da
AICCOPN - Associacdo dos Industriais da Construcdo Civil
e Obras Publicas, com sede n[o Porto], com expressa re-
nuncia a qualquer outro”,

Deste modo, entendeu o STJ no acérddo que agora se co-
menta, que podendo o procedimento para a nomeacdo de
arbitros ser, expressamente, regulado, na convencdo de
arbitragem, ou, supletivamente, na LAV, mas inexistindo
qualquer convencao expressa sobre o modo como se deve
proceder a nomeacao dos arbitros, ou documento posterior
assinado pela requerente, relativamente a esta questdo,
cada parte deve designar o seu arbitro e os, assim, desig-
nados devem escolher outro arbitro, para atuar como pre-
sidente do tribunal arbitral, consoante o preceituado pelo
supramencionado artigo 109, da LAV.

O STJ trouxe a colacao o facto de as partes, sem a partici-
pacdo da Requerente, terem declarado aceitar os estatutos
e 0 Regulamento do Centro de Arbitragem da AICCOPN,
em que se incluia o poder de o Presidente do Conselho de
Arbitragem designar o arbitro presidente, com base no ar-
tigo 219, do Regulamento do Centro de Mediagdo, Conci-
liacdo e Arbitragem da AICCOPN. E que, mais tarde, ja com

a participacdo da Requerente, pela mesma ter sido comu-
nicado que ndo aceitava os estatutos e o Regulamento do
Centro de Arbitragem, bem como a indicacdo do arbitro de-
signado pelo Conselho de Arbitragem, por esta ser uma
competéncia dos arbitros designados pelas partes.

O STJ vem entao referir que, a propdsito da remissao para
os regulamentos de arbitragem, preceitua o artigo 69, que
“todas as referéncias feitas na presente lei ao estipulado
na convengao de arbitragem ou ao acordo entre as partes
abrangem nédo apenas o que as partes ai regulem directa-
mente, mas também o disposto em regulamentos de arbi-
tragem para os quais as partes hajam remetido”, e o artigo
10.9, n.% 1, ambos da LAV, que “as partes podem, na con-
vencao de arbitragem ou em escrito posterior por elas as-
sinado, designar o arbitro ou os arbitros que constituem o
tribunal arbitral ou fixar o modo pelo qual estes sdo esco-
Ihidos, nomeadamente, cometendo a designacdo de todos
ou de alguns dos arbitros a um terceiro”.

Sustenta o STJ que, resultando da clausula compromissoria
9.2 do contrato de empreitada que “para a resolugdo de
todos os litigios decorrentes deste contrato, fica estipulado
a competéncia do Centro de Arbitragem da AICCOPN - As-
sociacdo dos Industriais da Construgdo Civil e Obras Publi-
cas, com sede n[o Porto], com expressa renuncia a
qualquer outro”, sem que da mesma conste qualquer con-
vengdo expressa para o modo como se devera proceder a
nomeacao dos arbitros, e, inexistindo, igualmente, qual-
quer documento posterior assinado pela requerente acerca
desta matéria, e ndo tendo as partes, entdo, remetido para
o Regulamento do Centro de Arbitragem, este ndo é rele-
vante, de acordo com o preceituado pelos artigos 6.9, «in
fine» e 10.9, n.° 1, da LAV

Assim sendo, ndo podia o Presidente do Conselho de Arbi-
tragem nomear o terceiro arbitro, com as fungbes de pre-
sidente, uma vez que essa é uma competéncia que ndo lhe
pertence, por estar, legalmente, atribuida aos arbitros de-
signados pelas partes, nos termos do disposto pelo artigo
10.9, n.% 1 e 3, com a consequente anulagcao da decisao
arbitral, por a composicao do tribunal arbitral ndo ter sido
conforme com a lei aplicavel, o que teve influéncia decisiva
na resolucdo do litigio, uma vez que a posicdo que fez ven-
cimento foi subscrita pelo arbitro presidente e pelo arbitro
indicado pela requerida, considerando ainda o estipulado
pelo artigo 46.9, n.0 3, vi), ambos da LAV.

Vem dizer o STJ que o0 que estava em causa nos autos era
o procedimento para a nomeacao do terceiro arbitro, que
foi indicado pelo Presidente do Centro de Arbitragem,
quando, legalmente, ndo o podia ser, contra o que, de ime-
diato, se pronunciou a aqui requerente, pelo que, conse-
quentemente, também, ndo se aplica o disposto no artigo
469, n° 4, da LAV, s aplicavel, no caso de ndo se “deduzir
oposicdo de imediato”, o que, reitera-se, «in casu», ndo se
verifica, pois, que, repete-se, a aqui requerente, logo se
op6s ao procedimento de nomeagdo do terceiro arbitro, nos
moldes em que tal ocorreu.
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Tendo concluido que as conclusdes constantes das alega-
cOes da revista da requerida ndo mereciam acolhimento.

Concluiu, portanto o STJ, na matéria relevante para o pre-
sente comentario que:

I - Sdo distintos os conceitos de «sede do tribunal arbi-
tral» e de «lugar de arbitragem», podendo suceder que a
«sede» e o «lugar de arbitragem», ndo obstante, virtual-
mente, abrangidos pela mesma area territorial do Tribunal
Arbitral, pertengcam a distritos judiciais diversos.

II - Situando-se a «sede» do Tribunal Arbitral, no Porto,
e o «lugar de arbitragem», em Coimbra, e sendo deter-
minante, por forga do artigo 59.2, n.° 1, da LAV, o Tribunal
da Relagdo em cujo distrito se situe o «lugar de arbitra-
gem», localizando-se este, na cidade de Coimbra, com-
preendida na circunscrigao territorial afeta ao Distrito
Judicial de Coimbra, é competente, em razdo do territorio,
o Tribunal da Relagdo de Coimbra, entretanto, definido,

no ambito da jurisdicdo dos tribunais comuns, como o
competente, em razdo da matéria e da hierarquia.

III - Ndo constando na clausula compromissoria qualquer
convengao expressa para o modo como se devia proceder
a nomeacdo dos arbitros nem em documento posterior,
embora as partes tenham conferido expressamente com-
peténcia ao "Centro de Arbitragem da AICCOPN - Associacdo
dos Industriais da Construcdo Civil e Obras Publicas,
com sede n[o Porto], com expressa renuncia a qualquer
outro”.

IV - Considerando que as partes ndo remeteram para o Re-
gulamento do Centro de Arbitragem da AICCOPN, nao podia
o Presidente do Conselho de Arbitragem nomear o terceiro
arbitro, com as fungdes de presidente, uma vez que essa é
uma competéncia que ndo lhe pertence, por estar, legal-
mente, atribuida aos arbitros designados pelas partes, nos
termos do disposto pelo artigo 10.9, n.% 1 e 3. Tendo o Tri-
bunal Arbitral sido constituido irregularmente.

Anotacao

1. Introducgao

Este acérddo do Supremo Tribunal de Justica veio tomar
posicGes inéditas sobre matérias que a generalidade da
doutrina considerava pacificas.

Com efeito, o STJ veio distinguir o conceito de «sede da
arbitragem>» do conceito de «lugar da arbitragem», quando
a LAV ndo se refere a “sede da arbitragem” uma Unica vez,
utilizando tdo-somente a terminologia “lugar”.

A distingdo vem trazer confusdo e eventuais conflitos de
competéncia territorial, segundo a tese defendida pelo STJ
qual seria o “lugar de arbitragem” quando a arbitragem
tem sede no porto, teve audiéncia preliminar em Coimbra
e audiéncia de julgamento em Lisboa?

Por outro lado, o STJ ao considerar que a atribuicao de
competéncia a um determinado Centro de Arbitragem
nao implicava que existisse acordo quanto ao modo de
designacdo dos arbitros, parece inverter a intengdo da
LAV em matéria de remissdo para regulamentos de arbi-
tragem e inclusivamente para a légica da generalidade
desses regulamentos.

Com efeito, a remissdo para um regulamento de arbitra-
gem presume-se integral e caso as partes ndo pretendam
a aplicacdo de alguma das disposicGes deverdo fazé-lo na
convencao arbitral, veja-se por exemplo em matéria de ar-

bitro de emergéncia ou arbitragem rapida no ambito do re-
gulamento da Cédmara de Comércio Internacional (“"CCI")
ou do Centro de Arbitragem Comercial da Camara de Co-
mércio e Industria Portuguesa (“"CAC").

2. Lugar da arbitragem

A LAV no seu artigo 31.° sob a epigrafe “Lugar da arbitra-
gem” determina o seguinte:

"1 - As partes podem livremente fixar o lugar da arbitra-
gem. Na falta de acordo das partes, este lugar é fixado pelo
tribunal arbitral, tendo em conta as circunstancias do caso,
incluindo a conveniéncia das partes.

2 - Nao obstante o disposto no n° 1 do presente artigo,
o tribunal arbitral pode, salvo convencdo das partes em
contrario, reunir em qualquer local que julgue apropriado
para se realizar uma ou mais audiéncias, permitir a rea-
lizacdo de qualquer diligéncia probatdria ou tomar quaisquer
deliberacbes.”

Armindo Ribeiro Mendes em anotacdo a este artigo
refere que “o lugar da arbitragem néo se confunde com
o lugar onde fisicamente se praticam atos processuais
arbitrais, que pode ser diverso por conveniéncias
das partes e seus advogados, dos arbitros ou até de
testemunhas”.?
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No mesmo sentido, Anténio Menezes Cordeiro que trata
“lugar” e “sede” como sinénimos?3, fala em funcionamento
do tribunal “extra muros” que nao prejudica o que se haja
determinado para a sede da arbitragem.*

A anotacdo ao mesmo artigo da obra coordenada por Mério
Esteves de Oliveira também trata como sinénimos “sede”
e “lugar” da arbitragem,® e, mais concretamente, refere
que o n.° 2 do artigo 31.° permite “que o tribunal arbitral
se reuna ou funcione em lugar diverso do da sua sede,
num local que se julgue ser apropriado para a realizacdo
de audiéncias, producdo de diligéncias probatdrias ou to-
mada de deliberagbes”.®

Sempre se sublinhe que ndo é nova esta distincdo entre
lugar ou sede de arbitragem por oposigdo ao local onde por
conveniéncia se pode reunir o tribunal arbitral ou realizar
diligéncias. Ja Lima Pinheiro, ainda sob a égide da anterior
Lei de Arbitragem Voluntaria, sustentava que “o conceito
Jjuridico de sede ndo corresponde muitas vezes ao conceito
factico da sede (lugar onde se realiza a arbitragem). Fre-
guentemente releva a sede convencionada pelas partes in-
dependentemente do lugar onde a arbitragem se realiza.””
Sendo o n.° 2 do artigo 31.9 da LAV uma expressao dessa
pratica comummente aceite.

Nao se vislumbra a necessidade e muito menos a razdo que
levou o STJ a destringar o conceito de sede de arbitragem
daquele de lugar da arbitragem. Em primeiro lugar porque
a LAV ndo faz essa distingdo nem tao-pouco utiliza a ter-
minologia de “sede da arbitragem”. Em segundo lugar, por-
que, como sumariamente verificado supra, a generalidade
da doutrina considera sede e lugar da arbitragem como si-
noénimos.

No entanto, o STJ veio na decisdo ora comentada assumir
e decidir em sentido diametralmente oposto:

"Assim sendo, a sede do Tribunal Arbitral pode coincidir com
o lugar da arbitragem, mas, situando-se embora este, ten-
dencialmente, no &mbito do espaco territorial daquele, pode
localizar-se fora da sua sede e até da sua area territorial,
pelo que sdo distintos os conceitos de «sede do tribunal ar-
bitral» e de «lugar de arbitragem», podendo, assim, suceder
que a «sede» e o «lugar de arbitragem», ndo obstante, vir-
tualmente, abrangidos pela mesma area territorial do Tri-
bunal Arbitral, pertencam a distritos judiciais diversos.”

Esta distingdo vem trazer implicagbes desde logo para a
determinacdo da competéncia territorial dos tribunais es-
taduais em matérias determinantes, como resulta do artigo
59.0 da LAV:

"1 - Relativamente a litigios compreendidos na esfera de
Jjurisdi¢do dos tribunais judiciais, o Tribunal da Relagdo em
cujo distrito se situe o lugar da arbitragem ou, no caso da
decisdo referida na alinea h) do n° 1 do presente artigo, o
domicilio da pessoa contra quem se pretenda fazer valera
sentenca, é competente para decidir sobre:

a) A nomeagéo de arbitros que ndo tenham sido nomeados
pelas partes ou por terceiros a que aquelas hajam come-
tido esse encargo, de acordo com o previsto nos n% 3,4 e
5 do artigo 10° e no n% 1 do artigo 11°;

b) A recusa que haja sido deduzida, ao abrigo do n° 2 do
artigo 149, contra um arbitro que a ndo tenha aceitado, no
caso de considerar justificada a recusa;

c) A destituicdo de um arbitro, requerida ao abrigo do n° 1
do artigo 159;

d) A redugdo do montante dos honorarios ou despesas fi-
xadas pelos arbitros, ao abrigo do n° 3 do artigo 179;

e) O recurso da sentenca arbitral, quando este tenha sido
convencionado ao abrigo do n° 4 do artigo 399,

f) A impugnacdo da decisdo interlocutdria proferida pelo
tribunal arbitral sobre a sua prépria competéncia, de
acordo com o n° 9 do artigo 189;

g) A impugnagdo da sentenca final proferida pelo tribunal
arbitral, de acordo com o artigo 469,

h) O reconhecimento de sentenga arbitral proferida em ar-
bitragem localizada no estrangeiro.”

Reveste por isso especial importancia a clara determinagdo
e a estabilidade do lugar da arbitragem.

Assim ndo entendeu o STJ, o que podera criar desafios acres-
cidos a uma lei de arbitragem ainda relativamente jovem,
porquanto poderdo surgir dividas quanto a competéncia ter-
ritorial sobre uma arbitragem em que o lugar da arbitragem
se encontrar em determinada area territorial e o local ou lo-
cais em que o tribunal arbitral considerou adequado reunir,
realizar audiéncias ou diligéncias de producdo de prova.

Em concreto, resulta do acérddao em analise que as partes
convencionaram que o lugar da arbitragem seria na sede
do Centro de Arbitragem da AICCOPN - Associagdao dos In-
dustriais da Construgao Civil e Obras Publicas, constando
da mesma inclusivamente a morada desse centro.

Entendimento que foi perfilhado pelo Tribunal da Relagao
de Coimbra que julgou procedente a impugnacao e anulou
0 acérddo arbitral em causa.

Sempre se poderia dizer que as partes e o tribunal arbitral
teriam querido alterar o lugar da arbitragem, que, por exem-
plo se admite conceptualmente na anotagdo ao artigo 31.°
da obra coordenada por Mario Esteves de Oliveira, embora
qualificando-a de “alteracdo grave de circunsténcias, sufi-

Idem, p. 313 §IV-12.

Idem p. 393 §4.
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Coordenagao Prof. Dario Moura Vicente, Lei da Arbitragem Voluntaria Anotada, 32 Ed. p. 104.
Prof. Antdnio Menezes Cordeiro, in Tratado da Arbitragem, comentério a Lei 63/2011 de 14 de Dezembro, p. 310 §II-6.

Coordenagao Prof. Mario Esteves de Oliveira, Lei da Arbitragem Voluntéria Comentada, p. 390 §1.

Luis de Lima Pinheiro, Arbitragem Transnacional - A Determinagdo do Estatuto da Arbitragem, Almedina, 2005, p. 142.
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cientemente alarmante para contrabalancar as consequén-
cias negativas para a estabilidade do processo resultantes
da modificacdo do lugar da arbitragem”.®

Sucede que dos factos constantes da decisdo que ora se
comenta inexistem elementos que consubstanciem essa al-
teragdo do lugar da arbitragem.

Mais, o STJ em momento algum refere que as partes pre-
tenderam alterar a sede da arbitragem, antes qualificou
0 n.% 2 do artigo 31.° uma alteragdo do lugar da arbitra-
gem e com base nessa distingdo, desnecessaria e em opo-
sicdo com a LAV e a generalidade doutrina, veio a decidir
pela improcedéncia da excecdo de incompeténcia territo-
rial do Tribunal da Relagdao de Coimbra, o que, como re-
sulta do exposto, ndo podemos acompanhar.

3. Remissao (parcial) para regulamento de
arbitragem

O STJ, no ambito de pronuncia sobre a regularidade/lega-
lidade da constituicdo do Tribunal Arbitral veio conhecer da
matéria da remissdo das partes na clausula compromissoé-
ria para regulamento de arbitragem.

Com efeito, a LAV determina no seu artigo 6.9 que “[t]odas
as referéncias feitas na presente lei ao estipulado na con-
vencdo de arbitragem ou ao acordo entre as partes abran-
gem ndo apenas o que as partes ai regulem diretamente,
mas também o disposto em regulamentos de arbitragem
para os quais as partes hajam remetido.”

Como bem refere Anténio Menezes Cordeiro “a remissao
para regulamentos tem o efeito pratico muito relevante de
os incluir na prépria convencéo de arbitragem. Ja assim re-
sultaria das regras gerais; o 6.° reafirma-o para prevenir
duvidas".®

A anotacdo da obra coordenada por Mario Esteves de Oli-
veira refere-se a este artigo como “uma norma algo redun-
dante” sustentando que mesmo "se ndo estivesse posta
expressamente nesse artigo da LAV, a disciplina da estatui-
¢do que nela se contém valeria e aplicar-se-ia a mesma”.*°

Com efeito, a LAV considera que a remissao para um re-
gulamento de arbitragem significa uma remissdo integral,
sendo naturalmente admissivel - uma vez que estamos pe-
rante um negdcio juridico - no ambito da autonomia da
vontade, que as partes reduzissem ou limitassem a aplica-
cao do regulamento de arbitragem remetido.

Dario Moura Vicente, na anotacdo a este artigo 6.2 na obra
por si coordenada é abundantemente claro sobre a possi-

bilidade de “as partes submeterem a respetiva disciplina
ao disposto em regulamentos de arbitragem. Equipara-se
neste preceito a remissdo assim feita pelas partes ao que
por elas houver sido estipulado na convengéo de arbitra-
gem ou de outro modo acordado.” Mais acrescentando que
“essa remissdo pode implicar rentncia ao direito de recor-
rer da sentenca arbitral - reservado pelo art. 4.9, n.° 3, da
Lei n.© 63/2011 pelo que respeita as convengbes de arbi-
tragem celebradas antes da entrada em vigor da nova LAV
- quando o regulamento em causa os exclua”.**

Fazendo especial referéncia ao Acérddo da Relagdo de Lis-
boa de 18 de Junho de 2015 em que se declara que “a
aceitacdo e submissdo, sem reservas, pelas partes, da apli-
cacdo das regras processuais previstas no Regulamento de
Arbitragem de 2008 do Centro de Arbitragem Comercial da
Associacdo Comercial de Lisboa, no qual se prevé que a
decisdo final do tribunal arbitral ndo é suscetivel de re-
curso, representa renuncia ao recurso dessa decisdo. "2

Assim sendo, entende a doutrina, como entendeu o Tribu-
nal da Relagdo de Lisboa, que mesmo ndo constando ex-
pressamente do texto da convecgdo arbitral, a renuncia ao
recurso constante do Regulamento de Arbitragem do CAC
era plenamente valida e oponivel as partes.

Importa ainda relevar o disposto no artigo 10.° da LAV em
matéria de designagdo dos arbitros:

"1 - As partes podem, na convencdo de arbitragem ou em
escrito posterior por elas assinado, designar o arbitro ou
0s arbitros que constituem o tribunal arbitral ou fixar o
modo pelo qual estes sdo escolhidos, nomeadamente, co-
metendo a designacdo de todos ou de alguns dos arbitros
a um terceiro.

2 - Caso o tribunal arbitral deva ser constituido por um
Unico arbitro e ndo haja acordo entre as partes quanto a
essa designacao, tal arbitro é escolhido, a pedido de qual-
quer das partes, pelo tribunal estadual.

3 - No caso de o tribunal arbitral ser composto por trés
ou mais arbitros, cada parte deve designar igual nimero
de arbitros e os arbitros assim designados devem esco-
Iher outro arbitro, que atua como presidente do tribunal
arbitral.

4 - Salvo estipulacdo em contrario, se, no prazo de 30 dias
a contar da recegdo do pedido que a outra parte Ihe faga
nesse sentido, uma parte ndo designar o arbitro ou arbitros
qgue lhe cabe escolher ou se os arbitros designados pelas
partes ndo acordarem na escolha do arbitro presidente no
prazo de 30 dias a contar da designacdo do ultimo deles, a
designacéo do arbitro ou arbitros em falta é feita, a pedido
de qualquer das partes, pelo tribunal estadual competente.
5 - Salvo estipulacdo em contrario, aplica-se o disposto no
numero anterior se as partes tiverem cometido a designa-

8  Coordenagdo Prof. Mario Esteves de Oliveira, Lei da Arbitragem Voluntaria Comentada, p. 393 §3.

9  Prof. Anténio Menezes Cordeiro, in Tratado da Arbitragem, comentario a Lei 63/2011 de 14 de Dezembro, p. 124 §IV-9.
10 Coordenagéo Prof. Mario Esteves de Oliveira, Lei da Arbitragem Voluntaria Comentada, pp. 107-8 §2.

11 Coordenagédo Prof. Dario Moura Vicente, Lei da Arbitragem Voluntéria Anotada, 32 Ed. p. 40.

12 Idem.
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¢do de todos ou de alguns dos arbitros a um terceiro e este
ndo a tiver efetuado no prazo de 30 dias a contar da soli-
citacdo que lhe tenha sido dirigida nesse sentido.

6 - Quando nomear um arbitro, o tribunal estadual com-
petente tem em conta as qualificagbes exigidas pelo acordo
das partes para o arbitro ou os arbitros a designar e tudo
o0 que for relevante para garantir a nomeacdo de um arbitro
independente e imparcial; tratando-se de arbitragem in-
ternacional, ao nomear um arbitro Gnico ou um terceiro ar-
bitro, o tribunal tem também em consideragdo a possivel
conveniéncia da nomeagdo de um arbitro de nacionalidade
diferente da das partes.

7 — Ndo cabe recurso das decisdes proferidas pelo tribunal
estadual competente ao abrigo dos niumeros anteriores do
presente artigo.”

A anotacdo de José Miguel Judice na obra coordenada por
Dario Moura Vicente sustenta que esta norma “insere-se no
principio da liberdade contratual, pelo que poderia até ser
considerada redundante. No entanto, exerce o efeito Util de
afastar quaisquer duvidas sobre a legalidade de regulamentos
de instituicées de arbitragem ou outras regras aplicaveis ao
processo que determinem (como acontece com alguns cen-
tros arbitrais) que todos os arbitros sejam escolhidos com a
participacdo (mas ndo mediante a escolha direta) das partes.
Também decorre desta norma que é licita a op¢ao de as par-
tes cometerem a terceiros a escolha de todos os arbitros. 3

Sucede que o STJ], embora reconhecendo a existéncia de
uma remissdo para o regulamento do Centro de Arbitra-
gem da AICCOPN, considerou que as partes na clausula
compromissdria ndo haviam aceite expressamente as re-
gras de designagao e composigao do Tribunal Arbitral cons-
tantes desse Regulamento, nem em escrito posterior.

Considerou o STJ que o procedimento para a nomeagao de
arbitros ndo fora expressamente regulado na convengdo
de arbitragem, fazendo tabua rasa do Regulamento de Ar-
bitragem para o qual as partes haviam remetido.

Embora a doutrina se tenha referido tanto ao artigo 6.°
como ao artigo 10.° da LAV como redundantes e que te-
riam o efeito (til de dissipar eventuais duvidas,'* a verdade
€ que o STJ entendeu em sentido diverso daquele defen-
dido pela generalidade da doutrina.

Sempre se diga que o acorddo ora comentado ndo refere
que as partes promoveram qualquer modificacdo a clausula
compromissoria, nem tdo pouco refere eventual divergén-

cia entre a vontade real de uma das partes face ao texto
da referida clausula compromisséria, nem mesmo versa
sobre o eventual desconhecimento do regulamento e a
eventual aplicabilidade do regime das clausulas contratuais
gerais, como admite ser possivel Anténio Menezes Cordeiro
na sua anotagdo ao artigo 6.° da LAV.%>

Seria sempre indiferente o facto que o STJ relevou de as
partes, em momento posterior e sem a participagdo da re-
querente, terem declarado aceitar os estatutos e o Regu-
lamento do Centro de Arbitragem da AICCOPN, em que se
incluia o poder de o Presidente do Conselho de Arbitragem
designar o arbitro presidente, com base no artigo 21°, do
Regulamento do Centro de Mediagdo, Conciliagdao e Arbi-
tragem da AICCOPN.

Como seria indiferente a recusa posterior da requerente
em aceitar aceitava os estatutos, o Regulamento do Centro
de Arbitragem e a indicacdo do arbitro designado pelo Con-
selho de Arbitragem.

As partes, incluindo a requerente, haviam dado o seu con-
sentimento na forma de composicdo do Tribunal Arbitral
na clausula compromisséria, por remissdo para o Regula-
mento do Centro de Mediagao, Conciliagdo e Arbitragem da
AICCOPN.

Assim, na nossa opinido, o entendimento do STJ no acér-
dao que agora se comenta veio contrariar tanto o artigo
6.9 como o artigo 10.° da LAV, criando dificuldades numa
matéria que era tida como assente e mesmo “redundante”
pela generalidade da doutrina.

4. Conclusao

O Acdrddo de 6 de setembro de 2016 veio trazer distingdes
onde a LAV as ndo faz e exigir complexificagdo da conven-
¢do arbitral quando a LAV admite exatamente o contrario.

Este acorddo acaba por colocar a nu alguma falta de pe-
netragao da doutrina arbitral portuguesa, que, embora re-
cente, face também a juventude da LAV, é ja sobeja e
suficientemente densificada.

A integragdo da doutrina arbitral é tdo ou mais importante
quando o texto base da LAV resulta inclusivamente de uma
iniciativa e participagao invulgarmente ativa da Associagao
Portuguesa de Arbitragem no processo legislativo.

13 Coordenagdo Prof. Dario Moura Vicente, Lei da Arbitragem Voluntéria Anotada, 32 Ed. p. 47.
14 Vide nota 11 (anotagdo ao artigo 6.2 na obra coordenada pelo Prof. Mario Esteves de Oliveira, Lei da Arbitragem Voluntdria Comentada, pp. 107-8 §2) e nota 14
(anotagdo de José Miguel Judice na obra coordenada pelo Prof. Dario Moura Vicente, Lei da Arbitragem Voluntéria Anotada, 32 Ed. p. 47).

15 Idem p. 124 §IV-10.
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Sumario:

I  No processo de expropriagdo, o objeto da relagdo ma-
terial controvertida estd consubstanciada na expro-
priacdo de um bem mediante o pagamento da justa
indemnizagao.

II O caso julgado da decisdo arbitral, no processo de ex-
propriacdo, limita-se a indemnizacao fixada, ndo se es-
tendendo a fundamentagéo.

Resumo:

O Acérdéo foi proferido no ambito de um processo de ar-
bitragem necessaria - a arbitragem prevista no Cddigo
das Expropriagdes aprovado pela Lei n.° 168/99, de 18
de setembro e, em particular, no artigo 38.%, n.° 1, do re-
ferido diploma.

Da sentencga arbitral proferida no &mbito da aludida ar-
bitragem foi, pelos Expropriados, interposto recurso para
o Tribunal Judicial de 1.2 Instancia? e, deste, pela Expro-
priante, para o Tribunal da Relagdo do Porto. Inconforma-
dos com o sentido do Acordédo proferido pelo Tribunal da
Relagdo do Porto, os Expropriados interpuseram recurso
para o Supremo Tribunal de Justiga.

Em um paragrafo, antecipamos a nossa concluséo final: a
decisdo do Supremo Tribunal de Justica é correta quanto

ao seu sentido Ultimo. Contudo, o raciocinio fundamentador
para o efeito adotado pelo mesmo Tribunal é equivoco e
infundado.

De facto, se nada temos a apontar quanto ao ponto I do
Sumario do Acérdéo, ja o seu ponto II (“II - O caso julgado
da decisdo arbitral, no processo de expropriacdo, limita-se
a indemnizagéo fixada, ndo se estendendo a fundamenta-
¢do”) mostra-se, de per si, enganador: o (correto) sentido
da decisdo do Acdrdéo justifica-se pelo ndo reconheci-
mento, a sentenga arbitral em causa, de uma qualquer
eficacia de caso julgado, e ja ndo (como se entendeu no
Acérddo) por via de uma restricdo do escopo da autoridade
de tal (suposto) caso julgado.

O Acérdao apresenta uma restricdo quanto ao ambito
material da autoridade de um caso julgado que nédo
s6 ndo fundamenta o (correto) sentido da decisdo do
Supremo Tribunal de Justica, como €&, por principio e
sem mais enquadramento, uma assergao incorreta e
infundada.

Por fim, uma ultima nota introdutéria se imp&e quanto a
circunstancia de a sentencga arbitral objetos dos trés
recursos elencados supra ter sido proferida no dmbito de
uma arbitragem necessaria: este fator ndo s6 ndo releva
para a analise do problema em questdo, como ndo introduz
qualquer especificidade no raciocinio decisor do Supremo
Tribunal de Justica nem na analise que faremos quanto a
esse mesmo raciocinio. As Unicas particularidades dai re-
sultantes circunscrevem-se a tramitagdo do processo em
aprego, em especial no que se reporta ao facto de a sen-
tenca arbitral ter sido impugnada por via de recurso in-
terposto para o Tribunal de 1.2 Instancia territorialmente
competente (artigos 38.9,n.©1,49.0, n.%s1e2,e52.9,
todos do Cddigo das Expropriagdes). Este fator todavia
ndo tem qualquer impacto ao nivel do comentario que nos
propomos fazer.

Anotacao

1. O caso em analise

O Supremo Tribunal Justica, por Acérddo datado de 8 de
setembro de 2016, proferido pela 7.2 Secgao e sob o processo
n.% 3316/05.6TBMTS.P1.S1 (doravante “Acérdao”), decidiu,
em conformidade com o seu Sumario, que:

"I — No processo de expropriacdo, o objeto da re-
lagdo material controvertida esta consubstanciada
na expropriagcdo de um bem mediante o pagamento
da justa indemnizag&o.

II - O caso julgado da decisdo arbitral, no processo
de expropriacdo, limita-se a indemnizacéo fixada,
nédo se estendendo a fundamentacéo™.

1 Disponivel em www.dgsi.pt.

2 Nos termos previstos nos artigos 38.°, n.%s 1 e 3, e 52.° do Cddigo das Expropriagbes, da decisdo arbitral cabe sempre recurso para os tribunais comuns, em particular,

para o tribunal do lugar da situagdo dos bens ou da sua maior extensao.
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Estd em causa uma expropriagdo por utilidade publica
urgente. Atenta a inexisténcia de acordo das partes quanto
ao valor da indemnizagdo a pagar aos Expropriados,
foi desencadeado o processo de arbitragem necessaria
especificamente previsto no Codigo das ExpropriacGes
aprovado pela Lei n.° 168/99, de 18 de setembro (do-
ravante “Cédigo das Expropriacdes”) para o efeito. A sen-
tenca arbitral fixou a indemnizagao dos Expropriados em
€ 141.195,95.

O Tribunal de 1.2 Instancia, concedendo provimento parcial
ao recurso interposto pelos Expropriados (nos termos do
qual os Expropriados requeriam a fixagdo de uma indem-
nizagdo no valor de € 257.250,00), reviu o valor de tal in-
demnizagdo para € 221.873,84.

Ja o Tribunal da Relagdo do Porto, julgando parcialmente
procedente o recurso interposto pela Expropriante, reduziu
o valor da indemnizagdo para € 169.814,49.

Para fundamentar tal decisdao o Tribunal da Relagdo do
Porto revisitou e alterou alguns dos fundamentos e pres-
supostos adotados na sentenca arbitral. O Tribunal da
Relacdo considerou ainda que a sentenga arbitral, em
processo de expropriagdo por utilidade publica, “faz caso
julgado no que respeita ao montante da indemnizagédo
e ndo quanto as qualificacbes que os arbitros tenham
efetuado”, isto especialmente em resposta a contra-
-alegacao dos Expropriados no sentido de que alguns
fundamentos que constituiam pressupostos da sentenca
arbitral haviam ja transitado em julgado, por ndo terem
sido questionados pela Expropriante no momento proprio
(designadamente, equacionamos, no ambito de um even-
tual recurso a interpor pela Expropriante para o Tribunal
de 1.2 Instancia), o que, na sua tese, seria impeditivo
de uma tomada de deciséo no sentido da revisdo do valor
da indemnizacao.

No recurso interposto pelos Expropriados para o Supremo
Tribunal de Justica estes pretendiam a fixacdo do valor
da referida indemnizagdo em € 221.873,84, valor corres-
pondente a indemnizacdo arbitrada pelo Tribunal de 1.2
Instancia.

Considerando que de acordo com o previsto no artigo 66.9,
n.% 5, do Codigo das Expropriagdes nao € admissivel recurso
para o Supremo Tribunal de Justica salvo nos casos em
que é sempre admissivel recurso, os Expropriados inter-
puseram o recurso de revista para o Supremo Tribunal de
Justica ao abrigo do disposto no artigo 672.2, n.° 1, alinea
c), do Cdédigo de Processo Civil, alicercado na suposta exis-
téncia de uma contradicdo entre a fundamentacdo do
Acordao proferido no processo pelo Tribunal da Relagdo do
Porto e a fundamentacdo do Acérdédo proferido em
22.02.2011 pelo Tribunal da Relagdo de Guimaraes?*, nos
termos do qual foi decidido que “o caso julgado do acérddo

arbitral incide sobre a decisdo, como conclusdo de certos
fundamentos, e atinge estes enquanto pressupostos da
decisdo”.

Tal como contra-argumentado na instancia recursoria de
apelagdo, defendiam os Expropriados, no seu recurso de
revista, que o Tribunal da Relagdo do Porto estaria vinculado
ao efeito positivo / a autoridade do caso julgado da sentenca
arbitral, ja “formada” no que especificamente se reporta
a parte deciséria desta sentenga que ndo havia sido ques-
tionada no ambito do recurso interposto pelos Expropriados
para o Tribunal de 1.2 Instancia.

Assim, e em sintese, os Expropriados defendiam que o
juizo decisoério do Tribunal da Relagdo do Porto estava
vinculado pela autoridade de caso julgado de que estavam
dotadas determinadas conclusdes e pressupostos da sen-
tenca arbitral, ndo sindicados no recurso interposto para
o Tribunal de 1.2 Instancia. No seu entender o Tribunal da
Relacdo do Porto ndo poderia, por isso, revisitar e contra-
riar tais conclusdes e pressupostos de decisdo e, em con-
sequéncia disso mesmo, revistar o valor da indemnizagao
a atribuir aos Expropriados.

N&o obstante ter considerado admissivel o referido recurso
de revista, 0 Supremo Tribunal de Justiga negou-lhe provimento,
confirmando o decidido pelo Acérddo da Relagdo do Porto.

Tal como identifica o Supremo Tribunal de Justica no seu
Acérdéo, subjacente a controvérsia suscitada no processo
e nas suas trés instancias recursérias esta, em particular,
a valoragéo diferenciada do indice de construcéo e da ne-
cessidade de despesas para reforgo e prolongamento de
infraestruturas para o interior do prédio.

Feita esta breve introducdo quanto ao processo e ao Acdrdao
objeto de comentario e também uma ainda mais breve
apresentacdo quanto a analise critica que 0 mesmo nos
desperta, impdem-se algumas consideragdes sobre a sen-
tenca arbitral e a eficacia do caso julgado arbitral. Tratam-se
de consideragdes necessariamente perfunctorias, que to-
davia entendemos serem Uteis para uma analise com maior
propriedade do Acérddo.

2. Em geral - o caso julgado da sentenca
arbitral

A Lei de Arbitragem Voluntaria Portuguesa (doravante
“LAV") consagrou o conceito de sentenca arbitral no seu
artigo 39.9, n.% 4, prevendo que seja qualificada como tal
a decisdo proferida “sobre o fundo da causa” ou que, “sem
conhecer deste, ponha termo ao processo arbitral”.

Assim, a sentenca arbitral serd aquela que pde termo
ao processo, podendo ser uma decisdo de mérito ou pro-

3 O texto integral deste Acorddo estd disponivel no sitio www.dgsi.pt.
4 Processo n.° 122/06.4TBFLG.G1; acérddo disponivel no sitio www.dgsi.pt.
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cessual (por exemplo, uma decisdo que confere provi-
mento a excecdo de alegada incompeténcia do Tribunal
Arbitral).

Ainda com respeito ao conceito de sentencga arbitral (e,
aqui, sem distingdo relevante face ao que sucede quanto
as sentencas judiciais) cumpre distinguir entre as sentencas
contempladas pelo efeito de caso julgado material (aquelas
que se pronunciam sobre o mérito da lide, decidindo sobre
a procedéncia das pretensdes e eventuais excegdes pe-
rentdrias materiais invocadas) e as decisGes formais, que
diferentemente se pronunciam sobre a relagao processual
(entre as quais se encontram as decisbes que apreciam
determinados pressupostos processuais e que, por exemplo,
julgam procedente a alegada excecdo de incompeténcia
do Tribunal Arbitral) e, como tal, encerram efeito de caso
julgado formal, com forga obrigatdria apenas dentro do
processo em causa®.

Assim, a sentenca arbitral serd aquela que pde termo ao
processo, podendo ser uma decisdo de mérito ou processual
(por exemplo, uma decisdo que confere provimento a ex-
cecdo de alegada incompeténcia do Tribunal Arbitral).
Apenas as primeiras sera, no entanto, reconhecida a eficacia
de caso julgado material. As segundas, mesmo que de-
terminando a extingdo do processo, na medida em que
ndo consubstanciam um qualquer pronunciamento sobre
o mérito da causa, revestirdo apenas eficacia de caso jul-
gado formal.

A 1.2 Recomendagdo do Relatério da International Law
Association® sobre Caso Julgado proclama o reconhecimento
do efeito de caso julgado relativamente as sentencas ar-
bitrais, nas quais considera incluirem-se as sentencas ar-
bitrais finais (podendo estas resultar do acordo das partes),
as sentencas arbitrais parciais e também as decisdes sobre
jurisdigao.

Neste sentido, também Gary Born?, ainda que por refe-
réncia ao common law, defende que as decisdes arbitrais
provisorias, interlocutdrias, parciais ou finais, todas elas
revestem eficacia de caso julgado.

A atribuicdo de eficacia de caso julgado a uma sentencga
arbitral resulta, desde logo, da sua admissao e legitimagao

constitucional, sendo que esta admissao e legitimacgao
apenas sera plena e o processo arbitral apenas revestira
conteldo atil se aquela eficacia for reconhecida a sua
sentengas’.

Foi este, portanto, o sentido adotado desde cedo pela ju-
risprudéncia nacional e internacional, da qual se destaca o
Acérddo do Supremo Tribunal de Justica que, com data de
30.01.1990°, definiu os requisitos necessarios a qualifica-
gao de uma decisdo arbitral como sentenga e para a con-
sequente atribuicdo da eficacia de caso julgado.

O Tribunal Constitucional'® pronunciou-se também no
sentido da concessdo de eficacia de caso julgado a sen-
tenca arbitral proferida no &mbito de um processo arbitral,
tendo designadamente considerado que da admissao
constitucional dos Tribunais Arbitrais se infere, tal como
para uma qualquer sentenga judicial que, uma vez reu-
nidos determinados requisitos, dirima um determinado
conflito de interesses que |he seja submetido a apreciagdo
pelas partes, que a sentenca arbitral tera que estar
dotada da estabilidade e da forca caracteristicas do caso
julgado.

Neste preciso sentido, também o Tribunal de Justica da
Unido Europeia, através de decisdo datada de 23.03.1982,
proferida com respeito ao caso Nordsee v. Reederei!, pro-
clamou a equiparagao da forga executiva da sentencga ar-
bitral a da sentenga judicial.

O caso julgado da sentenca arbitral, tal como o da sen-
tenca judicial é, assim, o efeito mais importante das de-
cisGes jurisdicionais insuscetiveis de recurso ordinario,
traduzindo-se precisamente na imutabilidade e indisputa-
bilidade do seu segmento decisério.

A ratio do principio do caso julgado assenta na necessidade
de colocar um termo a litigadncia e assim obter seguranca
juridica e paz social, de evitar a contradicdo de julgados e
também no principio de acordo com o qual ninguém - ou
nenhuma pretensao - deve ser julgado duas vezes pelos
mesmos factos.

Neste sentido, Peter Barnett'? prescreve que a autoridade
do caso julgado assenta em dois principios fundamentais,

Tal como prescreve JoAo Luis Lopes pos REis (“A Excepgdo da Pretericdo do Tribunal Arbitral (Voluntario)” in ROA, 58, p. 56), cremos que apenas assim nao sera se o
Tribunal Arbitral expressamente declarar que a decisdo é uma decisdo ndo final e meramente provisoria (a ser confirmada no @mbito da decis&o final do processo),
justificando a necessidade de proferir uma decis&o de tal natureza, por via de requerimento apresentado pelas partes ou com vista a acautelar interesses legitimo das
partes, de uma das partes ou do prdprio processo.

6  International Law Association - “Berlin Conference, 2004", International Commercial Arbitration Committee — “Interim Report: "Res judicata” and Arbitration”, disponivel
em http://www.ila-hqg.org/en/committees/index.cfm/cid/19 (conforme Ponto 19, pagina 30, do Relatério Provisério e n.° 1 das Recomendagdes definitivas).

7  International Commercial Arbitration, Kluwer Law International 2009, p. 2428.

8  Para mais desenvolvimentos vide, da nossa autoria, a Tese subordinada ao tema O caso julgado arbitral: “eficacia e especificidades - em especial, o efeito preclusivo
stricto sensu” disponivel na Biblioteca da Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa.

9  Processo n.° 078288, disponivel em www.dgsi.pt: "Quando uma decis&o arbitral configura o litigio com alguma precisdo, identifica os arbitros, refere a legalidade da
arbitragem, o seu trénsito em julgado e a possibilidade executdria, tal decisdo contem o suficiente para se saber o modo e o porque da condenagdo, devendo assumir-se
como sentenga”.

10 Acérdao do Tribunal Constitucional n.° 506/96: Processo n.° 137/93, 1.2 Secgdo, disponivel em http://w3b.tribunalconstitucional.pt/tc/acordaos/19960506.html.

11 In Revue de l'arbitrage, 1982, p. 473.

12 Res Judicata, Estoppel and Foreign Judgments — The Preclusive Effects of Foreign Judgments in Private International Law, Oxford Private International Law Series,
2001, p. 9.
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que sdo o interesse do estado na ndo eternizacdo dos liti-
gios e no ndo julgamento de uma pessoa duas vezes com
respeito a mesma causa, evitando desde modo a ocorrén-
cia de processos redundantes.

As solugdes consagradas em sede de direito convencional
ilustram precisamente este entendimento: o artigo III da
Convengdo sobre o Reconhecimento e a Execugdo de
Sentengas Arbitrais Estrangeiras, celebrada em Nova Iorque
em 10 de Junho de 19583, por exemplo, concede neste
entendimento fazendo referéncia ao reconhecimento, pelos
Estados membros, da autoridade da sentenga arbitral e
do seu carater exequivell4,

Quer nos regulamentos arbitrais dos Centros de Arbitragem
institucionalizada nacionais e internacionais, quer no di-
reito comparado, as soluges consagradas estdo alinhadas
com o exposto. O conceito de caso julgado consubstancia,
assim, um principio geral de direito internacional, inte-
grante da ordem publica internacional, reconhecido pelos
ordenamentos juridicos de todos os Estados de Direito,
e como tal reconhecido e atribuido também no dominio
arbitral.

Na generalidade dos regimes de direito comparado consul-
tados a atribuicdo da eficacia do caso julgado faz-se atra-
vés da expressa consagracdo da equiparacdo, a esse nivel,
da sentenca arbitral a sentenca judicial ou através da equi-
paracdo efetuada por via de um juizo analdgico, necessario
face a auséncia de regulacdo quanto aos efeitos e conse-
quéncias da sentenca arbitral e justificado pela admisséo
e legitimagao constitucional da arbitragem enquanto meio
de resolugdo de litigios.

O regime arbitral portugués néo é excecgdo: por via do dis-
posto no n.° 7 do artigo 42.° da LAV, o legislador portugués
procedeu a regulamentacao do caso julgado arbitral por via
da equiparacdo do seu conteldo, efeitos e momento de
constituicdo e produgdo de efeitos ao caso julgado judicial.

Nessa medida, a eficacia da sentenca arbitral proferida no
ambito de uma arbitragem com sede em Portugal néo fica,

portanto, dependente de um qualquer prévio reconheci-
mento ou homologacdo por parte da jurisdicdo estadual?s.
A atribuicdo de tal eficacia de caso julgado esta tdo-somente
dependente no carater irrecorrivel e imodificavel do seu
segmento decisoério, o que se afigura uma solugdo de favor
arbitrandum?® por comparagdo com as solugdes de direito
comparado que exigem uma declaragao judicial de exe-
quatur'” enquanto condicao da exequibilidade de uma sen-
tenca arbitral (condicdo de exequibilidade e ndo de eficacia
de caso julgado, é certo, esta porém nao se verificando
plenamente e em todas as suas virtualidades sem a referida
declaragdo).

De facto, o transito em julgado da sentenca arbitral verifi-
car-se-a quando esta ndo se afigure suscetivel de alteragdo
nos termos previstos no artigo 45.9 da LAV (por decurso
do prazo de trinta dias previsto para o requerimento de re-
tificagdo, esclarecimento ou de sentenga adicional sem a
sua efetiva apresentacdo), e seja de igual modo insusceti-
vel de interposicdo de recurso (quer porquanto este ndo
tenha sido convencionado como admissivel pelas partes ou
ndo se afigure possivel independentemente da dita con-
vengao, nos termos do n.2 4 do artigo 39.9, quer porque,
ndo obstante admissivel, ndo foi interposto no prazo legal-
mente previsto).

Contudo, a eventual instauragdo e pendéncia de uma agao
de anulacdo da sentenca arbitral em nada perturba a con-
cretizacdo e os efeitos do transito em julgado da sentenca
arbitral, o que resulta desde logo do disposto no artigo
42.9,n.° 7, da LAV, mas também do n.° 3 do artigo 47.°
do mesmo diploma, que autoriza que uma sentenga arbitral
seja oferecida enquanto titulo executivo, ainda que im-
pugnada por via de uma acao de anulacdo. De resto,
apenas o provimento de uma tal agdo de anulacdo tera
como consequéncia a “destruicdo” da sentenca arbitral
e, como tal, do efeito de caso julgado que lhe havia sido
associado?s.

Feito este enquadramento preliminar, e voltando ao caso
concretamente em analise, sublinhamos que em matéria
de arbitragem necessaria nenhuma especificidade se re-

13

14

15
16

17

18

Convengdo aprovada para ratificagdo pela Resolugdo da Assembleia da Republica n.° 37/94, ratificada pelo Decreto do Presidente da Republica n.© 52/94, e com inicio
de vigéncia relativamente a Portugal em 16 de janeiro de 1995.

Antes da celebragdo da mencionada Convengdo de Nova lorque, ja a Convengdo de Genebra de 1927, aprovada pelo Decreto n.° 18942, de 11 de setembro de
1930 - a qual aquela convengéo sucedeu -, referente a execugdo de sentengas arbitrais proferidas em decorréncia das cldusulas compromissdrias ou compromissos
arbitrais referidos no Protocolo de Genebra de 1923, reconhecia a autoridade de toda a sentenga arbitral proferida em consequéncia de um compromisso ou de uma
cldusula compromisséria.

E esta também a solugdo do artigo 35.2 n.9 1 e do artigo 34.° n.° 2 da Lei Modelo da CNUDCI, respetivamente na sua versdo anterior e posterior a 15.08.2010.

A solugdo consagrada na LAV vai ainda mais longe, permitindo em determinadas hipéteses e mediante a verificagdo de determinados pressupostos, a execugdo da
sentenca arbitral ainda ndo transitada em julgado, tal como de resto é autorizado com respeito a sentenga judicial.

E, por exemplo, o caso das ordens juridicas Francesa - artigos 1477.9, 1478.9, 1488.° e 1489.° do Code de Procedure Civile Francés -, Inglesa - artigo 66.° do
Arbitration Act -, Suica - artigo 386.° do Code de Procedure Civile Suigo - Italiana - artigos 824.°, bis, e 825.° do Codice di Procedura Civile - e Alema - artigo 1064.°
do ZPO Alemé&o. Em geral, estes regimes preveem que a eficacia executdria de caso julgado da sentenga arbitral nacional ficard dependente, no pais sede do processo
arbitral do qual aquela emerge, da concessdo de autorictas por via de uma declaracdo de exequatur nesse sentido por parte da instancia judicial, ao que subjaz um
controlo, ainda que de forma, da dita sentencga e legitimidade do processo arbitral.

A este respeito, PauLa CosTa E SivA (“Anulagdo e Recursos da Decisdo Arbitral” in Revista da Ordem dos Advogados, Ano 52, Dezembro 1992, p. 961) ensina que a
anulagdo de decisdo arbitral equivale a uma declaragdo de nulidade da mesma. Assim, verificar-se-4, em sua consequéncia, a invalidagdo da sentencga arbitral e
correspetivo processo, deixando aquela de produzir quaisquer efeitos, o que designadamente determinara a extingdo das agbes executiva e de reconhecimento da
sentenga arbitral, se pendentes, bem como a obrigagdo das partes restituirem o indevidamente recebido ao abrigo e com fundamento na referida sentenga. Por
imposig&o do disposto no n.° 10 do artigo 46.° da LAV a anulagdo da sentenca arbitral determina ainda a repristinagdo da eficacia da convengdo de arbitragem com
respeito ao objeto do litigio.
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gista quanto a fixacdo de eficacia de caso julgado a uma
sentenca arbitral: por via da remissdo encerrada nos
artigos 1082.° e 1085.° do Cddigo de Processo Civil, sera
aplicavel o disposto no n.° 7 do artigo 42.° da LAV. Em
qualquer caso, o artigo 51.° do Cédigo das Expropriagoes,
que regula a execugdo pratica do sentenciado pelo Tribunal
Arbitral, também o confirma (ainda que indireta e im-
plicitamente), na medida em que, ndo sendo interposto
recurso, nos termos previstos no artigo 52.9, n.% 1, do
Cédigo das ExpropriacOes, tal execucdo segue, sem mais
e sem qualquer possibilidade de distorcao, o decidido pelo
Tribunal Arbitral.

3. Ainda em geral - a eficacia objectiva
do caso julgado da sentencga arbitral -
os efeitos positivo e negativo do caso
julgado

Por referéncia as sentencas judiciais e arbitrais proferidas
sobre o mérito da causa, que revestem eficacia de caso
julgado material, é tradicionalmente ponderada a atri-
buicdo de trés tipos de efeitos distintos ao seu caso jul-
gado: um efeito positivo, um efeito negativo e um efeito
preclusivo?®.

Sinteticamente, o primeiro desses potenciais efeitos, co-
mummente designado por “autoridade de caso julgado”,
traduz-se na imposicao da decisdo transitada em julgado
no ambito de um processo judicial ou arbitral conexo -
através de uma excecgdo perentoria de caso julgado -, en-
quanto o segundo, inversamente, traduz-se na inadmis-
sibilidade da instauragdo de uma segunda agao sobre um
mesmo objeto ja decidido, constituindo essa primeira de-
cisdo, sob a veste de uma excegdo processual - a excegao
dilatéria de caso julgado - um obstaculo a uma nova tomada
de decisdo sobre a mesma matéria.

Ambos os efeitos constituem uma dupla perspetiva e
tutela processual que é conferida a uma mesma realidade
substantiva - tal como definida pelo segmento decisério
objeto da eficacia de caso julgado - e que, muito embora
distinta, se afigura complementar entre si, na exata medida
em que visa (i) assegurar e afirmar, designadamente em
outras sedes jurisdicionais com objeto processual que

compreenda o (ou se relacione com o) objeto do caso jul-
gado sem se esgotar nele, a autoridade da “verdade pro-
cessual” do decidido, impondo-se como pressuposto
indiscutivel de uma posterior decisdo de mérito e evitando,
assim, que a relagdo juridica material, tal como definida
pelo julgado, seja apreciada ou considerada diferentemente
em uma outra sede jurisdicional (efeito positivo ou auto-
ridade de caso julgado)??, e (ii) simultaneamente?! impedir
que aquela “verdade processual”, tal como apresentada a
decisdo e decidida no primeiro processo entretanto transitado
em julgado, seja submetida a uma nova (potencialmente
distinta e inutil) decisdo jurisdicional (efeito negativo do
caso julgado).

Ambos os efeitos sdo reconhecidos pela generalidade dos
sistemas juridicos, na medida em que se traduzem numa
consequéncia direta e necessaria do principio juridico es-
truturante, de direito material — e integrante da ordem
publica internacional do Estado Portugués - que é o prin-
cipio do caso julgado. Estes dois efeitos sdo, portanto,
aplicaveis independentemente da natureza arbitral ou
judicial dos processos e também independentemente do
direito substantivo e processual aplicavel. Assim é né&o
obstante a especifica consagracdo processual de tais
efeitos apresentar variantes consoante o direito aplicavel,
sobretudo no que se refere ao efeito positivo do caso
julgado, designadamente quanto aos pressupostos da sua
verificacdo, tais como a eventual exigéncia da identidade
das partes e/ou de uma relagdo de prejudicialidade ou,
pelo menos, de uma relagao de interagao entre os objetos
dos dois processos.

4. Analise critica quanto acorddo do Supremo
Tribunal de Justica de 8 de setembro de
2016

E precisamente quanto a extensdo (e, no limite, quanto a
propria efetividade) do efeito positivo / da autoridade do
caso julgado que a fundamentagdo do Acérdao sub judice
se mostra imprecisa, em particular por via do antecipada-
mente censurado ponto II do seu sumario, nos termos do
qual se consagra que “II - O caso julgado da decisdo arbi-
tral, no processo de expropriacdo, limita-se a indemnizacao
fixada, ndo se estendendo a fundamentacdo”.
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Concentrar-nos-emos nos efeitos positivo e negativo do caso julgado. O efeito preclusivo do caso julgado é de aplicagdo mais duvidosa as sentengas arbitrais e,
sobretudo, as sentengas judiciais, relacionando-se, em sintese e em termos gerais (forgosamente simplistas), com a impossibilidade de uma nova agdo - e deciséo -
ter como objeto uma qualquer questdo (facto / pedido) que na agdo ja decidida por sentenga transitada em julgado, podendo ter sido invocada pelas partes - e
decidida -, ndo o foi. Para mais desenvolvimentos vide, da nossa autoria, a Tese subordinada ao tema O caso julgado arbitral: “eficicia e especificidades - em especial,
o efeito preclusivo stricto sensu” disponivel na Biblioteca da Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa.

Nesse sentido, veja-se JACINTO RODRIGUES BasTos (in Notas ao Cddigo de Processo Civil, Volume 111, 3.2 Edicdo, Almedina, 2001, pp. 60 e 61), que defende que o efeito
positivo do caso julgado, muito embora vocacionado enquanto consequéncia e simultaneamente tutela do caso julgado material, caracteriza também o caso julgado
formal, na medida em que as decisGes abrangidas por este efeito constituem autoridade que deverd ser respeitada no decurso do processo no qual foram proferidas.
De forma elucidativa quanto a destringa entre o efeito positivo e o efeito negativo do caso julgado, escreve MIGUEL TEIXEIRA DE SOUSA, in “As partes, o objecto e a prova
na acgdo declarativa”, Lisboa, Lex, 1995, pp. 49 e ss, que “a excepgdo de caso julgado visa evitar que o 6rgdo jurisdicional duplicando as decisbes sobre idéntico
objecto processual, contrarie na decisdo posterior o sentido da decisdo anterior ou repita na decisdo posterior o conteldo da decisdo anterior”, e que “quando vigora
como autoridade de caso julgado, o caso julgado material manifesta-se no seu aspecto positivo de proibigdo de contradigdo da decisdo transitada: a autoridade de
caso julgado é o comando de acgdo, a proibicdo de omissdo respeitante a vinculagdo subjectiva a repeticdo do processo subsequente do contelido da decisdo anterior
e a ndo contradigdo da decisdo antecedente”.

Em sentido préximo, quanto a complementaridade e definigdo da tutela assegurada pelos efeitos positivo e negativo do caso julgado, veja-se ALserTo pos REis, Codigo
de Processo Civil Anotado, 3.2 Edigao, 1950, Reimpressao - Coimbra Editora, 2007, volume V, p. 93.
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De facto, na medida em que o segmento decisério objeto
de caso julgado seja resultado necessario de determinadas
preposicGes fatico juridicas, imprescindiveis para a ade-
guada compreensdo e delimitagdao de tal segmento, essas
preposicdes ndo poderdo sendo considerar-se abrangidas
pelo referido efeito positivo / pela autoridade do caso jul-
gado, ndo podendo, em consequéncia, e tal como sucede
com o segmento decisorio stricto sensu considerado, ser
contrariadas em outro processo pendente entre as mes-
mas partes??.

Sob pena de ser colocado fatalmente em crise o dito
efeito positivo do caso julgado - e, com isso, o proprio
principio e a prépria ratio do caso julgado globalmente
considerado - ndo pode, pois, aceitar-se que, uma vez
transitada em julgado determinada sentenca (arbitral ou
judicial, no caso pouco importa) se considere, sem mais,
que a fundamentacdo fatico juridica tida como a funda-
mentacdo imprescindivel de tal sentenca ndo se mostre
dotada de uma eficacia positiva / autoridade de caso jul-
gado material, pelo menos entre as partes do processo e
pelo menos no que especificamente se reporta as asser-
¢Oes factuais que consubstanciam a essencial e basilar ra-
z3do de ser de que o sentido decisorio final é consequéncia
necessaria.

O ponto II do sumario do Acérddo mostra-se, pois, equi-
voco e, salvo o devido respeito, enuncia uma premissa ju-
ridica errada.

Tanto quanto podemos antecipar face ao acesso limitado
que temos aos termos do processo sub judice, conside-
ramos possivel que o Supremo Tribunal de Justica tenha
abordado o tema da extensdo da eficacia material do
efeito positivo / autoridade do caso julgado aos funda-
mentos da decisdo (abordagem que, do nosso ponto de
vista, era desnecessaria para fundamentar o sentido de-
cisério a final tomado) e, como tal, incorrido na impreci-
sdo apontada quanto ao ponto II do sumario do Acérdao
pela forma como os Expropriados, num primeirissimo
momento, se pronunciaram sobre o tema do caso julga-
do?*: no ambito das suas contra-alegagdes de recurso de

apelacdo, os Expropriados alegaram que alguns funda-
mentos que constituiam pressupostos da sentenca arbi-
tral haviam ja transitado em julgado, por ndo terem sido
questionados pela Expropriante (nem, naturalmente, pe-
los Expropriados no ambito do recurso por estes inter-
posto da sentenga arbitral para o Tribunal Judicial de 1.2
Instancia). Se bem compreendemos tal raciocinio, cre-
mos que os Expropriados quereriam imputar a Expro-
priante a circunstancia de, conformada com o sentido da
sentenca arbitral, ndo ter questionado a sua fundamen-
tagdo fatico juridica (ou parte dela) no ambito do referido
recurso interposto da sentencga arbitral para o Tribunal Ju-
dicial de 1.2 Instéancia, promovendo tal sindicancia “ape-
nas” em sede de recurso de apelagao para o Tribunal da
Relagdo. Foi muito provavelmente a construgao de tal ar-
gumentario por parte dos Expropriados que direcionou o
Supremo Tribunal de Justica a pronunciar-se (do nosso
ponto de vista, desnecessariamente) sobre o impacto que
a autoridade do caso julgado tem sobre a fundamentacgao
essencial de uma sentencga.

A argumentagdo construida a este respeito pelos
Expropriados ndo colhe, e isto desde logo na medida em
gue ndo se antecipa como - com que legitimidade pro-
cessual — poderia a Expropriante questionar, em eventual
recurso a interpor para o Tribunal Judicial de 1.2 Insténcia,
a fundamentacao (ou parte da fundamentacdo) da sentenca
arbitral sem, necessariamente, questionar o seu sentido
decisério ultimo, sentido decisoério esse com o qual, tanto
quanto podemos concluir, a Expropriante entendeu con-
formar-se (conformacdo essa que faz com que se exclua,
portanto, a legitimidade processual da Expropriante para
interpor tal recurso, seja a titulo de um recurso inde-
pendente, seja a titulo de um recurso subordinado).
Considerando que estaria em causa parte da fundamen-
tacdo da sentenca arbitral (e, portanto, ndo necessaria-
mente um fundamento de agdo ou de defesa relativamente
ao qual a Expropriante tivesse decaido), ndo haveria tam-
bém qualquer legitimidade para um requerimento da
Expropriante no sentido da ampliacdo do ambito do recurso
interposto pelos Expropriados para o Tribunal de 1.2
Instancia.
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MIGUEL TEIXEIRA DE SOUSA ensina, a este respeito, que “toda a decisdo € a conclus&o de certos pressupostos (de facto ou de direito) o respectivo caso julgado encontra-se
sempre referenciado a certos fundamentos. Assim, reconhecer que a decisdo esta abrangida pelo caso julgado ndo significa que ela valha com esse valor, por si mesma
e independentemente dos respectivos fundamentos. N&o é a decis&o, enquanto conclusdo do silogismo judicidrio, que adquire o valor de caso julgado, mas o préprio
silogismo considerado no seu todo: o caso julgado incide sobre a decisdo como conclusdo de certos fundamentos e atinge estes fundamentos enquanto pressupostos
daquela decisdo (In Estudos sobre o Novo Processo Civil, 2.2 Edigao, LEX, Lisboa, 1997, pp. 578 e 579).

Também o Supremo Tribunal de Justica professou este entendimento, designadamente por via do Acérd&o proferido 13.07.2010: “o caso julgado abrange a decisdo
e os seus fundamentos logicamente necessdrios, a decisdo e as questées solucionadas na sentenca conexas com o direito a que se refere a pretensdo do autor”
(Processo n.° 3661/2010, disponivel em www.dgsi.pt. No mesmo sentido, pode ainda consultar-se o Acérddo proferido pelo mesmo Tribunal em 05.05.2005, relatado
pelo Exmo. Juiz Conselheiro Araljo Barros). Nesse sentido, veja-se ainda, a titulo exemplificativo, o sentido do Acérddo proferido em 14.03.2006 pelo Supremo
Tribunal de Justica (Processo n.° 05B3582, disponivel em www.dgsi.pt): “a for¢a do caso julgado abrange ndo sé as questdes directamente decididas na parte
dispositiva da decisdo, mas, outrossim, as preliminares que, decididas expressamente na fundamentacdo da sentenca, constituem antecedente I6gico necessario
da parte dispositiva do julgado”. Este sentido foi também professado pelo Acérddo proferido por este mesmo Tribunal em 09.05.1996, publicado em Coleténea de
Jurisprudéncia do Supremo Tribunal de Justica, ano 1V, Tomo II, pp. 55 e 56. REMEDIO MARQUES (A Accdo Declarativa a Luz do Cddigo Revisto, 2.2 Edigdo, Coimbra,
2009, p. 662) corrobora de igual modo tal entendimento: "o caso julgado forma-se sobre a parte decisdria da sentenga final enquanto concluséo de certos
fundamentos, que se constituem como o pressuposto I6gico e necessdrio da decisdo”.

Os Expropriados sintetizam a sua alegagdo concluindo que "d) A decisdo da Expropriante em ndo recorrer e das Expropriadas em sindicar a decisao arbitral em
determinados aspetos concretos, define o &mbito do conhecimento do Tribunal (principio do pedido), mas também toda a atividade instrutdria, sobretudo quando quer
a arbitragem, quer a avaliagdo, assumiram o mesmo critério de determinagdo da justa indemnizagdo. e) Se o resultado da avaliagdo assenta em toda uma série de
premissas que sdo decididas pelos arbitros, a forca do caso julgado ha de estender-se aquelas premissas, aqueles pardmetros que determinam o resultado final da
avaliagdo e ndo ater-se unicamente a este”.
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A falsa especificidade do caso julgado da sentenca arbitral
Acorddo do Supremo Tribunal de Justica de 8 de Setembro de 2016

A impossibilidade — por falta de legitimidade processual -
de a Expropriante, de forma auténoma e isolada, ques-
tionar tal fundamentacgdo fatico juridica (como parece que
os Expropriados Ihe pretendem imputar) mostra-se tanto
mais desajustada quanto, em sede de recurso de apela-
cdo (e tanto quanto nos é permitido perceber da leitura
do Acdrddo), a Expropriada ndo impugnou especificamen-
te um determinado facto considerado como provado pela
sentenca arbitral, ao invés entendendo os Expropriados
que o sentido do recurso de apelagdo por aquela interpos-
to (no sentido da revisao do valor da indemnizagdo a pa-
gar aos Expropriados) colidia com a fundamentacao fatico
juridica de tal sentenga.

No caso, é pois uma falsa e intempestiva questéo inda-
gar se determinado fundamento - consubstanciando
ratio decidendi da decisdo, ou ndo - reveste ou ndo au-
toridade de caso julgado. E isto na medida em que tal
autoridade de caso julgado, a existir, sera, naturalmente,
consequéncia do trénsito em julgado de uma decisdo ju-
risdicional. Na medida em que tal premissa - o tréansito
em julgado de uma decisdo jurisdicional que coloque ter-
mo a um determinado processo - (ainda) nao se verifica,
ndo esta (ndo pode estar) em causa uma qualquer ques-
tdo sobre a autoridade de um caso julgado, e isto posto
que ndo ha (ainda) a formagdo de qualquer caso julgado.
Sem transito em julgado ndo ha caso julgado. Ndo haven-
do caso julgado, nem o segmento decisorio ja produzido
no processo, nem a fundamentagdo essencial que o justi-
fica e que lhe da sentido poderdo estar dotadas de qual-
quer autoridade.

Se uma sentenga é posta em crise, por via de recurso,
automaticamente os seus fundamentos também o sdo,
naturalmente. Num mesmo processo, e por reporte a
uma mesma e Unica sentenca, ndo ha casos julgados
“parciais”.

Tal como a entendemos, a questdo podera prender-se, ou-
trossim, com a latitude deciséria do Tribunal ad quem.

A liberdade decisoria dos sucessivos Tribunais chamados a
decidir no &mbito do processo objeto de comentario ndo
estava, como vimos, por qualquer modo restringida pelos
termos da fundamentacao fatico juridica adotada pela ins-
tancia decisoria antecedente.

Nao se tendo formado (ainda) um qualquer caso julgado
material no processo, a Unica limitagdo que se impunha
ao Tribunal ad quem seria a resultante do principio de
proibicao da reformatio in pejus tal como prevista no n.°
5 do artigo 635.2 do Cddigo de Processo Civil, no sentido
de que a decisao de um requerimento nao pode colocar
a parte recorrente em situagao mais grave do que aquela
em que a mesma se encontrava por forga da decisao re-
corrida. Ndo obstante a configuracao e a natureza pro-
cessual do citado artigo, na medida em que traduz a con-
sagracao de um principio geral de direito material, a sua
previsdao devera considerar-se aplicavel independente-
mente da natureza arbitral ou judicial do processo, sem-
pre que o0 mesmo seja julgado por um Tribunal com sede
em Portugal.

No caso concretamente em analise, nenhum dos Tribunais
ad quem chamados a decidir as diferentes instancias re-
cursorias fixaram a indemnizagdo a pagar aos Expropriados
em valor inferior a € 141.195,95 (o valor da indemnizacao
fixada pelo Tribunal Arbitral), nem a Expropriante o reque-
reu na instancia de recurso de apelagdo por esta promo-
vida. Mostra-se, desse modo, respeitado o citado principio
da proibicao da reformatio in pejus.

Com excecgdo de tal constrangimento, que foi entdo respei-
tado, revela-se, assim, ser total a liberdade deciséria dos
Tribunais Judiciais chamados a decidir as sucessivas insténcias
recursorias suscitadas no processo. E é essa liberdade de-
ciséria que, de per si, no nosso entender, justifica o sentido
decisério do Acérdao do Supremo Tribunal de Justica em
aprego.

Por fim, uma nota de atualidade jurisprudencial, confir-
mando que através do Acordao proferido em 22.02.2017%*
0 Supremo Tribunal de Justica veio no entretanto enquadrar
devidamente a questao, em sentido conforme com o que
propomos.

Também o Acdrdédo do Tribunal da Relagdo de Guimardes
datado de 22.02.201125, que consubstancia o Acérdéo
fundamento do recurso de revista para o efeito invocado
pelos Expropriados, na realidade, acaba por enquadrar
bem a questdo: apenas através de uma incorreta inter-
pretacdo do seu segmento decisério e da sua ratio de-
cidendi poderd o mesmo ser concebido como Acérdéo
fundamento para a pretensao recursoéria dos Expropria-

24 Processo n.° 52/13.3TBTMC.G1.S1; disponivel em www.dgsi.pt: "Com o recurso da decisdo arbitral (que, conforme é pacificamente aceite, tem natureza jurisdi-
cional), é aberta a discuss&o sobre o valor da indemnizagdo e, consequentemente, sobre o valor do solo da parcela expropriada, com a convocagdo de todos os ele-
mentos facticos existentes no processo com interesse para esse fim e com a inerente e necessaria consequéncia de os pressupostos facticos adoptados na decisdo
arbitral ndo terem de ser, necessariamente, observados. Inexistindo quer no CExp anterior (aprovado pelo DL n.© 438/91, de 09-11), quer no CExp atual (aprovado
pelo DL n.© 168/99, de 18-09) qualquer norma com contetido idéntico ao art. 83.9, n.° 2, do CExp aprovado pelo DL n.© 845/76, de 11-12 (que impunha ao julgador
determinadas limitagdes derivadas dos laudos dos peritos ou do acdrd&o arbitral), hoje o juiz deve decidir apenas com os limites impostos pelas normas e principios
constitucionais e com as demais disposi¢ées aplicdveis. Em processo de expropriacdo, o caso julgado apenas se forma sobre a decisdo arbitral - e, eventualmente,
sobre os seus pressupostos - caso esta ndo seja posta em crise, pois que, neste caso, podera toda ela - e, necessariamente, os seus fundamentos - ser questionada
pelo Tribunal, apenas com o limite derivado da proibigdo de reformatio in pejus (art. 635.9, n.0 5, do CPC). Tendo o recurso da decisdo arbitral sido unicamente in-
terposto pelo expropriado e tendo o montante da indemnizagdo fixado na sentenga sido superior ao fixado naquela primeira decisdo, ndo ha violagdo da referida

proibigdo, nem do caso julgado”.
25 Processo n.° 122/06.4TBFLG.G1; disponivel em www.dgsi.pt.
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dos, no caso, uma interpretagdo como a que os Expro-
priados fazem, que, erradamente, desconsidera que o
dito Acdrdéo alicerca a bondade das suas conclusGes na
circunstancia de a sentenca ai em consideragdo ndo ser
“adequada e tempestivamente impugnada”, como tal
transitando em julgado.

Nesta medida mostra-se, portanto, falsa a ideia per-
passada pelo Acérddo em analise quanto a uma suposta

especificidade do caso julgado de uma sentencga arbitral
(inclusivamente de uma sentenca arbitral proferida no
ambito de um processo de arbitragem necessaria), por
confronto com o caso julgado de uma sentenca judicial.
A existir, tal especificidade prende-se com o efeito pre-
clusivo de tal caso julgado?® e ja ndo com os efeitos po-
sitivo ou negativo do caso julgado emergente de uma
sentenca arbitral, ou com os pressupostos e o ambito de
tal eficacia.

26 Para mais desenvolvimentos vide, da nossa autoria, a Tese subordinada ao tema O caso julgado arbitral: “eficacia e especificidades - em especial, o efeito preclusivo
stricto sensu” disponivel na Biblioteca da Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa.
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O critério da nacionalidade e outras histérias, na arbitragem de investimentos
TENARIS S.A. y TALTA - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. V. Rep. Bolivariana de Venezuela de 12 de Dezembro 2016

Acordao Tenaris S.A. y Talta - Trading e
Marketing, Sociedade Unipessoal, Lda.
V. Republica Bolivariana de Venezuela,

Processo n.%: CIADI n.° ARB/12/23
Arbitros. Juan Fernandez Armesto (Presidente), Enrique
Goémez Pinzén (Co-Arbitro) E Brigitte Stern (Co-Arbitro)

Resumo:

Para um resumo das questdes juridicas apreciadas na pre-
sente anotagdo, vejam-se, sobretudo, os paragrafos 1, 2,
47 a 58, 152 a 230 e 845 a 892 da decisdo arbitral, que se
encontra disponivel em:

https://www.italaw.com/sites/default/files/case-
documents/italaw8137_0.pdf

Anotacao

1. Introducao

O litigio que motiva a presente decisdo arbitral prende-se
com a alegada expropriacdo dos bens de duas empresas
venezuelanas detidas por accionistas estrangeiros, que
invocaram que os despachos expropriativos aprovados
pelo entdo Presidente da Venezuela tinham posto em
causa o investimento que estes tinham realizado, enquanto
accionistas, nessas mesmas empresas venezuelanas, em
violacdo dos Bilateral Investment Treaties (BIT) celebrados
pela Republica da Venezuela, com Portugal e com o
Luxemburgo.

O presente caso assume uma particular importancia para
Portugal, na medida em que foi um dos primeiros (e dos
poucos) a envolver uma empresa portuguesa, a envolver
um Bilateral Investment Treaty assinado por Portugal e
a envolver a utilizagao de /legal experts portugueses!.

Para |a deste interesse especial, o presente caso veio tam-
bém dar um enfoque particular a tematica relativa a de-
terminacdo da nacionalidade e a definicdo de investidor no
caso de pessoas colectivas.

Finalmente, é ainda interessante o modo como o Tribunal
determinou a atribuicdo da responsabilidade pelo paga-
mento das despesas da arbitragem e dos honorarios dos
mandatarios das partes?.

2. Os factos

O litigio que motivou a presente arbitragem prende-se com
a alegada expropriagdao do investimento realizado pelas
Demandantes em duas empresas venezuelanas de que sdo
accionistas.

Assim, a empresa TENARIS (que invocava ser luxembur-
guesa) detinha 100% da empresa TALTA (que invocava ser
portuguesa), sendo que a empresa TALTA detinha 7,58%
da empresa venezuelana COMSIGUA, cujos bens foram ex-
propriados. Por outro lado, a mesma empresa TENARIS de-
tinha 100% da empresa mexicana TAMSA que, por sua
vez, detinha 70% da empresa venezuelana TAVSA, cujos
bens foram também expropriados.

Com efeito, através dos decretos presidenciais n.° 6058,
de 30 de Abril de 2008 e n.° 6796, de 14 de Julho de 2009,
o entdo presidente Hugo Chavez determinou a nacionali-
zagdo dos bens pertencentes as empresas do sector me-
tallrgico, onde se encontravam a COMSIGUA e a TAVSA,
ambas parcialmente detidas pelas Demandantes na pre-
sente arbitragem.

Segundo as Demandantes na presente arbitragem, a
Republica da Venezuela, ao determinar a nacionalizagéo
dos bens pertencentes as empresas venezuelanas, pro-
cedeu a uma expropriacdo indirecta do investimento rea-

Da informacdo disponivel, encontram-se pendentes, neste momento, as seguintes arbitragens do ICSID, envolvendo empresas portuguesas: Dan Cake (Portugal)
S.A. v. Hungria (ARB/12/9); Cavalum SGPS, S.A. v. Espanha (ARB/15/34) e PT Ventures, SGPS, S.A. v. Cabo Verde. Importa ainda notar que as mesmas
empresas que iniciaram a arbitragem cuja sentenga é objeto do presente comentario sdo igualmente Demandantes noutra arbitragem do ICSID (ARB/11/26),
igualmente contra a Venezuela (mas com um Tribunal Arbitral diverso), baseada em atos expropriativos que incidiram sobre outra empresa da Venezuela, na
qual ambas as Demandantes sdo também acionistas. A sentenga dessa arbitragem foi emitida em 29 de Janeiro de 2016, condenando a Venezuela ao pagamento
de uma indemnizagdo devida pela expropriagao dos bens da empresa venezuelana, na qual as Demandantes eram acionistas. O autor deste texto participou
em ambas as arbitragens envolvendo a Republica da Venezuela (juntamente com o Professor Pedro Maia), na qualidade de Legal Expert da Demandada, para
as questdes relativas a interpretagdo do BIT, no que respeita as questdes de nacionalidade e da definicdo de investidor. O Professor Dario Moura Vicente
participou em ambas as arbitragens como Legal Expert para as mesmas matérias, indicado pelas Demandantes. Ambas as arbitragens envolvendo as empresas
TENARIS e TALTA encontram-se ainda pendentes, por ter sido apresentado pela Republica da Venezuela, em ambos os casos, um pedido de anulagdo da decisdo
arbitral.

O Tribunal era constituido por Juan Fernandez-Armesto (presidente), Enrique Gdmez Pinzén (arbitro indicado pela Demandante) e Brigitte Stern (arbitro indicado pela
Demandada).
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lizado na Venezuela pelas accionistas dessas mesmas
empresas.

Com efeito, o investimento realizado por essas duas De-
mandantes consistiu na aquisicdo das acgles represen-
tativas de parte do capital das empresas venezuelanas,
sendo que essas empresas deixaram de ter qualquer valor,
na medida em que os bens de que dispunham foram
nacionalizados, deixando, por isso, de pertencer a essas
mesmas empresas, em manifesto prejuizo para as mesmas
mas também para os seus accionistas3.

Segundo o decreto presidencial n.2 6796, de 14 de Julho
de 2009, previa-se a constituicdo de uma comissdo técnica
composta por representantes do Estado e do sector pri-
vado, destinada a acordar no valor da compensacgao de-
vida, sendo que dos factos provados na arbitragem resulta,
no entanto, que nenhuma das Demandantes recebeu qual-
quer compensacgao pela nacionalizagao dos bens das em-
presas TAVSA e COMSIGUA, de que sdo accionistas, o que
motivou a presente arbitragem?.

Ora, nos termos do n.° 2 do art.© 8.9 do BIT celebrado
entre Portugal e a Venezuela (que uma das investidoras in-
vocava ser-lhe aplicavel atendendo a sua nacionalidade)
pode ler-se que, "se o diferendo ndo puder ser resolvido
de forma amigavel no prazo de 6 meses, contados a partir
do inicio de tais consultas, podera ser submetido, a eleicdo
do investidor: (...) a arbitragem do Centro Internacional
para a Solugdo de Diferendos Relativos a Investimentos
(CIRDI) (...) caso ambas as Partes Contratantes a ela te-
nham aderido (...)".

3. As questoes relativas a jurisdicdo do
tribunal

Para que o International Centre for the Settlement of In-
ternactional Disputes (ICSID) e o Tribunal Arbitral cons-
tituido sob os auspicios desse mesmo ICSID tenham
jurisdicdo (o Centro) e competéncia (o Tribunal) para de-
cidir o litigio submetido pelas Demandantes, sera neces-
sario verificar se se encontram preenchidos todos os
requisitos necessarios.

Assim, é vulgar a jurisprudéncia arbitral do ICSID analisar
a jurisdicdo ratione personae, ratione materiae, ratione
voluntatis e ratione temporis, desta forma verificando,
respectivamente, (i) se as partes estdo abrangidas, aten-

dendo a sua nacionalidade, seja pela Convencédo de
Washington, que criou o ICSID, seja pelo Bilateral
Investment Treaty invocado pelas Demandantes, (ii) se
se esta perante um verdadeiro investimento a luz da
Convencdo de Washington e do BIT aplicavel, (iii) se
ambas as partes deram o seu consentimento para que o
litigio seja dirimido por recurso a arbitragem do ICSID e
se (iv) o Bilateral Investment Treaty aplicavel se encontra
em vigor e é aplicavel aos factos, tendo em conta a data
dos mesmos.

No caso em concreto, a Republica da Venezuela apresentou
trés objeccdes que, no seu entender, poriam em causa a
jurisdicdo do ICSID e a competéncia do Tribunal Arbitral
para decidir o litigio.

Em primeiro lugar, a Republica da Venezuela invocou que
nao tinha dado o seu consentimento para que o presente
litigio fosse dirimido através de arbitragem do ICSID, na
medida em que havia denunciado a referida Convengao de
Washington em 24 de Janeiro de 2012, antes da apresen-
tacdo do requerimento de arbitragem, sendo que, no en-
tanto, os efeitos da denuncia apenas se produzem 6 meses
apés essa data, ou seja, ja depois de o requerimento de
arbitragem ter sido apresentado.

Em segundo lugar, a Republica da Venezuela invocou que
as Demandantes ndo teriam a nacionalidade portuguesa,
nem luxemburguesa, mas antes Argentina, na medida em
que, segundo a Republica da Venezuela, era na Argentina
que se localizava a sede efectiva das referidas empresas,
0 que inviabilizaria que estas Demandantes pudessem
beneficiar dos BIT celebrados entre a Venezuela e Portugal
e entre a Venezuela e o Luxemburgo.

Em terceiro lugar, a Republica da Venezuela invocou
gue uma das Demandantes (TENARIS) ndo tinha men-
cionado, na notificacdo tendente ao inicio das nego-
ciagOes, o facto de considerar que a Venezuela, com os
despachos expropriativos, tinha desrespeitado também
o direito dessa investidora a um fair and equitable treat-
ment previsto no BIT aplicavel, (tendo apenas mencio-
nado a alegada existéncia de expropriacdo), razdo pela
qual ndo poderia agora vir invocar, durante a arbitragem,
essa alegada violagao do direito a um fair and equitable
treatment.

O Tribunal desconsiderou todas as objeccdes suscitadas
pela Venezuela, ndo tendo, assim, encontrado obstaculos

3 Na medida em que os acionistas nédo foram privados das suas agdes, mas apenas dos bens das empresas em que sdo acionistas, é vulgar usar-se a expresséo
“expropriacdo indireta” ou “medidas equivalentes a uma expropriagdo”. Segundo o Tribunal (paragrafo. 317) “La “expropriaciéon” se produce cuando el Estado
adota una medida, en ejercicio de alguna de sus facultades soberanas, que despossee al inversor de su inversion, arrebatandole el control o la titularidad sobre
ela. No se exige, en consecuencia, la perdida del titulo de propriedad sobre los bienes o ativos. Basta con que el inversor pierda el control de la inversion”.
Ainda segundo o Tribunal (paradgrafo 337) referindo-se especificamente a expropriagdo ocorrida no caso em aprego, “esta expropriacion se puede qualificar
como indireta (...) porque ambos inversores siguen manteniendo la titularidad formal de sus aciones en las dos sociedades cuyos bienes han sido objeto de

expropriacion.”

4 Apesar de as Demandantes invocarem os BIT celebrados pela Venezuela com Portugal (para a empresa TALTA) e com o Luxemburgo (para a empresa TENARIS),

centraremos a nossa analise apenas no BIT celebrado com Portugal.

5 O BIT celebrado entre Portugal e a Venezuela foi aprovado através do Decreto n.© 6/95, de 15 de Abril, publicado no Diério da Republica, 1.2 série de 15 de Abril de

1995.
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quanto a Jurisdicdo do ICSID e quanto a competéncia do
proprio Tribunal que inviabilizassem a analise e decisdo
sobre o mérito do litigio.

Tendo em consideragdo que a primeira objeccdo suscitada
pela Venezuela estd especificamente ligada a situagdo
deste Estado e ao facto de 0 mesmo ter denunciado a Con-
vengdo de Washington (o que ocorreu apenas também com
a Bolivia e o Equador) e que a terceira objecgdo foi limi-
narmente afastada pelo Tribunal, com o argumento de que
este iria decidir o litigio com base no vicio da expropriagdo
e ndo da violagdo do fair and equitable treatament, cen-
traremos a nossa atencdo na objeccdo levantada pela
Venezuela relativa ao critério relevante para se definir a
nacionalidade dos investidores.

Com efeito, este é um tema que ndo tem sido, até ao
momento, muito explorado na arbitragem de investimentos
mas que tem potencial para poder vir a ser invocado em
muitos outros litigios, estando, por outro lado, directamente
ligado a interpretacdo do BIT celebrado por Portugal.

a) A definigdo de investidor face a Convencgao de
Washington

Independentemente da vontade das partes em litigio,
as arbitragens do ICSID tém que respeitar um conjunto
de requisitos objectivos previstos na Convengdo de
Washington.

Assim, de acordo com o art. 25.2 da Convencdo de
Washington pode ler-se que, “a competéncia do Centro
abrangera os diferendos de natureza juridica directamente
decorrentes de um investimento entre um Estado Contratante
(ou qualquer pessoa colectiva de direito publico ou or-
ganismos dele dependente designado pelo mesmo ao
Centro) e um nacional de outro Estado Contratante, dife-
rendo esse cuja submissdo ao Centro foi consentida por
escrito por ambas as partes. Uma vez dado o consentimento
por ambas as partes, nenhuma delas podera retira-lo
unilateralmente”.

Quer isto dizer, no que respeita a questdo da naciona-
lidade das partes, que a referida Convencao impde que
- salvo a excepcdo prevista na parte final da alinea b)
do n.° 2 do art. 25.2 da Convencgao, que permite que o in-
vestidor tenha a nacionalidade do Estado Demandado - o
investidor ndo tenha a mesma nacionalidade do Estado
Demandado.

Segundo Christoph Schreuer, "the preliminary draft of the
Convention offered two possible criteria for the nationality

of a company: nationality under the domestic law of a Con-
tracting State or a "controlling interest” of the nationals of
such a State (...). Nationality under a State’s domestic law
was later explained to mean that the company either had
its seat in that country or was incorporated under the law
of that country”®.

Isto significa que, desde o inicio, foi assumido que o critério
de determinagdo da nacionalidade era algo para ser definido
de acordo com a legislagdo nacional de cada Estado e que
os dois critérios mais comuns nos diversos sistemas juridicos
nacionais seriam a “incorporagdo” ou a “sede”, no sentido
de “sede efectiva”. Com efeito, como refere Christoph
Schreuer, "the most widely used test looks at the place of
incorporation or registered office. Alternatively, the place
of central Administration or effective seat (siege social) is
considered decisive’”.

Para se poder averiguar do cumprimento do requisito
relativo a “diversity of nationalities” entre o Estado
Demandado e o Estado da nacionalidade do investidor,
torna-se, assim, necessario apurar a nacionalidade das
Demandantes. No caso de o investidor ser uma pessoa co-
lectiva, determina a primeira parte da alinea b) do n.0 2
do art. 25.9 da Convengao de Washington que, “nacional
de outro Estado Contratante significa (...) qualquer pessoa
colectiva que tenha nacionalidade de um Estado Contratante,
outro que ndo o Estado parte no diferendo, a data em que
as partes hajam consentido em submeter tal diferendo a
conciliacdo ou a arbitragem (...)".

Naturalmente que, para se apurar se uma pessoa colec-
tiva tem efectivamente a nacionalidade que reclama ter,
sera necessario analisar o conceito de nacionalidade pre-
visto na legislacdo interna do Estado do qual essa pessoa
colectiva reclama ser nacional, ja que cada Estado é
soberano para determinar quem sao os seus nacionais.
Com efeito, como refere Pia Acconci, “international law
does not determine the nationality of persons or compa-
nies but refers to the domestic law of each country for
this purpose?®”.

No caso em concreto, o Tribunal concluiu, referindo-se ao
art. 25.0 da Convencgdo de Washington, que, “/a norma fun-
damenta pues la jurisidiccion de los tribunales CIADI en el
critério de la nacionalidad: cuando el inversor demandante
€es una persona juridica, como ocurre en el presente caso,
debe tener una nacionalidad diferente de la del Estado de-
mandado. Los Estados tienen libertad para afiadir requisitos
adicionales (pero no para rebajar la exigéncia). EI Convenio
utiliza pues el concepto de nacionalidad como fator atribu-
tivo de jurisdiccion™®.

CHRISTOPH SCHREUER, The ICSID Convention — A Commentary, 2009, pag. 279.
CHRISTOPH SCHREUER, The ICSID Convention — A Commentary, 2009, pag. 279.

N O

8  Pi1a Acconci, Determining the internationally relevant link between a State and a Corporate Investor — Recent trends concerning the application of the “genuine link”

test. Journal of World Investment & Trade, 2004, pag. 139.

9  Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.°© ARB/12/23), sentenca de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 167.
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Face a esta conclusdo, o Tribunal entendeu, sem recurso a
maiores aprofudamentos, que "en el presente caso, ninguna
de las Partes ha puesto en duda que TENARIS y TALTA
ostentan una nacionalidad diferente de la Demandada y que
por lo tanto el art. 25 del Convenio esta cumplido”°.

Com efeito, quer os investidores tivessem a nacionalidade
portuguesa (TALTA) e luxemburguesa (TENARIS) como re-
clamavam ter, quer tivessem a nacionalidade Argentina,
como a Venezuela invocava, o certo é que, em ambas as
hipoteses, tinham uma nacionalidade diversa da venezue-
lana e, também, em qualquer das hipdteses, tinham a na-
cionalidade de um Estado Contratante do ICSID, ja que a
Argentina também é parte na Convengdo de Washington,
pelo que o Tribunal entendeu que ndo seriam necessarios
maiores aprofundamentos no que respeita ao cumprimento
do critério de diversity of nationalities previsto no art. 25.0
da Convengdo de Washington.

Aqui chegados, o Tribunal passou entdo a analise da defini-
cao de investidor prevista nos BIT invocados pela Deman-
dantes, de modo a saber se estas empresas respeitavam
o conceito de investidor ai previsto, ja que, para além
de deverem ser nacionais de um Estado Contratante, os
investidores necessitavam também de ser considerados
investidores, de acordo com os requisitos previstos no BIT
de que estavam a querer beneficiar.

Com efeito, ndo obstante alguns BIT se refiram a definicdo
de nacionais, o certo é que os BIT ndo definem a naciona-
lidade dos cidadaos ou das empresas, apenas definindo se
estas sdo ou ndo consideradas investidores, para efeitos
de aplicagdo do BIT. Com efeito, quem define a nacionali-
dade dos cidaddos e das empresas € a legislacdo nacional
de cada Estado.

b) A definigdo de investidor face ao BIT celebrado
com Portugal

O Tribunal comegou por considerar que, “para que un tri-
bunal CIADI tenga jurisdicciéon ratione personae es nece-
sario que cumpla cumulativamente los requisitos del art.
25 del Convenio y los del respetivo APRI. Como dijo el tri-
bunal en Phoenix:

“"At the outset, it should be noted that BIT’s, which are
bilateral arrangements between two States parties, can-
not contradict the definition of the ICSID Convention. In
other words, they can confirm the ICSID notion or restrict
it, but they cannot expand it in order to have access to
ICSID. A definition included in a BIT being based on a
test agreed between two States cannot set aside the de-
finition of the ICSID Convention, which is a multilateral

agreement. As long as it fits within the ICSID notion, the
BIT definition is acceptable; it is not if it falls outside of
such definition™?*,

Ora, segundo a alinea b) do n.° 1 do art. 1.0 do BIT celebrado
entre Portugal e a Venezuela, pode ler-se que, "o termo
«investidor» designa: (...) as pessoas colectivas, incluindo
sociedades comerciais ou outras sociedades ou associagoes,
que tenham sede numa das Partes Contratantes e estejam
constituidas e funcionem de acordo com a lei dessa Parte
Contratante”.

Tendo em conta esta definigdo de “investidor”, as Deman-
dantes consideravam que o BIT em causa apenas exigia
que, para ser considerada como sendo uma investidora
portuguesa, protegida pelo BIT, uma empresa tivesse a
sua sede estatutaria em Portugal.

Diferentemente, a Republica da Venezuela entendia que,
ndo obstante reconhecer que a sede estatutaria da TALTA
se localizava, nos termos dos seus Estatutos, em Portugal,
mais propriamente no Funchal, tal ndo era suficiente para
que esta empresa fosse considerada uma investidora pro-
tegida pelo BIT celebrado entre Portugal e a Venezuela,
na medida em que, no entender da Venezuela, o conceito
de sede relevante, para efeitos de definicdo do conceito
de investidor protegido pelo BIT, era o conceito de “sede
efectiva” e ndo apenas o da “sede estatutaria”.

Ora, segundo a Venezuela, ao ndo ter sede efectiva em
Portugal (o que era disputado pelas Demandantes) esta
empresa ndo seria uma empresa portuguesa, nem,
consequentemente, um investidor portugués, razéo pela
qual ndo poderia beneficiar a proteccdo do BIT, que apenas
visava proteger investidores portugueses. Com efeito, para
a Venezuela - e, segundo se defende, com razdo - nao
seria aceitavel que uma empresa que ndo tivesse (face a
legislagdo nacional) a nacionalidade portuguesa pudesse
ser considerada como sendo um investidor portugués, para
efeitos de aplicacao do BIT, que visa promover e proteger
os investidores portugueses que invistam na Venezuela.

Por isso mesmo, e ndo obstante a definicdo de investidor
prevista no BIT devesse ser interpretada de acordo com as
regras previstas no art. 31.2 da Convengao de Viena sobre
o Direito dos Tratados, de 23 de Maio de 1969, aplicaveis
a interpretacdo de tratados internacionais, o certo é que
essa interpretacao ndo poderia desconsiderar os outer limits
decorrentes do facto de ndo ser vidvel considerar investidor
portugués quem ndo € portugués.

Ora, tendo em conta que uma empresa com sede estatutaria
em Portugal, mas sede efectiva noutro Estado, ndo tem a
nacionalidade portuguesa (por o critério da nacionalidade

10 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentenca de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 168.

11 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentenca de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 165.
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ser atribuido, de acordo com a legislagdo portuguesa, pelo
local da sede efectiva das empresas), se essa empresa ainda
assim estivesse abrangida pelo BIT, sendo considerada in-
vestidor portugués (por ter sede estatutaria em Portugal)
isso significava que poderia ser investidor portugués quem
ndo fosse nacional portugués, o que segundo a Venezuela
era algo inaceitavel.

O Tribunal Arbitral ndo chegou a desenvolver esta possi-
bilidade, tendo resumido a sua decisdo a conclusdo de que
a interpretagdo do BIT celebrado por Portugal (o mesmo
ocorrendo com o BIT celebrado pelo Luxemburgo) implicava
gue o conceito relevante de sede fosse o de sede efectiva.

Segundo o Tribunal "“fos AAPRI son tratados internacionales y
deben ser interpretados segun las reglas del Derecho Inter-
nacional”, que, como se referiu, se encontram previstas no
art. 31.9 da Convengao de Viena sobre o Direito dos Tratados
de 23 de Maio de 1969, quando estabelece que um tratado
"deberd interpretar-se de buena fe conforme al sentido cor-
riente que haya de atribuirse a los términos del tratado en el
contexto de estos y teniendo en cuenta su objeto y fin. 2.

Assim, segundo o Tribunal “aplicando los dos ultimos prin-
cipios hermenéuticos [0 contexto e o objeto e fim] y a
la luz de las reglas de derecho internacional relativas
al concepto de sede, expuestas anteriormente, se impone
la conclusion que el concepto de “sede” usado en los AAPRI
no se puede referir simplemente a Sede Estatutaria, en
un sentido formal, sino que se tiene que referir a la Sede
Efectiva, al lugar donde la compafia realmente centralice
su actividad social. De no adoptarse esta interpretacion,
la exigéncia de los AAPRI, requiriendo uns "“sede” adicio-
nalmente al requisito de “constitucion”, devendria supérflua:
toda compaiiia constituida en Luxemburgo o en Portugal,
por exigéncia legal, debe declarar en sus estatutos que
su Sede Estatutaria se halla en la jurisdiccion respetiva.
La expression “sede” solo alcanza un sentido proprio si se
entiende que los AAPRI se estan refiriendo a la Sede Efectiva
de la sociedad inversora™3.

Depois de o Tribunal concluir que o conceito de “sede” pre-
visto no BIT celebrado por Portugal devia ser considerado
como fazendo referéncia ao conceito de sede efectiva e ndo
apenas ao conceito de sede estatutaria, aceitando, assim,
implicitamente, que uma empresa pudesse ter a sua sede
estatutaria em Portugal mas, ainda assim, ndo pudesse be-

neficiar do BIT celebrado por Portugal, por ndo dever ser
considerada um investidor portugués, o Tribunal analisou,
entdo, a prova produzida por ambas as partes, no sentido
de verificar se a sede efectiva da empresa se encontrava
ou ndo em Portugal.

Segundo o Tribunal os fatores mais relevantes para se de-
monstrar que a sede efectiva de uma empresa se encontra
num determinado local sdo: “el lugar donde se llevan a
cabo las juntas de acionistas y las juntas del consejo de
administraccion; siendo relevante el lugar de celecracions;
el lugar donde se desarrollan las labores de administracion,
el lugar desde el qual la sociedad toma contacto com sus
clientes, donde firma sus principales contratos y donde se
realizan las atividades financeiras,; el lugar donde se con-
serven y depositen los libros de la empresa. ™.

Apos analisar a pouca prova produzida, o Tribunal ndo se
deteve demoradamente na questdo de saber quem é que
tinha o dnus da prova quanto a demonstrar onde é que se
encontrava a sede efectiva das Demandantes. No que res-
peita a empresa que reclamava ser portuguesa, o Tribunal
considerou que “tiende a pensar que en el Derecho portu-
gués si se crea una presuncién de que la Sede Efectiva
coincide con la Sede Estatutaria'®> assim aderindo a uma
doutrina muitissimo minoritaria em Portugal 1¢.

Com efeito, o proprio Prof. Lima Pinheiro, na citacdo efec-
tuada pelo Tribunal, comega por afirmar que “"como normal-
mente la sede estatutaria se situa en el pais de constitucion,
esto significa que, en quanto a estas personas juridicas, la
teoria de la sede determina que, en principio, hay coinci-
déncia entre el lugar de la sede estatutaria y el lugar de la
sede de administracion. Esto justifica una presuncion de que
la sociedad tiene su sede administrativa en el Estado de la
sede estatutaria. En aplicacion de esta presuncion, a falta
de prueba de que la sede administrativa esta en otro Estado,
se ha de aplicar el Derecho de la sede estatutaria” .

Foi pois com a ajuda desta “presuncdo”, para la da prova
produzida, que o Tribunal concluiu que, “no esta persua-
dido de que TENARIS y TALTA tengan su Sede Efectiva en
Argentina, y entiende que sus Sedes Efectivas coinciden
con las Sedes Estatutarias™s.

A questdo da nacionalidade dos investidores ndo ficou
ainda, segundo cremos, definitivamente resolvida, ja que,

12 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentencga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 186.

13 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentencga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 189.

14 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentencga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 193.

15 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentencga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 207.

16 O Tribunal citou a este propdsito o Prof. Lima Pinheiro, que é o Unico autor portugués a considerar a existéncia dessa alegada presungdo, que parece mais ser uma

regra de experiéncia empirica, do que uma verdadeira presuncgdo judicial.

17 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentencga de 12 de Dezembro
de 2016, paragrafo 207. Luis Lima Pinheiro, Direito Internacional Privado, vol. II - Direito de Conflitos, Parte especial, 2009, pag. 135.
18 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentencga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 208.
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como se afirmou, o Tribunal ndo se chegou a pronunciar
sobre a validade de um BIT que considere como investidor
de um dado Estado quem, de acordo com a legislagdo in-
terna desse Estado, ndo tenha essa nacionalidade.

Dito por outras palavras, pode Portugal, desde logo aten-
dendo ao art. 25.° da Convengdo de Washington, conside-
rar como investidor portugués, para efeitos de aplicacéo do
BIT e consequente arbitragem do ICSID, uma empresa que
ndo é portuguesa? E pode, nesse caso, essa empresa, que
ndo é portuguesa, iniciar uma arbitragem contra o outro
Estado parte no BIT celebrado por Portugal?

4. As questoes relativas ao mérito do litigio
a) A expropriacao indirecta

O caso em aprego consubstanciou um caso relativamente
simples de direito a uma compensagao, em caso de expro-
priacdo, ja que, ao contrario de certos casos em que os Es-
tados “camuflam” as expropriacdes através de resolugées
contratuais por alegados incumprimentos por parte dos
investidores ou através de actos aparentemente gerais e
abstractos, com impactos relevantes nos investimentos dos
investidores, neste caso o presidente da Venezuela decidiu
expressamente nacionalizar a totalidade dos bens de ambas
as empresas venezuelanas.

Na verdade, como o Tribunal reconheceu, “la «expropria-
cién» se produce cuando el Estado adota una medida, en
ejercicio de alguna de sus facultades soberanas, que des-
posee al inversor de su inversion, arrebatandole el control
o titularidad sobre ela. No se exige, en consecuencia, la per-
dida del titulo de propriedad sobre los bienes o ativos. Basta
con que el inversor pierda el control de la inversion™®.

Assim, tendo analisado os factos, o Tribunal considerou
que “la Republica Bolivariana se aproprio de todos los bie-
nes de Tavsa y de Comsigua y tomo control de la activi-
dad empresarial que hasta entonces venian desarrollando
estas dos sociedades, resultando en una expropriacion de
la inversion que TENARIS e TALTA tenian en Venezuela.
Las sociedades Tavsa y Comsigua han quedado reducidas
a dos simples cascarones, cuyos bienes ahora pertnecen
a Venezuela y cuya actividad empresarial es desarrollada
por el Estado.”?°

O Tribunal considerou igualmente que as referidas expro-
priacGes foram ilicitas, na medida em que o Estado ndo
tomou as medidas necessarias no sentido de proceder ao

pagamento da compensacdo devida, no mais curto espacgo
de tempo. Para o Tribunal, “/a Republica Bolivariana no
puede escapar de su responsabilidad por un ilicito inter-
nacional, amparandose en su propria falta de accién™,
tendo, assim, condenado a Venezuela a pagar uma indem-
nizagao aos investidores, calculada de acordo com a aplicagdo
do método do discounted cash flow (DCF).

b) O pagamento das despesas e honorarias

Na generalidade das decisdes arbitrais do ICSID, os tribunais
decidem que, independentemente de quem tem ganho de
causa, as despesas com a arbitragem sdo suportadas em
proporgdes iguais por ambas as partes, suportando ainda
cada parte os seus proprios custos com honorarios de
advogados e demais despesas que tenha gasto com a sua
defesa.

Neste caso, o Tribunal optou por se afastar desta regra, o
que justifica uma mencgao especial.

Assim, quanto aos custos do procedimento arbitral, no valor
de 1.050.000USD, o Tribunal entendeu que deveria ser
o Estado Demandado a suportar a totalidade desses custos,
na medida em que o Tribunal tinha acolhido a generalidade
dos pedidos das Demandantes (embora condenando numa
indemnizagdo inferior ao solicitado). O Estado Demandado
foi ainda condenado a suportar os seus proprios custos com
advogados e demais despesas da sua defesa.

Quanto aos gastos com a defesa das Demandantes, o Tribu-
nal comegou por (de modo pouco vulgar na pratica arbitral)
considerar que, "Las Demandantes reclaman cerca de 6 mil-
liones USD como Gastos de Defesa, que engloban costes de
diversa indole. El Tribunal Arbitral estima que, de estos Gas-
tos de Defensa, las Demandantes unicamente pueden recla-
marle a la Demandada aquéllos que sean imprescindibles
para la defensa razonable de su demanda” 2.

Assim, segundo o Tribunal, “tomando em consideracion la
complejidad del caso, la quantia de las reclamaciones y el
trabajo desempefado por los letrados y peritos, el Tribunal
Arbitral estima que los gastos de Defensa Razonables as-
cienden a 2,8 millones USD."”

O Tribunal entendeu, ainda assim, que a Venezuela ndo
teria de suportar a totalidade deste valor. Assim, o Tri-
bunal comegou por dividir esse valor pelos trés grandes
temas da arbitragem, atribuindo 20% desse valor as
guestOes sobre a jurisdicao (560.000 USD), 30% desse

19 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentenca de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 317.

20 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.° ARB/12/23), sentenga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 336.

21 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentenga de 12 de Dezembro

de 2016, paragrafo 362.

22 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Republica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.© ARB/12/23), sentenga de 12 de Dezembro
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valor as questdes sobre o apuramento da responsabili-
dade pela expropriagdo (840.000 USD) e 50% desse valor
as questbes relativas a quantificagdo da compensagéo
(1050.000 USD, relativos a TENARIS e 350.000 USD, re-
lativos a TALTA, tendo em conta os montantes das indem-
nizacdes que cada Demandante solicitava).

Assim, entendeu que, se por um lado, o Estado Deman-
dado deveria pagar a totalidade do valor relativo a analise
das questdes de jurisdicdo e de responsabilidade, em que
a vitéria das Demandantes tinha sido total, j& por outro
lado, no que respeita a questdo da quantificacdo da com-
pensacdo, na medida em que a indemnizagdo arbitrada
pelo Tribunal era inferior a que havia sido solicitada, o Tri-
bunal entendeu que "TENARIS ha triunfado en un 53% en
Su pretension compensatoria respecto a Tavsa, y TALTA lo
ha hecho en un 81% respecto a Comsigua” 3.

Face ao exposto, a Venezuela apenas foi condenada a pagar
53% do valor das despesas que o Tribunal considerou serem
adequados para as questdes relativas a quantificagdo
da compensagdo no que respeita a TENARIS (53% de
1050.000 USD) e 81% do valor das despesas que o Tribu-
nal considerou serem adequados para as questdes relativas
a quantificacdo da compensacdo no que respeita a TALTA
(81% de 350.000 USD).

Com esta decisdo, o Tribunal procurou uma maior justica
material, seja na determinagdo do montante dos hono-
rérios adequados para um determinado litigio, mesmo no
caso em que uma das partes tem vencimento de causa,
seja na alocacdo desse valor a cada um dos Demandantes,
tendo em conta cada um dos pontos mais relevantes da
arbitragem e o grau de decaimento da parte vencida.

Assim, com esta decisdo sobre as despesas e honorarios
da arbitragem, a Venezuela foi condenada a reembolsar as
Demandantes num valor global de 2.240.000USD, em vez
dos 6.000.000USD solicitados por estas, o que ndo deixa
de ser significativo.

5. Conclusao

Esta sentenga é duplamente importante, seja por ter clari-
ficado, ainda que ndo de modo definitivo, o0 modo de de-
terminar a nacionalidade dos investidores e de relacionar
0 conceito de nacionalidade com o conceito de investidor,
seja pelo modo como inovou em matéria de alocagdo dos
custos e demais despesas da arbitragem.

No que respeita a questdo da nacionalidade, o Tribunal
clarificou a diferenca entre o critério da nacionalidade, que
é regulado pela legislagdo nacional dos Estados e tem de
respeitar os limites previstos no art. 25.9 da Convengao
de Washington, e a definicdo de investidor, que é regulada
pelo BIT e deve ser interpretada de acordo com as regras
de interpretacao dos tratados internacionais.

O Tribunal ndo chegou, no entanto, a clarificar a sua posi-
cdo sobre saber se é possivel (fora da situacdo excepcional
da parte final da alinea b) do n.° 2 do art. 25.° da Conven-
cao de Washington) que um BIT considere — para efeitos
de aplicacdo do ICSID - investidor quem ndo € nacional do
Estado parte no BIT, mesmo que seja nacional de um outro
Estado Contratante da Convengdo de Washington.

Finalmente importa notar que o Estado Demandado solici-
tou a anulagdo da presente decisdo arbitral, nos termos do
art. 52.°9 da Convencao de Washington, pelo que a mesma
ainda ndo é final. Em qualquer caso, o comité ad hoc que
irda analisar o pedido de anulagdo apenas tera o poder de
anular ou ndo anular a decisdo e nao o poder de re-julgar
o litigio, o que sb ocorrera (em caso de anulagdo) se o in-
vestidor iniciar nova arbitragem, com novo Tribunal.

Nos termos da Convengdo de Washington, uma deciséo sé
podera ser anulada em caso de (i) vicio na constituicdo do
Tribunal, (ii) manifesto excesso de poder do Tribunal, (iii)
corrupcao de um membro do Tribunal, (iv) inobservéncia
grave de uma regra de processo fundamental ou (v) vicio
de fundamentagao.

23 Tenaris S.A. y Talta - Trading e Marketing, Sociedade Unipessoal Lda. v. Replblica Bolivariana de Venezuela (Caso CIADI n.° ARB/12/23), sentenga de 12 de Dezembro
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Jugement du Tribunal de Grande Instance de Paris du 25 avril 2017

Tribunal de Grande Instance de Paris,

N° RG: 15/17869
Le Président: Floréne Blouin

Resumé:

Un jugement du 25 avril 2017, rendu par le tribunal de
grande instance de Paris (le « TGI »),! est porteur de nou-
veauté quant au rapport des tiers a I'arbitrage et, plus par-
ticulierement, quant aux moyens de défense que le droit
frangais met a la disposition de ces derniers a I'encontre
d’une sentence arbitrale affectant leurs intéréts.

Les faits de l'espéce sont les suivants : la société Dele-
planque, demanderesse, est une entreprise frangaise qui
produit et vend des semences de betteraves a sucre (« De-
leplanque » ou la « Demanderesse »). Ces semences,
elle les obtient du groupe allemand Strube, et en particulier
de la société Strube GmbH, qui elle-méme sélectionne des
semences pour une société de droit belge, Sesvanderhave
S.A., défenderesse devant le TGI (« Sesvanderhave » ou
la « Défenderesse »). Sesvanderhave a pour activité, no-
tamment, de créer de nouvelles variétés de semences de
betteraves sucriéres en manipulant leur ADN.

Strube est entrée en conflit avec Sesvanderhave. Ce litige
a été résolu par voie arbitrale et la sentence y afférente,
rendue le 11 juin 2015 a Bruxelles sous I'égide du Centre
Belge d’Arbitrage et Médiation (la « Sentence »). La
Sentence a condamné Strube a (i) payer des dommages
et intéréts a Sesvanderhave, et (ii) remettre a cette derniére
« la totalité du ‘germoplasme de betteraves sucriéres,’
qu’il soit en sa possession, celle d’une filiale’ ou ‘d’un tiers
sous-traitant ayant accompli le travail de sélection en vertu
du programme appliqué de sélection ou autrement en sa
possession pour son compte ainsi que de toutes les infor-
mations y afférentes. »

Cette sentence a été exequaturée le 10 juillet 2015 par
Monsieur le Président du TGI (I’ « Ordonnance »). Forte
de cette exequatur, Sesvanderhave a entrepris en France
diverses mesures d’exécution contre Deleplanque, y com-
pris une demande de remise sous astreinte du germo-
plasme? créé par Sesvanderhave et une saisie de piéces et
documents au siege de Deleplanque.

Dans ce contexte, Deleplanque a saisi le Président du TGI
d’une tierce opposition contre I'Ordonnance, sur la base
des articles 582 et suivants du nouveau code de procédure
civile (le « NCPC »). A titre principal, Deleplanque deman-
dait la rétractation de I’'Ordonnance, et, a titre subsidiaire,

qu’il soit fait interdiction a la Défenderesse d’exécuter la
Sentence a son encontre et qu'il soit jugé que la Sentence
lui était inopposable.

Le TGI a commencé par rappeler qu’en vertu des article
583 et 585 du NCPC, toute personne qui y a intérét, a la
condition qu’elle n’ait été ni partie ni représentée, a la pos-
sibilité de faire tierce opposition contre tout jugement, si
la loi n'en dispose autrement. Il a ensuite jugé qu’au
contraire des dispositions du NCPC gouvernant les voies
de recours contre une sentence internationale rendue en
France, I'article 1525 du NCPC, relatif a I'appel contre les
ordonnances d’exequatur de sentences rendues a |'étranger,
ne comporte aucune disposition prohibant d’autres voies
de recours. Et le TGI de conclure que « les dispositions de
droit interne frangais ne comportent aucune disposition
empéchant un tiers se prétendant lésé par l'exequatur
d’une sentence rendue a l’étranger d’emprunter la voie
procédurale de la tierce opposition prévue aux articles 582
a 592 du Code de procédure civile. »

Apreés avoir constaté que Deleplanque n’avait pas été partie
ni représentée lors de l'instance arbitrale ou lors de la pro-
cédure d’exequatur, et que les mesures exécutoires en-
treprises a son encontre « [avaient] pu la déstabiliser
commercialement et la désorganiser sur le plan adminis-
tratif », le TGI a considéré que Deleplanque justifiait d’un
intérét a agir en tierce opposition conformément a l'article
583 alinéa 1 du NCPC, et que, par conséquent, sa demande
était recevable.

Toutefois, le TGI a relevé que I'Ordonnance « n’favait] pas
eu pour effet de donner force exécutoire a une quelconque
condamnation qui aurait été prononcée par les arbitres » a
I’égard de Deleplanque, et que, par conséquent, la Deman-
deresse ne justifiait pas « au regard de I'article 591 du code
de procédure civile, de I'existence d’aucun chef préjudiciable
résultant pour elle de I'ordonnance entreprise. »

Le TGI a donc débouté Deleplanque de sa demande
principale.

Quant a la demande subsidiaire de Deleplanque visant a lui
rendre inopposable la Sentence, le TGI a jugé comme suit :

« Il ne saurait davantage étre question pour le tribunal de
déclarer inopposable a la société Deleplanque la sentence
arbitrale rendue a Bruxelles, le 11 juin 2015, dans le cadre
de l'arbitrage institutionnel organisé par le CEPANI, ni d'interdire
a Sesvanderhave de I'exécuter a son encontre, des lors que
cette sentence n‘a, par l'effet de I'ordonnance du 10 juillet
2015, acquis l'autorité de la chose jugée que relativement
aux condamnations tranchées et prononcées contre la société
Strube gmbh, sans que I'ordonnance d’exequatur ait pu avoir
pour effet de substituer a celle-ci la société Deleplanque dans

1  Tribunal de grande instance de Paris, no. 15/17869, S.A. Deleplanque et Compagnie c. S.A. Sesvanderhave, jugement du 25 abril 2017.
2 Un germoplasme est un tissu vivant a partir duquel il est possible de faire pousser une betterave sucriére, comme par exemple une graine ou bouture de betterave

sucriere.
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l'exécution de ses propres condamnations, et ou I'exécution
contre tous tiers, y compris la société Deleplanque, est possible
dans la limite des dispositions légales applicables aux mesures
d’exécution autorisées vis-a-vis de ceux-ci par le code des
procédures civiles d’exécution.

1l convient, par conséquent, de déclarer irrecevable la de-
mande de Deleplanque de voir prononcer l'inopposabilité
de la sentence a son égard. »

Enfin, quant a la demande subsidiaire de Deleplanque
vidant a faire interdire a Sesvanderhave d’exécuter la
Sentence a son encontre, le TGI I'a jugé « irrecevable » au
motif que (i) seul le juge de I'exécution serait compétent
pour juger de cette demande, e (ii) la demande de Dele-
planque ne « procéd/ait] en effet d‘aucun intérét né certain
et actuel démontré, susceptible de fonder le prononcé pré-

ventif de linterdiction de mesures d’exécution de la sen-
tence exequaturée. »

kKK

Ce jugement est intéressant a double titre : d’une part,
parce qu’il ouvre explicitement une porte permettant aux
tiers d’écarter les effets qu’une sentence arbitrale pourrait
entrainer a leur encontre, clarifiant au passage la portée
de l'article 1525 du NCPC ; d’'autre part, parce qu'il rejette
le recours en tierce opposition pour des motifs reposant
sur une confusion entre deux concepts clés sous-jacent a
la notion de tierce opposition : celle d'autorité de la chose
jugée, et celle d’opposabilité d'une sentence arbitrale. Ce
jugement apporte donc en méme temps ombre et lumiere
a la question du rapport des tiers a |'arbitrage. Commencons
par la lumiére.

Commentaire

1. Une clarification bienvenue : I'article 1525
du NCPC permet aux tiers de former
tierce opposition contre I'ordonnance
d’exequatur d'une sentence arbitrale
internationale rendue a I'etranger

En procédure civile francaise, la tierce opposition est la
voie de recours ouverte aux tiers (c’est-a-dire, toute per-
sonne n‘ayant pas été partie a I'instance) leur permettant
d’écarter les effets « indirects »* qu’une décision de justice
pourrait avoir a leur égard. On parle d’effets « indirects »
d’une décision de justice en ce qui concerne les tiers
puisque ceux-ci ne sont pas liés par ladite décision de jus-
tice : la chose jugée par cette décision ne fait effectivement
pas autorité, et ne peut donc avoir d’effets directs, a leur
encontre.

Cependant, une telle décision peut néanmoins les affecter :
par exemple, un sous-locataire sera nécessairement affecté
par le jugement intervenu entre le locataire et le propriétaire
ayant conclu a la nullité ou résiliation du contrat de bail
principal. Méme si ce jugement ne liera pas le sous-locataire,
il n’en demeurera pas moins «une donnée de fait>* que le
sous-locataire ne pourra ignorer si le propriétaire lui de-
mande de quitter les lieux.

Ces effets « indirects » d'une décision de justice découlent
de son opposabilité vis-a-vis des tiers, a savoir, du fait que
« les situations résultant [de toute décision de justice]
sont réputées exister dans lI'ordonnancement juridique,
sans qu’il soit question d’en faire abstraction lorsqu’on se
place du point de vue des tiers. »° Le droit frangais consi-
dére en outre qu’une sentence arbitrale est tout autant op-
posable aux tiers qu’une décision rendue par les tribunaux
étatiques.®

La tierce opposition permet aux tiers d’écarter ces effets
indirects en demandant que tout chef préjudiciable du
jugement attaqué soit rétracté ou réformé en ce qui les
concerne, et uniguement en ce qui les concerne. L'article
591 du NCPC dispose en effet que « [/]Ja décision qui fait
droit a la tierce opposition ne rétracte ou ne réforme le ju-
gement attaqué que sur les chefs préjudiciables au tiers
opposant. » Cet article précise que « [/]Je jugement primitif
conserve ses effets entre les parties, méme sur les chefs
annulés. »

En dépit de l'effet voulu limité d’un jugement faisant droit
a un recours en tierce opposition, celui-ci peut néanmoins
sérieusement entraver l'efficacité du jugement primitif.
Dans son article sur la question, le Professeur Sylvain Bol-

3 C. BLEryY, L'efficacité substantielle des jugements civils, L.G.D.J. 2000, p. 363. Cité par ALexis MOURRE, « L’Intervention des Tiers & L’Arbitrage », Revista Brasileira de

Arbitragem, 2007, Volume IV Issue 16, pp. 76-97, p. 86.

4 CA Paris, 4 janvier 1960, Rev. Arb. 1960.122. Cité dans ALexis MOURRE, « L'Intervention des Tiers & L’Arbitrage », Revista Brasileira de Arbitragem, 2007, Volume IV

Issue 16, pp. 76- 97, p. 83.

5  SvwvAIN BOLLEE, « Les effets des sentences arbitrales a I’égard des tiers », Rev. Arb., 2015.695, p. 695. Voir aussi a ce sujet, PIERRE CALLE, « L‘autorité de la chose jugée
et les tiers », Rev. arb., 2016.77 ; Rev. arb., 2007.769, note P. Maver ; Rev. arb., 2009.327, note P. Mayer.
6  SvYLVAIN BoLLEE, « Les effets des sentences arbitrales a I’égard des tiers », Rev. Arb., 2015.695, p. 697.
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Iée prend pour exemple un litige opposant une fédération
de football a un joueur.” Si le club ayant engagé ce joueur
parvenait a faire annuler a son encontre le jugement de la
fédération ayant suspendu le joueur (pour motifs discipli-
naires), la décision de la fédération de football perdrait
toute efficacité.

C’est probablement pour préserver |'efficacité des sen-
tences arbitrales rendues en matiére d’arbitrage interna-
tionale que le droit frangais ne permet pas la tierce
opposition a leur encontre. L'article 1506, cinquiéme ali-
néa, du NCPC écarte en effet I'application de I'article 1501
du méme code - qui permet la tierce opposition formée
contre une sentence arbitrale rendue en matiere interne®
- en matiére d’arbitrage international. Cette interdiction
existait avant la réforme du droit francais de l'arbitrage
par la décret n° 2011-48 du 13 janvier 2011. Dans un
arrét de principe du 8 octobre 2009 la Cour de cassation
I"avait d'ailleurs confirmé dans les termes suivants : « Mais
attendu qu’abstraction faite de la référence a la nationalité
de I'une des parties, les juges du fond, qui ont écarté la
fraude reprochée a la SHLP et qui ont constaté que I'arbi-
trage rendu l'avait été relativement a la propriété de I'im-
meuble et du fonds de la Bibliotheque polonaise de Paris
ainsi qu’a son exploitation a l'aide de capitaux étrangers, en
ont exactement déduit son caractere international, ce dont
il résultait que la voie de recours de la tierce opposition
n’était pas ouverte; »°.

Le jugement commenté ne remet pas en cause cette ju-
risprudence, puisque la décision objet de la tierce oppo-
sition n’était pas la Sentence, mais I'Ordonnance. Le TGI
est simplement venu expliciter une possibilité laissée
ouverte par le NCPC, et ce de maniére encore plus claire
que sous I'empire du droit de I'arbitrage francgais anté-
rieur a la réforme du 13 janvier 2011, a savoir, celle de
former tierce opposition contre I'ordonnance d’exequatur
d’une sentence arbitrale rendue a I’étranger en matiére
internationale.

La réforme du droit de I'arbitrage découlant du décret du
13 janvier 2011 précité a en effet fait clarifié le régime des
voies de recours contre les ordonnances d’exequatur, selon
gu’elles portent sur des sentences arbitrales rendues en
France, ou a I'étranger, en matiére d’arbitrage internatio-
nal. Quant aux premiéres, I'article 1524 du NCPC dispose
que l'ordonnance qui accorde |'exequatur n’est susceptible
d’aucun recours, sauf recours en annulation pour les motifs
prévus a l'article 1520 du méme code. Cet article n’était
autre que l'article 1504 du NCPC pré réforme du 13 janvier
2011. Quant aux secondes (concernant les sentences
rendues a I'étranger en matiere d’arbitrage international), la
réforme du 13 janvier 2011 a introduit une nouvelle dispo-
sition — I'article 1525 du NCPC - qui, a l'inverse de l'article

1524 du NCPC, ne prévoit pas que I'ordonnance d’exequa-
tur n’est susceptible d’aucun recours. En effet, cet article
prévoit simplement en son premier alinéa que « [/]a déci-
sion qui statue sur une demande de reconnaissance ou
d’exequatur d’une sentence arbitrale rendue a I’étranger
est susceptible d’appel. »

Dans le silence du texte, le TGI a pu conclure - a juste titre
il nous semble - que le NCPC permet aux tiers de former
tierce opposition contre une ordonnance d’exequatur d'une
sentence arbitrale rendue a I'étranger en matiére d’arbi-
trage international. Ce qui était le cas de la Sentence en
I'espéce.

Ce jugement - a supposer qu'il ne soit pas réformé par
la cour d’appel - permet donc en principe aux tiers de se
prémunir contre les effets indirects qu’une sentence
arbitrale internationale rendue a I'étranger pourrait avoir
sur leur activité et actifs situés en France. Cette précision
est importante : le jugement faisant droit a un recours
en tierce opposition d’'une ordonnance d’exequatur per-
mettra uniquement aux tiers de se prémunir contre toute
tentative d’exécution d’une sentence sur le territoire fran-
cais. En revanche, un tel jugement ne permettra pas aux
tiers de se prémunir contre les effets que cette sentence
pourrait avoir sur leurs activités ou actifs situés hors de
France.

La solution semble équilibrée : elle ne porte qu’une atteinte
limitée a l'efficacité des sentences arbitrales et au principe
de finalité de celles-ci. Il est cependant dommage que le
TGI ait par la suite débouté la Demanderesse pour des
motifs qui obscurcissent le régime de la tierce opposition
et, plus généralement, les contours de la protection des
tiers a I'arbitrage par le droit frangais.

2. Une confusion malheureuse : opposabilite
n’est pas autorite de la chose jugee

Comme expliqué ci-dessus, le TGI a déclaré recevable
la tierce opposition de Deleplanque mais, sur le fond, I'a
déboutée en sa demande principale aprés avoir relevé que
I'Ordonnance « n’favait] pas eu pour effet de donner force
exécutoire a une quelconque condamnation qui aurait été
prononcée par les arbitres » a I'égard de Deleplanque, et
que, par conséquent, la Demanderesse ne justifiait pas
« au regard de I'article 591 du code de procédure civile, de
I'existence d‘aucun chef préjudiciable résultant pour elle de
l'ordonnance entreprise. ».

Le TGI a également débouté la Demanderesse de se de-
mande subsidiaire pour le méme motif, jugeant qu’« [i]/
ne saurait davantage étre question pour le tribunal de

7  SywaIN BoLLEE, « Les effets des sentences arbitrales a I’égard des tiers », Rev. Arb., 2015.695, p. 707.
8 Cet article dispose que « [/]a sentence arbitrale peut étre frappée de tierce opposition devant la juridiction qui elit été compétente a défaut d’arbitrage, sous réserve

des dispositions du premier alinéa de I'article 588. »

9 Ciwv. 1, n°07-21.990, décision du 8 octobre 2009, Bulletin 2009, I, n® 201. Voir aussi les commentaires de cette décision : JCP, 2010. 1. 644, obs. J. BEGUIN ; D., 2009,
pan. 2969, obs. T. Ctar ; Rev. dr. com. dalloz act. nov. 2009, p. 6, obs. X. DELPECH ; Rev. arb., 2011.126, note L. PERREAU-SAUSSINE.
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déclarer inopposable a la société Deleplanque la sentence
arbitrale rendue a Bruxelles [...] dés lors que cette sentence
n‘a, par l'effet de I'ordonnance du 10 juillet 2015, acquis
lautorité de la chose jugée que relativement aux condam-
nations tranchées et prononcées contre la société Strube
gmbh [...]. ».

En d’autres termes, le TGI a conclu que la Sentence ne
pouvait faire grief a Deleplanque dans la mesure ou celle-ci
n’était pas partie a I'instance ayant débouché sur la Sen-
tence et que, partant, la Demanderesse n’était pas liée par
celle-ci. Le TGI a donc confondu la notion d’opposabilité
avec celle d'autorité de la chose jugée.

Cette confusion est regrettable. Le TGI avait pourtant
reconnu |'existence d’effets indirects de la Sentence pré-
judiciables a la Demanderesse, a savoir, les tentatives
d’exécution de la Sentence par la Défenderesse contre les
biens de celle-ci. Il en avait justement conclu que lesdits
effets conféraient intérét a agir a Deleplanque, ce qui ne
pouvait s’expliquer que parce que la Sentence était oppo-
sable a celle-ci. Une fois cette constatation faite, la ques-
tion que le TGI devait donc résoudre était celle de savoir si
la demande de Deleplanque était fondée. Conformément a
I'article 582 second alinéa du NCPC, le TGI aurait donc d{
statuer a nouveau en droit et en fait sur les points de la
Sentence relatifs a Deleplanque que celle-ci critiquait.’® Le
fait que la Sentence ne liait pas Deleplanque - autrement
dit, qu’elle n’avait pas lI'autorité de chose jugée a son
encontre - ne changeait rien a cela.

Pire, assimiler les deux notions traduit une incompréhen-
sion profonde de la logique de la tierce opposition. La tierce
opposition n’est en effet ouverte qu’aux tiers a un juge-
ment (« Est recevable a former tierce opposition toute
personne qui y a intérét, a la condition qu’elle n’ait été ni
partie ni représentée au jugement qu’elle attaque »)'1, ce
qui implique nécessairement que ces tiers peuvent étre
affectés par un jugement auxquels ils ne sont pas parties.
Juger, comme |'a fait le TGI, que la Sentence ne pouvait
nuire a Deleplanque parce qu’elle n'y était pas partie, re-
leéve donc du contre sens.

La demande de Deleplanque tendant a voir prononcer
I'inopposabilité de la Sentence a son égard était donc bien
recevable - c’est I'essence méme du recours en tierce op-
position - et le TGI aurait d(i en apprécier le bien-fondé sur
la base des faits et du droit de I'espéce.

Ce jugement peut étre rapproché d’une autre espece
ayant fait I'objet d’un arrét rendu par la chambre com-
merciale de la Cour de cassation le 23 septembre 201412,
Cette espéce découlait d’'une sentence arbitrale interne,
qui avait jugé qu’un franchisé avait violé une clause de

non-réaffiliation du contrat de franchise et I'avait condamné
a payer des dommages et intéréts au franchiseur. Par la
suite, le franchiseur avait intenté une action en respon-
sabilité contre deux autres sociétés francaises (Francap
et Ségurel) au motif qu’elles s’étaient rendues complices
des manquements du franchisé a ses obligations contrac-
tuelles. La société Ségurel avait en parallele formé tierce
opposition contre la sentence arbitrale en question. La
cour d'appel saisi de ce recours avait (i) déclaré recevable
la tierce opposition, (ii) jugé que la clause de non-réaffiliation
était illicite car anticoncurrentielle (aux termes de l'article
L. 420-1 du Code de commerce) et, partant, nulle et
inopposable a la société Ségurel, et (iii) rejeté en consé-
quence les demandes d’indemnisation du franchiseur a son
égard.

Le franchiseur avait formé un recours en cassation contre
I'arrét d’appel, notamment au motif que la sentence arbitrale
(et I'arrét de cassation ayant rejeté le recours en annulation
formé contre celle-ci) avaient jugé licite (et conforme a |'or-
dre public) la clause de non-réaffiliation en question. Le fran-
chiseur prétendait que la cour d'appel avait ainsi « introduit
une insoutenable contradiction entre les décisions rendues,
au regard de la méme clause et des mémes régles, » et,
partant, « violé I'article 1351 du code civil » (porteur du
principe d’autorité de la chose jugée).

La Cour de cassation avait rejeté ce moyen dans les termes
suivants : « Mais attendu qu‘ayant relevé qu’une sentence
arbitrale est revétue d’une autorité de chose jugée qui n‘a
d’effet qu’entre les parties et souverainement apprécié I'in-
térét de la société Ségurel, qui n’était ni partie ni représen-
tée a l'instance arbitrale, a former une tierce opposition
incidente a son encontre, la cour d‘appel, aprés avoir jus-
tement retenu la recevabilité de ce recours, a pu en déduire
que la société Ségurel pouvait invoquer la non-conformité
de la clause litigieuse aux articles L. 420-1 et L. 420-2 du
code de commerce, pour faire échec a l’action en respon-
sabilité dirigée contre elle, nonobstant le caractére définitif
de la sentence a I’égard des parties ; ».

En d’autres termes, la cour de cassation avait ici clairement
distingué la notion d’opposabilité de celle d'autorité de la
chose jugée, permettant ainsi au tiers I1ésé par une sen-
tence arbitrale — ne le liant pourtant pas — de la remettre
en cause dans ses aspects lui faisant grief.

XKk

Toutefois, il convient de relever que la confusion du TGI dans
le jugement commenté n’est pas un exemple isolé, voire
méme, rare. En effet, la Cour de cassation a, a plusieurs re-
prises, considéré que certains motifs d’'une sentence arbi-
trale rendue dans une affaire entre A e B ne pouvaient étre

10 Larticle 582 second alinéa du NCPC dispose que la tierce opposition « remet en question relativement a son auteur les points jugés qu’elle critique, pour qu’il soit a

nouveau statué en fait et en droit. »
11 Article 583 premier alinéa du NCPC (soulignement ajouté).
12 Com., 23 septembre 2014, n° 13-22.624; Rev. arb. 2014.1023.
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remis en cause dans une instance ultérieure entre A et C'3
et qualifié cet effet d’opposabilité, alors que cet effet est
celui produit par l'autorité (positive) de la chose jugée. Plu-
sieurs décisions rendues par des cours étrangéres (surtout
en Angleterre et aux Etats-Unis) vont dans le méme sens'4.

En tout état de cause, cette ligne de jurisprudence de la Cour
de cassation apparait incompatible avec I'arrét de la Cour de
cassation du 23 septembre 2014 reporté ci-dessus. En effet,

si la chambre commerciale de la Cour de cassation avait suivi
le raisonnement de cette ligne jurisprudentielle, elle n‘aurait
pas permis a la société Ségurel de remettre en cause la licéité
de la clause de non-réaffiliation, au motif que cette licéité,
non contestée par la sentence arbitrale, lui était opposable.

La jurisprudence frangaise n‘est donc pas (encore) totalement
harmonieuse en ce qui concerne les moyens de défense
des tiers contre les effets d’une sentence arbitrale.

13 Voir par exemple, Com., 7 janvier 2004, n° 02-11.014, Bull. civ., IV, n® 4 ; Com., 23 janvier 2007, n° 05-19.523 ; Rev. arb., 2007.769, note P. Maver ; Com., 2 décembre
2008, n° 07-17.539/07-19201 ; Rev. arb., 2009.327, note P. MaYer ; Com., 26 mai 2009, n°® 08-11.588; JCP, 2009 I. 462, n° 1, obs. J. Béguin.

14 Voir les decisions citées par S.L. BREKOULAKIS, Third parties in international commercial arbitration, Oxford University Press, 2010, n® 10.13 et sequ. Ouvrage cité par
SYLVAIN BoLLEE, « Les effets des sentences arbitrales a I'’égard des tiers », Rev. arb., 2015.695, p. 708.
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Sobre
a PLMJ

Somos uma sociedade de advogados com sede em
Portugal que combina a oferta de um escritdrio
full-service com a maestria e competéncia de uma
relojoaria juridica.

Sobre a equipa
de Arbitragem

A area de Arbitragem é uma das fortes apostas da
PLMJ]. Mais de 20 Advogados (9 dos quais Socios), de
6 nacionalidades distintas e presentes em Portugal
e em Africa, atuam como advogados ou &rbitros.

A nossa equipa esta preparada para representar clientes
em arbitragens em cinco idiomas (portugués, inglés,
espanhol, francés e alemao) e tem atuado ndo s6 em
Portugal, como em varios outros paises.

Possuimos um genuino entusiasmo na resolugdo de
impossibilidades que nos leva a lugares “menos co-
muns” que transformam velhas certezas em novas
disrupgdes. Ha mais de 50 anos que nos pautamos
por abordagens arrojadas e transformadoras que se
traduzem em solugdes concretas que tanto respeitam
as exigéncias da lei como promovem uma defesa eficaz
dos interesses dos nossos clientes.

Apostamos na especializagdo. Reunimos a experiéncia
profissional e académica necessarias para continuar-
MOS a ser parceiros essenciais na vida e negdcios dos
nossos clientes e parceiros.

Conhecermos os clientes, partilharmos os seus riscos
e apoiarmos as suas decisdes através da emissdo de
opiniGes e da proposta de solugGes estratégicas que
Ihes acrescentam valor, foi e sera sempre o nosso
maior compromisso.

A PLM] é a Unica sociedade portuguesa em que a equipa
de arbitragem esta autonomizada da equipa de litiga-
tion. A nossa equipa tem uma vasta experiéncia como
counsel e como arbitros em arbitragens nacionais ou
internacionais, de direito publico ou privado, comerciais
ou de protecao de investimento. Em parte substancial
dos casos da equipa ndo ha partes portuguesas, a lin-
gua e a lei portuguesa ndo sdo aplicaveis.

Esta pratica verdadeiramente internacional permitiu que
a PLM] tivesse sido incluida, desde 2013, na lista das
100 melhores sociedades mundiais de advogados em
arbitragem, pela reputada Global Arbitration Review.
Ainda em 2016, a equipa foi nomeada para o prémio
do GAR «Mediterranean or North African law firm that
impressed».

A equipa é coordenada pelo sécio Pedro Metello de
Napoles, integrando, entre outros, os socios Mariana
Franga Gouveia, Manuel Cavaleiro Brandao, Nuno Morais
Sarmento, Tomas Timbane, Tiago Duarte, Diogo Duarte
Campos e Carmen Baptista Rosa.
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