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O NOVO REGIME JURIDICO
DA CONVERSAO DE CREDITOS
NAO SUBORDINADOS

EM CAPITAL SOCIAL

A lein.° 7/2018 foi
publicada no passado
dia 2 de marco, e veio
criar um regime juridico
de conversdo de créditos
nao subordinados

em capital social de
sociedades comerciais,
ou sob a forma
comercial, sediadas

em Portugal.

A Lein.° 7/2018 foi publicada no passado dia
2 de margo, e veio criar um regime juridico de
conversao de créditos ndo subordinados em
capital social de sociedades comerciais, ou
sob a forma comercial, sediadas em Portugal.

A nova lei entrou em vigor no dia seguinte ao
da sua publicacao, e tem o claro intuito de
disponibilizar um mecanismo extrajudicial
de conversdo de créditos em capital social
(“Conversdao”), que permitira, por um
lado, as sociedades que se encontrem em
situagdo financeira dificil, mas que sejam
economicamente viaveis', reforcar os
seus capitais proprios e, por outro lado, a
determinados credores - ndo subordinados
- converter os seus créditos (dificilmente
recuperaveis) sobre essas sociedades em
capital social.

I. O (LIMITADO) AMBITO DE APLICACAO
DO NOVO REGIME DE CONVERSAO DE
CREDITOS EM CAPITAL

O legislador comeca por limitar a aplicagdo
deste novo regime “aos créditos detidos sobre
uma sociedade comercial ou sob a forma
comercial com sede em Portugal”.

Da delimitacdo positiva feita pelo nosso
legislador resulta que o regime agora criado
apenas se aplica (i) a créditos detidos sobre
uma sociedade comercial ou sob a forma
comercial, excluindo, como tal, sociedades
civis ou pessoas coletivas de diferente
natureza, e (ii) desde que a respetiva sede se
localize em territorio portugués, excluindo,
assim, todas as sociedades comerciais
constituidas ao abrigo de outras jurisdi¢oes.

1 Viabilidade essa que devera ser aferida através do
(questionavel) critério do volume de negécios.

Ao invés, ficam expressamente excluidos
deste novo regime de Conversao:

(i) Os créditos detidos sobre empresas de
seguros, instituicoes de crédito, sociedades
financeiras, empresas de investimento,
sociedades abertas e entidades integradas
no setor publico empresarial, na acecdo do
Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro,
na redacao introduzida pelas Leis n.°s 75-
A/2014, de 30 de setembro, e 42/2016, de
28 de dezembro;

(i) Os  créditos detidos por entidades
publicas, com excecdo das entidades
integradas no setor publico empresarial,
as quais para efeitos do recurso a este
novo mecanismo de conversao deverdo
obter a autorizacdo prévia do membro
do governo responsavel pela drea das
financas e observar as regras e principios
aplicaveis ao setor publico empresarial; e

(iii) Os créditos sobre sociedades cujo volume
de negocios sejainferioraEUR1.000.000,00
(um milhdo de euros), de acordo com as
ultimas contas de exercicio aprovadas.

Ficam expressamente
excluidos deste novo

regime de Conversdao

os créditos sobre sociedades
cujo volume de negocios

seja inferior a
EUR1.000.000,00, de
acordo com as ultimas contas
de exercicio aprovadas.
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Il. O PROCEDIMENTO DE CONVERSAO

(i) A iniciativa da Conversdo - a proposta
dos credores sociais

Nos termos da lei que agora entrou em
vigor, o legislador atribuiu aos credores
a iniciativa do processo de Conversdo,
vedando - pelo menos de forma direta -,
as sociedades devedoras a iniciativa de
proporem aos credores a conversao dos
seus créditos em capital social.

(ii) Osrequisitos da Conversao - a delimitacao
indireta do ambito subjetivo da nova lei

A possibilidade de requerer a Conversao
ndo é indiferenciadamente conferida a
todos os credores sociais, mas apenas
aqueles que, por si s6, ou conjuntamente
com outros credores, sejam titulares de
créditos sobre a sociedade devedora que
representem, pelo menos, (i) dois tercos
do total do passivo dessa sociedade’ e (ii)
a maioria dos créditos ndo subordinados.

Para além dos dois requisitos acima
referidos, relacionados com a
representatividade dos créditos detidos
pelos credores proponentes no passivo
global da sociedade devedora, deverdo
ainda estar reunidos, cumulativamente, os
seguintes pressupostos:

(i) O capital proprio da sociedade
devedora, tal como resulta das Gltimas
contas de exercicio aprovadas ou,
no caso de existirem, das contas
intercalares elaboradas pelo érgao de
administracao e aprovadas ha menos
de 3 meses, seja inferior ao respetivo
capital social; e

(ii) Se encontrem em mora, superior a 90
dias, créditos ndo subordinados sobre
a sociedade de valor superior a 10% do
total dos créditos ndo subordinados, ou,
caso estejam em causa prestacoes de
reembolso parcial de capital ou juros,
desde que estes respeitem a créditos
ndo subordinados de valor superior a
25% total de créditos nao subordinados.

2 Excluindo-se  expressamente, para efeitos da
determinacdo do passivo da sociedade, os créditos
detidos por entidades publicas, salvo se integradas
no setor publico empresarial.
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De acordo com o novo diploma, a natureza
subordinada, comum, ou graduada dos
créditos detidos sobre as sociedades
deverda ser aferida a luz do disposto
nos artigos 47.° e 48.° do Codigo da
Insolvéncia e Recuperagdo de Empresas
(“CIRE"). Assim, fica vedada a possibilidade
de Conversao (i) dos créditos detidos por
pessoas especialmente relacionadas com
o devedor’, desde que a relacao especial
existisse ja aquando da respetiva aquisicao,
(i) dos juros de créditos ndo subordinados,
com excegdo dos abrangidos por garantia
real e por privilégios creditorios gerais,
até ao valor dos bens respetivos, (iii) dos
créditos cuja subordinacdo tenha sido
convencionada pelas partes, (iv) dos
créditos que tenham por objeto prestagdes
do devedor atitulo gratuito, (v) dos juros de
créditos subordinados, e (vi) dos créditos ao
reembolso de suprimentos (desde que, em
qualquer um dos casos, nao beneficiem de
privilégios creditérios, gerais ou especiais,
ou de hipotecas legais).

E claro o propdsito do legislador: se,
por um lado, pretende permitir-se aos
credores a conversao extrajudicial dos
seus créditos sobre sociedades que,
apesar de endividadas, tém um volume de
negocios aceitavel e fundadas expectativas
de recuperacdo financeira, por outro
lado, limita-se o leque de ocasides em
que a satisfacdo desses créditos pode
ocorrer por via da Conversao as situagoes
em que este mecanismo permitird,
simultaneamente, limpar de forma
significativa o balanco das sociedades
devedoras, reduzindo proporcionalmente
o seu grau de endividamento.

3 Nos termos do artigo 49.°, n.° 2 do CIRE, consideram-

se “pessoas especialmente relacionadas com o devedor

pessoa coletiva” (i) os scios, associados ou membros

que respondam legalmente pelas suas dividas, e as
pessoas que tenham tido esse estatuto nos dois anos
anteriores ao inicio do processo de insolvéncia; (ii)
as pessoas que, se for o caso, tenham estado com
a sociedade insolvente em relacao de dominio ou
de grupo, nos termos do artigo 21.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, em periodo situado dentro
dos dois anos anteriores ao inicio do processo de
insolvéncia; (iii) os administradores, de direito ou
de facto, do devedor e aqueles que o tenham sido
em algum momento nos dois anos anteriores; (iv) os
conjuges, ex-conjuges divorciados ha menos de 2
anos, unidos de facto, ascendentes, descendentes ou
irmaos das mencionadas nas alineas anteriores.

O legislador atribuiu aos

credores a iniciativa do
processo de Conversdo,
vedando, pelo menos
diretamente, as sociedades
devedoras a iniciativa de
proporem aos credores a
conversao dos seus creditos
em capital social.

(iii)Os elementos da proposta de conversao

A proposta de Conversdo (“Proposta”)
apresentada pelos credores devera ser
acompanhada pelos seguintes elementos:

(i) Relatério elaborado por revisor oficial de
contas ("/ROC”") que demonstre o estado
de descapitalizacdo da sociedade e a
mora, superior a 90 dias, dos créditos
potencialmente convertiveis;

(i) Documento  que  contenha as
propostas de alteracdo do capital
social da sociedade’, que devera:

(a) Conter a descricao do contetdo
concreto da operagdo societaria
planeada;

(b)No caso de a conversao ser
precedida por uma reducdo de
capital para cobertura de prejuizos’,
prever a redugao do capital social e a
sua respetiva justificacdo (que devera
ser aferida no relatério do ROC
mencionado no ponto (i) supra);

(c) Prever o montante do aumento
do capital social a subscrever
pelos  credores  proponentes,
mediante a Conversao, bem como
a fundamentacdo do racio de
conversdo de crédito em capital; e

(d) Conter o projeto de alteragao dos
estatutos da sociedade.

4 Ao qual se aplicard o disposto no artigo 28.° do

Cadigo das Sociedades Comerciais, relativamente a
verificacdo das entradas em espécie.

5 De notar que, ao abrigo desta nova lei, o aumento de

capital resultante da conversao de créditos podera
ser precedido de uma reducdo de capital com a
(exclusiva) finalidade de cobertura de prejuizos,
incluindo para zero ou para montante inferior ao
minimo legal permitido para o tipo societario em
questdo, caso seja de presumir que, em liquidacdo
integral do patrimonio da sociedade, ndo subsistiria
qualquer remanescente a distribuir pelos sécios.
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Igualmente inovadora e demonstrativa da
importancia agora atribuida aos credores
na vida das sociedades comerciais, é
a possibilidade de a Proposta prever a
transformacdo da sociedade devedora
noutrotipo social distinto e, inclusivamente,
a exclusao de todos os seus socios - que
poderd, em certos casos, ndo ser voluntaria
-, desde que as respetivas participagdes
sejam destituidas de valor.

(iv)As obrigacdes de informacdo do 6rgao
de administracdo da sociedade devedora
no ambito da Proposta

De forma a possibilitar aos credores a
reunido dos elementos necessarios ao
exercicio do direito de apresentacao
da Proposta que agora se lhes atribui, o
legislador consagrou o dever de o 6rgao
de administragdo da sociedade devedora
prestar a informacdo por estes solicitada
para o efeito, no prazo de 10 (dez) dias
apos a rececdo do respetivo pedido.

Caso a informagdo solicitada ndo seja
facultada pelo 6rgao de administragdo
da sociedade, o ROC responsavel pela
elaboracdo do relatério de avaliagdo da
situacdo financeira e contabilistica da
sociedade deverd (i) aferir a verificagdo da
antiguidade dos créditos potencialmente
convertiveis (mora de pelo menos 90
dias), e a representatividade desses

créditos em funcdo da informagdo que
lhe seja facultada pelos proponentes e,
bem assim, (ii) analisar a proporcao entre
0s montantes em mora e o passivo da
sociedade devedora, em face das ultimas
contas aprovadas pela sociedade.

(v) A fase deliberativa, os direitos dos sdcios
e o capital social apos a conversao

Umavezrecebidaa Proposta, aassembleia
geral da sociedade devedora devera ser
imediatamente  convocada, devendo
reunir no prazo de 60 (sessenta) dias a
contar da data de rececao da Proposta,
com vista a sua aprovagdo ou rejeicao.
Nesse hiato temporal, a sociedade podera
acordar com os Credores quaisquer
alteracdes a Proposta, devendo tais
alteracoes, contudo, ser disponibilizadas
paraanalise dos scios comaantecedéncia
minima legal ou estatutariamente prevista
para a convocacao das assembleias gerais.

Na deliberacado de aumento de capital
necessaria a aprovacao da Proposta, os
socios da sociedade gozarao sempre de
direito de preferéncia. Sendo exercido esse
direito de preferéncia (por todos ou apenas
por alguns sécios®), o aumento de capital
sera necessariamente realizado em dinheiro,
e obrigatoriamente aplicado na amortizacao
dos créditos que, de acordo com a Proposta,
seriam convertidos em capital.

Caso seja aprovada a proposta de
Conversao, o capital proprio da sociedade
apos o inerente aumento de capital terd de
ser superior ao valor capital social a data
da Proposta.

6 No caso de algum sécio nao exercer o seu direito de
preferéncia, sera concedida aos socios preferentes a
oportunidade de subscrever a parte do aumento de
capital que caberia aos socios nao preferentes, na
proporcao das respetivas participagoes.

. AS CONSEQUENCIAS DA NAO
APROVACAO DA  PROPOSTA  DE
CONVERSAO E A POTENCIAL FASE DE
CONTENCIOSO

Caso a Proposta venha a ser recusada, quer
por via da ndo realizacdo da assembleia geral
da sociedade, quer por via da ndo aprovagao
ou execucdo das deliberacoes nela previstas
no prazo de 90 dias a contar da rececdo da
Proposta, os credores proponentes poderao
requerer ao tribunal competente para o
processo de insolvéncia o suprimento judicial
da deliberacao da alteracao social.

O processo de suprimento judicial da
deliberacdo terd natureza urgente (ndo
se suspendendo os respetivos prazos em
férias judiciais), e a sentenca homologatoria
que venha a ser proferida no seu ambito
constituira titulo suficiente para a reducao de
capital, aumento de capital, modificagdo dos
estatutos, transformacdo e exclusao de socios
da sociedade devedora, bem como para a
realizacao dos respetivos registos comerciais.

Caso seja aprovada a
proposta de Conversdo, o
capital proprio da sociedade
apos o inerente aumento de
capital tera de ser superior
ao valor capital social a
data da Proposta.
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