m
NOTA

INFORMATIVA

!
MARGO 2018

REESTRUTURACAO &

PLM) HEEEE 'R0

ADVOGADOS, SP, RL ANOS
Consigo.

CONTENCIOSO FINANCEIRO

O REGIME EXTRAJUDICIAL
DE RECUPERACAO
DE EMPRESAS (RERE)

Foi aprovado um conjunto
de diplomas que visam
agilizar o processo

de reestruturacao
empresarial, criando
condicoes para a
sobrevivéncia de
empresas consideradas
economicamente

viaveis e assequrando

a preservacao do valor
associado as organizacoes
em atividade.

Em concretizacdo do Programa Capitalizar,
no Conselho de Ministros de 16.03.2017
(Resolucao do Conselho de Ministros n.°
42/2016) foi aprovado um conjunto de
diplomas que visam agilizar o processo
de reestruturagdo empresarial, criando
condicoes para a sobrevivéncia de empresas
consideradas economicamente vidveis e
assegurando a preservacao do valorassociado
as organizagdes em atividade.

Por um lado, procedeu-se a revisao do Processo
Especial de Revitalizacao (PER) e do Regime de
Insolvéncia, mediante alteragdes ao Codigo
das Sociedades Comerciais e do Coddigo da
Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas.
Relativamente ao PER, tornou-se exclusivo
das empresas, oferecendo-se aos particulares
um instrumento mais simplificado, destinado
a obtencdo de um acordo de pagamento
com os seus credores. Quanto aos processos
de insolvéncia, pretende-se aumentar a
transparéncia e seguranca juridica, com enfoque,
nas fases de verificacao e graduacao de créditos
(Decreto-Lein.° 79/2017, de 30 de junho).

Por outro lado, foram criados novos
mecanismos extrajudiciais de simplificacao
da recuperacdo de empresas como:

= 0 Regime de Mediador de Recuperacdo
de Empresas, através do qual foi criada
uma nova figura a quem compete prestar
assisténcia a uma empresa devedora no
diagnostico da sua situagdo e negociacdo
com os seus credores com vista a alcancar
um acordo extrajudicial de reestruturacao;

= 0 Regime Juridico de Conversao de Créditos
em Capital, que permite as empresas com
capital préprio negativo reestruturar o
respetivo balanco e reforcar os capitais
proprios, admitindo que uma maioria de
credores proponha uma conversdo de
créditos em capital;

o Regime da apropriacao do bem empenhado
no penhor mercantil, admitindo-se a
transferéncia da propriedade do credor do
bem dado em garantia, tendo este credor a
obrigacao de restituir ao devedor a diferenca
entre o valor do bem apropriado e o
montante em divida; e

o Regime Extrajudicial de Recuperacao de
Empresas (RERE), que permite ao devedor
que se encontre em situacdo econdmica
dificil ou em insolvéncia iminente encetar
negociagoes com os credores com vista a
alcancar um Acordo de Reestruturacdo -
voluntario, de contetdo livre e, por regra,
confidencial - tendente a sua recuperagdo.
Adicionalmente, o RERE permite ainda
ao devedor, por via da celebracao de
um Protocolo de Negociacdo, obter um
ambiente favoravel a negociagdo com os
credores (Lei n.° 8,/2018, de 02 de marco).
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Das referidas novidades legislativas, pelo
seu potencial impacto na solvabilidade das
empresas, destaca-se o RERE, que entra em
vigor a partir de 03 de marco de 2018.

O RERE aplica-se as negociacoes e aos
acordos de reestruturacdo que envolvam
devedores (pessoas singulares e coletivas,
associacoes sem personalidade juridica,
sociedades comerciais, sociedades civis) que
estejam em situacdo economicamente dificil
ou em situacdo de insolvéncia iminente, ou
seja, que se encontrem impossibilitados de
cumprir as suas obrigacdes ja vencidas.

Além de devedores e credores, podem ainda
intervir nas negociagdes e no Acordo os
titulares de garantias sobre bens do devedor,
na medida do necessario a prestagdo de
consentimento relativo a alteracdo dos
termos e condi¢des da garantia, e os socios
do devedor de acordo com o preceituado
pelalei e pelos seus estatutos.

Das referidas novidades
legislativas, pelo seu
potencial impacto na
solvabilidade das empresas,
destaca-se o RERE, que entra
emvigor a partir de 03 de
marco de 2018.

Acordo de Reestruturacao

O conteudo do Acordo é fixado livremente
pelas partes, compreendendo medidas aptas
a recuperagdo do devedor, como os termos
da reestruturacdo da atividade econémica do
devedor, do seu passivo, da estrutura legal,
dos novos financiamentos a conceder e das
novas garantias a prestar pelo devedor.

O Acordo incide sobre a totalidade ou parte
dos créditos que sejam detidos pelos credores
nele participantes, apenas produzindo efeitos
nos direitos de crédito nele consagrados de que
sejam titulares os credores que o subscreverem,
ndo se alterando os direitos de crédito de
terceiros que nao participem no mesmo.
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Assumindo natureza confidencial, o Acordo
é redigido num unico documento a ser
integralmente aceite - mediante termo de
adesdo - por todos os credores que nele
participem.

Os efeitos do Acordo produzem-se entre
o devedor e cada um dos credores apds
a respetiva assinatura. Se as eventuais
modificacbes verificadas nos  créditos
ocorrem com a assinatura do Acordo pelo
devedor e pelo credor afetado, aquelas
que se repercutam nas garantias pré-
existentes, carecem do consentimento dos
beneficiarios, expresso em anexo ao Acordo.
A constituicdo de novas garantias depende
da sua formalizacao e juncao ao Acordo dos
documentos comprovativos.

Por outro lado, o depdsito do Acordo
na Conservatéria do Registo Comercial
determina a imediata suspensao (apenas
quanto aos credores que sao parte no
Acordo) dos processos executivos, que
respeitem a créditos incluidos no Acordo,
e dos processos de insolvéncia desde que a
mesma ndo tenha sido declarada.

Se o Acordo compreender a reestruturagao
de créditos correspondentes a 30% do total
do passivo nao subordinado do devedor,
este nao s6 obtera beneficios fiscais (IRC,
IRS, IMT e imposto de selo), como também,
se posteriormente a celebracdo do Acordo
o devedor for declarado insolvente, os
negodcios juridicos (inscritos no Acordo) que
signifiquem o financiamento do devedor para
a sua recuperagdo e a constituicdo de novas
garantias sdo insuscetiveis de resolucao em
beneficio da massa.

Finalmente, pode o devedor iniciar um PER
com vista a homologacao judicial do Acordo
submetido ao RERE caso este seja subscrito
por 1/3 do total dos créditos com direito de
voto e recolher 2/3 da totalidade dos votos
emitidos e metade destes corresponderem a
créditos ndo subordinados.

Protocolo de Negociacao

Podem sujeitar ao RERE as negociacdes, em
regra confidenciais, tendentes a celebracao
do Acordo, o devedor e um ou mais credores
que representem pelo menos 15% dos seus
créditos ndo subordinados e assinem um
protocolo de negociacao, depositando-o na
Conservatoria do Registo Comercial.

A participacdo no Protocolo do credor que
tenha requerido a insolvéncia do devedor,
determinaaimediata suspensdo do processo de
insolvéncia caso esta ndo tenha sido declarada.

De modo a aumentar a eficdcia da negociacao
e a realizacdo de um diagndstico econémico-
financeiro do devedor que lhe permita
conhecer os pressupostos em que se celebrara
o Acordo, o RERE envolve a participagdo
negocial da nova figura do Mediador de
Recuperacdio de Empresas (mediante
solicitacdo do devedor), bem como do credor
lider (interlocutor preferencial no contacto
com o devedor) ou de um comité de credores,
para acompanbhar a atividade do devedor.

O devedor nao pode sujeitar ao RERE
mais do que um processo de negociacao
em simultaneo. Apos a conclusdao das
negociacoes, tenha ou ndo sido alcancado
o Acordo, o devedor ¢ livre de sujeitar a
novas negociacdes, iniciadas com os mesmos
ou outros credores ao RERE, desde que
ndo viole os termos especificos do acordo
anteriormente alcangado.

Caso o devedor seja declarado insolvente no
decurso das negociagoes, estas encerram-se
automatica e imediatamente. Contudo, foi
criado um regime transitorio que possibilita
as empresas em situacdo de insolvéncia
recorrer ao RERE, durante um periodo de 18
meses ap0s a entrada em vigor do RERE.
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De facto, com a LOE para
2018 o legislador estabeleceu
algumas restricoes as
condicoes de dedutibilidade
dos créditos incobraveis,
como gastos ou perdas

do periodo de tributacdo,
exigindo aos sujeitos passivos
de IRC, para esse efeito,

que esteja inequivocamente
demonstrada a
irrecuperabilidade do crédito.

Alteracdes legislativas no plano fiscal

No plano fiscal, o diploma que aprovou o
RERE promoveu também algumas alteracoes
legislativas, sendo de destacar desde logo a
extensdo das isengoes de Imposto do Selo
e Imposto Municipal sobre a Transmissao
Onerosa de Imoveis (“IMT”), previstas nos
artigos 269.° e 270.° do CIRE, aos acordos
sujeitos ao RERE, desde que os mesmos
impliquem a reestruturacdo de créditos
correspondentes a, pelo menos, 30% do total
do passivo ndo subordinado do devedor.

Importante  é também a consagracao
expressa, no ambito do regime de dedugao
de prejuizos fiscais, que os acordos de
restruturacao revestem reconhecido interesse
econdmico, para efeitos do disposto no n.°
12 do artigo 52.° do Cédigo do IRC, sendo
portanto dispensada a aplicagdo dos limites
previstos no n.° 8 dessa norma.

Foram ainda aditadas duas normas, em sede de
IRC e de Imposto sobre o Valor Acrescentado
(“IVA"), que visam, essencialmente, adaptar o
regime dos créditos incobraveis ao novo regime
de recuperagao de empresas agora aprovado.
Em primeiro lugar, foi aditada uma norma ao n.°
1do artigo 41.° do Cédigo do IRC, que prevé, no
caso de acordos sujeitos ao RERE (devidamente
depositados na Conservatoria do Registo
Comercial), que os créditos incobraveis possam
ser considerados como gastos ou perdas do
periodo de tributacdo (no pressuposto de ndo
ter sido relevada uma perda por imparidade
ou esta ser insuficiente). Em segundo lugar,
foi também aditada uma norma ao n.° 4 do
artigo 78.°-A do Cddigo do IVA, por forma a
possibilitar a deducdo do imposto relativo a
créditos considerados incobraveis, no ambito
de um acordo sujeito ao RERE.

Em ambas as situagdes referidas, sera
necessario que o acordo de restruturacdo seja
acompanhado por uma declaracio de um
Revisor Oficial de Contas (“/ROC”) que ateste:
(i) que o acordo envolve a reestruturagdo
de créditos correspondentes a, pelo menos,
30% do total do passivo ndo subordinado do
devedor (ii) que, em resultado do mesmo,
a empresa ficara numa situagao financeira
mais equilibrada (em face do aumento da
proporcao do ativo sobre o passivo) bem
como (iii) que os capitais proprios do devedor
sdo/ficam a sersuperiores ao seu capital social.

Confrontando estas medidas com as
alteracdes que, em matéria de insolvéncia e
recuperagao de empresas, foram introduzidas
pela Lei do Orcamento do Estado (LOE) para
2018 - Lei n.° 114/2017, de 29 de dezembro,
regista-se, contudo, que o legislador foi agora
menos exigente.

De facto, com a LOE para 2018 o legislador
estabeleceualgumasrestricdesas condigdes de
dedutibilidade dos créditos incobraveis, como
gastos ou perdas do periodo de tributagao,
exigindo aos sujeitos passivos de IRC, para
esse efeito, que esteja inequivocamente
demonstrada a irrecuperabilidade  do
crédito. Nessa medida, previu-se entdo a
dedutibilidade dos créditos em processo de
insolvéncia, quando a mesma for decretada
com caréter limitado e também nas seguintes
situagdes: (i) quando for determinado o
encerramento do processo de insolvéncia por
insuficiéncia de bens; (i) ap6s a realizagdo do
rateio final, do qual resulte o nao pagamento
definitivo do crédito; (iii) quando, na sentenca
de homologacao do processo de insolvéncia,
seja previsto o ndo pagamento definitivo do
crédito (situagdo também aplicavel no caso de
processo especial de revitalizagdo).

Ou seja, embora as medidas agora aprovadas
em sede de RERE sejam aparentemente
contraditorias com as que foram previstas na
LOE para 2018, ao serem eliminados alguns dos
limites previstos neste ultimo diploma, parece-
nos que a intencdo do legislador visou apenas
fomentar o recurso a este novo mecanismo
extrajudicial de recuperagao de empresas.

Ainda assim e em face destas aparentes
contradicOes, terd que ser feita uma
analise particular e casuistica das situagoes
potencialmente enquadraveis no RERE,
prevendo-se que as medidas agora aprovadas
tenham impacto, sobretudo, na atividade de
private equity, bem como, na atividade de
gestdo de ativos contingentes (associados
a crédito bancario “mal parado”) e de
reestruturacao de ativos em insolvéncia.

A presente Nota Informativa destina-se a ser distribuida entre Clientes e Colegas e a informacao nela contida é prestada de forma geral e abstracta, ndo devendo servir de base para
qualquer tomada de decisdo sem assisténcia profissional qualificada e dirigida ao caso concreto. O contetido desta Nota Informativa nao pode ser reproduzido, no seu todo ou em
parte, sem a expressa autorizacao do editor. Caso deseje obter esclarecimentos adicionais sobre este assunto contacte Francisco da Cunha Matos (francisco.cunhamatos@plmj.pt),
Filipe Abreu (filipe.abreu@plmj.pt) ou Diogo Bonifécio (diogo.bonifacio@plmj.pt).
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