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Trata-se de uma
ferramenta inovadora,
gerida pela PME
Investimentos, para
atrair investidores
internacionais para
startups tecnologicas
em fase de crescimento
e fomentar a deslocacao
de empreendedores e
startups internacionais
para o mercado
Portugueés.

ABERTURA DE CANDIDATURAS

Anunciado em 2016 (na sequéncia da Web
Summit de 2016) e aprovado formalmente em
2017 (antes da Web Summitde2017),0 Fundo de
Coinvestimento 200M (“Fundo”) veio reforcar
a disponibilidade de instrumentos financeiros
de capital e quase capital a Pequenas e Médias
Empresas (PME), sobretudo startups, numa
l6gica de coinvestimento com privados.

NA ANTECAMARA DA WEB SUMMIT DE 2018,
E AGORA ANUNCIADA A ABERTURA DE
CANDIDATURAS.

O QUE E: trata-se de uma ferramenta
inovadora, gerida pela PME Investimentos, para
atrair investidores internacionais para startups
tecnoldgicas emfase de crescimento e fomentar
a deslocacdo de empreendedores e startups
internacionais para o mercado Portugués.

OBJECTIVO: apoiar pequenas empresas e
startups tecnologicas em fase de aceleragdo
e de crescimento, mediante a mobilizacao
de entidades nacionais e internacionais
especializadas que, paraalém doinvestimento
financeiro, possam proporcionar as empresas
a aquisicao de know-how técnico e comercial
e assim projetd-las no mercado global,
simultaneamente promovendo o incremento
da atividade de capital de risco em Portugal.

1 Acriacao do Fundo foi aprovada pelo Decreto-Lei n.°
126-C/2017, de 6 de outubro, o qual entrou em vigor
no dia 11 de outubro de 2017.

O QUE SIGNIFICA: o Fundo conta com
um capital inicial de 100 milhoes de euros
suportado por programas do Portugal 2020,
totalmente financiado por Fundos Europeus
Estruturais e de Investimento (FEEI), e
pretende incentivar investidores privados
(numa légica de matching fund) a financiarem
50% do montante final entregue aos projetos
(escolhidos pelos proprios privados).

DECORRIDOS DOIS ANOS DESDE O
ANUNCIO DO PROGRAMA, O FUNDO
ENCONTRA-SE FINALMENTEAPTO A RECEBER
CANDIDATURAS.

Como funciona?

= O programa envolve um compromisso
financeiro direto com coinvestimento e
partilha de riscos. O coinvestimento do Fundo
corresponde a 100% do compromisso dos
investidores privados, com um minimo de 500
mil euros e um maximo de 5 milhdes de euros;

= Investimento necessariamente associado
a implementacdo de projetos (ndao de
reestruturacdo ou consolidagdo financeira)
com um produto ou processo inovadores;

= As contribuicoes do Fundo ndo excederao
o investimento dos coinvestidores e serdao
realizadas nos mesmos termos e condicoes
propostos pelos coinvestidores;
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= A contribuicdo financeira de coinvestidores
e do Fundo devera incluir no minimo 70%

de instrumentos de capital proprio ou
quase-capital;

= [ dada preferéncia a investimentos nos setores
das ciéncias da vida, biotecnologia, digital e IT
e turismo, engenharia e industria 4.0.;

= O Fundo concede a coinvestidores privados
nacionais e internacionais uma opgdo de
compra de ac¢des (do Fundo) a 4% de IRR
nos primeiros 2 anos e 6% de IRR até o final
do 4.° ano;

= Fundo e coinvestidor ndo poderdo deter
uma participacao conjunta igual ou superior
a metade do capital ou dos direitos de voto
na empresa;

= O coinvestidor ndo podera recorrer a outros
instrumentos publicos de investimento ou
que de algum modo tenham beneficiado
do FEEI;

= [nvestimentos a serem realizados até 31 de
dezembro de 2020.
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EMPRESAS BENEFICIARIAS: ELEGIBILIDADE

= Sociedades comerciais (ndo cotadas) que
sejam qualificadas como PME?.

Entre outros requisitos,
(a) Situagdo tributdria e contributiva regularizada;

(b) Disporem de recursos técnicos, fisicos,
financeiros e humanos e poderem
desenvolver as atividades em Portugal;

(c) Situacao regularizada em matéria de
reposicoes, no ambito dos financiamentos
dos FEEI;

(d)Nao serem qualificadas como “empresas
em dificuldade™.

COINVESTIDORES: ELEGIBILIDADE

= Inclui sociedades de capital de risco,
sociedades gestoras de fundos de capital de
risco, fundos de capital de risco, empresas
e fundos de empreendedorismo social,
e em geral investidores que, embora nao
realizem negocios em curso em Portugal,
estdo disponiveis para investir no capital
social de empresas do pais e ja realizaram
operagoes semelhantes.

Entre outros requisitos,

(a) Garantia de recursos técnicos, fisicos,
financeiros e humanos necessarios e
possibilidade de desenvolver as atividades
em Portugal; e

(b)Sujeicao a um processo de auditoria e
monitoriza¢do continua.

2Na acecao da Recomendacao 2003/361/CE da
Comissdo, comprovado através da Certificagdo
Eletronica de PME, emitida de acordo com o Decreto-
Lein.® 372/2007, de 6 de novembro.

3 Na acecdo do Regulamento (UE) n® 651/2014, de 16
de junho.

CANDIDATURAS

Realizacao

= A candidatura ao Fundo devera ser submetida
pelo coinvestidor e esta condicionada a
existéncia de uma sua decisdo prévia de

investimento num montante igual ou superior
asolicitada ao Fundo na empresa em causa;

= Pedido submetido pelos coinvestidores através
de formulario eletronico disponivel aqui.

O coinvestidordeve registar-se naplataforma,
preencher o formulério disponivel e enviar
os documentos solicitados.

= Os coinvestidores devem avaliar o plano de
negdcios/projetos apresentado pela PME.
Os planos/projetos de negdcios devem
incluir, entre outros, adescricdo do produto/
servico, os calculos esperados de receita
e rendibilidade, a analise de viabilidade e
a estratégia de saida, acompanhados por
relatorios de due diligence econdmicos,
financeiros e legais.

Avaliacdo
= first-come, first-served.
= Os pedidos ndo serdo aceites nem as

operagdes de investimento aprovadas uma
vez totalmente investido o capital do Fundo.

= Cabe ao Fundo avaliar a elegibilidade das
operacoes de investimento de acordo
com os padrbes europeus e as normas
reguladoras do Fundo.

= As candidaturas serdo avaliadas com base
nos seguintes critérios:

(a) Experiéncia e histérico de coinvestidores
em atividades de capital de risco e nas
areas preferenciais do Fundo;

(b) Objetivo / setor do projeto;
(c) Volume de investimento em empresas;

(d) Peso do investimento privado em relacdo
ao total da operacdo proposta;

(e) Numero de empregos criados;

() Nimero de parceiros envolvidos (e.g.,
incubadoras, aceleradoras);

(g) Taxa de retorno contabilistica do projeto;
(h) Introducao de produtos/servigos inovadores;
(i) Taxainternade retorno esperada do projeto.

= Apods avaliacdo dos pedidos, o gestor do
Fundo notificara o coinvestidor da decisao.

= Caso seja aprovado, o investimento sera
feito e os fundos serdo atribuidos a empresa
beneficiaria.

PLM)J

NETWORK

YOUR LUSOPHONE PARTNER

www.plmj.com


https://www.200m.pt/

PLM)

ADVOGADOS, SP, RL

Partilhamos a Experiéncia. Inovamos nas Solucoes.

FUNDO DE COINVESTIMENTO 200M

OUTUBRO 2018

Realizacdo do investimento

= O investimento pelo Fundo e coinvestidores
serd realizado em simultaneo e implicara a
celebracao de um acordo de acionistas/
acordo de investimento tripartido (PME,
coinvestidor e Fundo), que disciplinara o
relacionamento entre as partes.

= O Fundo apenas realizara o seu investimento
simultaneamente ou apds o investimento
pelos coinvestidores.

= Os coinvestidores deverao apresentar um
plano devidamente fundamentado com
os valores e as metas de investimento
esperadas, e os requisitos subjacentes.

= Obrigacao de submissao de novo pedido caso
as condi¢des de investimento sofram alteragdo
com impacto nos critérios analisados.

Lancada com o propdsito de reduzir o
endividamento e reforcar a capitalizacao de
PME e startups por meio de investimentos
de capital e quase capital préprio, em
coinvestimento com entidades privadas, é
finalmente posta em marcha uma iniciativa
- prevista no programa Startup Portugal - ha
muito anunciada.

E, pois, com grande expectativa e entusiasmo
que se aguarda o arranque deste mecanismo
de cofinanciamento, que representa mais
uma medida lancada pelo atual Governo
- entre outras recentemente anunciadas e
postas em prética - e se insere numa estratégia
mais ampla de apoio ao empreendedorismo
em Portugal. Estdo abertas as candidaturas!
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A presente Nota Informativa destina-se a ser distribuida entre Clientes e Colegas e a informacdo nela contida é prestada de forma geral e abstracta, ndo devendo servir de base
para qualquer tomada de decisdao sem assisténcia profissional qualificada e dirigida ao caso concreto. O contetido desta Nota Informativa ndo pode ser reproduzido, no seu todo
ou em parte, sem a expressa autorizacao do editor. Caso deseje obter esclarecimentos adicionais sobre este assunto contacte Nuno Serrao Faria (nuno.serraofaria@plmj.pt) ou
Pedro Menezes Cardoso (pedro.menezescardoso@plmj.pt).
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